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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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1.2

1.2.1

1.2.2
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1.3

100%

4
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2.200 1.633 1.633 1.067 1.067 0.500

0.900 1.067 1.067 1.233 1.233 1.400

0.200 0.333 0.333 0.467 0.467 0.600
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50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 15 30
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2.3.2
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5.5
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Situación Económico-Financiera 50% 90.0% 4.5
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Endeudamiento Corriente
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1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos
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Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40
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0.600
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x
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 130 306 040 ARS 80 497 350 

Límite de compra ARS 39 091 812 ARS 24 149 205 

 

INDAPCO ARGENTINA S.A. es una empresa dedicada al prefabricado y montaje de estructuras metálicas, 

prefabricado y montaje de cañerías, montaje de equipos electromecánicos, operaciones con grúa pluma, 

operaciones con plataformas elevadoras, trabajos de herrería y construcción de equipos industriales. Fue 

inscripta en el año 2011 en Campana, Provincia de Buenos Aires. Sus accionistas son: ANDRES PENNA 

(33.33%), ARNOLDO JUAN PENNA (33.33%) y MANUELA PIERUCCI (33.33%). Tiene afiliación vigente con LA 

SEGUNDA ART. De acuerdo con el Form.931 11/2022 cuenta con 38 empleados registrados. No presenta 

sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, aunque se observa el último periodo impago de Aportes 

a la Seguridad Social. El Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires 

indica que es un Contribuyente Sin Deuda. Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques 

rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes judiciales, embargos, notas de Prensa Negativa ni 

eventos de Integridad.  

El ejercicio cerrado a 05/2022 mostró una aceptable performance, con incremento de Ventas (55% de 

variación interanual), marcada reducción de Costos y Gastos, presentando finalmente un Resultado Positivo 

exiguo de 2.5% s/ventas revirtiendo el quebranto de -35% s/ventas en el ejercicio pasado. El fuerte aumento 

de su Pasivo (casi que se quintuplicó) por el incremento de la deuda con uno de los socios, impactó en el 

cuadro Financiero y, especialmente, en el Patrimonial, exhibiendo de todas formas un adecuado nivel de 

Liquidez Corriente a pesar de la fuerte caída (cayó de 4.08 a 1.73) y un buen Capital de Trabajo (40% del 

Activo), pero con una Solvencia en un fuerte descenso (pasó de 3.51 a 0.81) y un alto Endeudamiento 

Corriente en 1.21 (0.25 en el periodo anterior). También es importante mencionar la débil conformación del 

PN. Las ventas post balance (6 meses) proyectarían un aumento del 23% interanual.  

De acuerdo con los datos analizados, se observa que la empresa se pudo recomponer del marcado quebranto 

del periodo pasado pero su cuadro Patrimonial se presenta debilitado a partir del aumento de las deudas con 

uno de los socios. Ante este marco, sugerimos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social INDAPCO ARGENTINA S.A. 

CUIT 30-71246382-8. 

Domicilio SANDALIA BRAVO 168 - BARRIO: ARIEL DEL PLATA, (2804), CAMPANA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 444482 

Actividad 251102 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO 

ESTRUCTURAL 

439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P.  

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Inscripción 13/09/2012 

Fecha de Contrato Social 08/07/2011 

Patrimonio neto al 2022 $ 35 171 843 

Cantidad Empleados 30 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal SANDALIA BRAVO 168 - BARRIO: ARIEL DEL PLATA, (2804), CAMPANA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Domicilios Vinculados SANDALIA BRAVO 168 - BARRIO: ARIEL DEL PLATA, (2804), CAMPANA, 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

INDAPCO ARGENTINA S.A. comienza su actividad empresarial en el año 2000 como Arnoldo Juan Penna, luego de 

varios años de trayectoria y nuestro constante esfuerzo por la mejora continua en el trabajo, la seguridad, el cuidado 

de la salud y el medio ambiente y la relación con su personal han crecido y convertido en INDAPCO ARGENTINA S.A, 

siendo su actividad: Construcciones, montajes y servicios para la Industria. 

La Empresa está equipada y cuenta con los medios necesarios para cumplir con las exigencias de los siguientes 

trabajos: Prefabricado de estructuras metálicas. Montaje de estructuras metálicas. Prefabricado de cañerías.  

Montaje de cañerías y accesorios. Montaje de equipos electromecánicos. Operaciones con grúa pluma.  

Operaciones con plataformas elevadoras. Trabajos de herrería. Construcción de equipos industriales. 

Los principales clientes donde la empresa presta sus servicios son: Pan American Energy SL, Asociación 

Cooperativas Argentina.Coop.Ltda, Cabot Argentina S.A y Petromining S.A. 

La empresa INDAPCO ARGENTINA S.A se compromete a: Establecer, documentar, implementar, mantener y mejorar 

continuamente un Sistema de Gestión y planificación de Administración. 

INDAPCO ARGENTINA S.A se divide en una parte operativa (Taller) que se encuentra ubicada en la calle Colectora 

Sur Nº 724 y otra administrativa (Oficina) que constituye el domicilio legal en Sandalia Bravo 168, ambos en la 

ciudad de Campana, Provincia de Buenos Aires. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

✓ Misión  

“INDAPCO ARGENTINA S.A se dedica a las Construcciones, Montajes y servicios para la industria”. 

 

✓ Visión 

“Posicionarnos desde la calidad y el servicio como principal proveedor de las empresas de la zona”. 

Fuente: Empresa 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 



 

 

 INDAPCO ARGENTINA S.A. 

 

FIDELITAS ®            10/42 

 

 



 

 

 INDAPCO ARGENTINA S.A. 

 

FIDELITAS ®            11/42 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

ANDRES PENNA Argentina 20-26619467-7 33.33 

ARNOLDO JUAN PENNA Argentina 20-06558066-8 33.33 

MANUELA PIERUCCI Argentina 20-06558066-8 33.33 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

ANDRES PENNA Argentina 20-26619467-7 Presidente 

ARNOLDO PENNA Argentina 20-06558066-8 Vicepresidente 

MARIA DE LOS ANGELES PENNA Argentina 27-30966928-8 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

 

Fuente: Empresa. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 01/08/2011 

INDAPCO ARGENTINA Sociedad Anonima POR 1 DIA - Por Esc. Pub. Nº 130 del 8/7/2011. Esc. Alicia E. Sananes, Reg. 12 
Campana.-Const. “INDAPCO Argentina Sociedad Anonima“socios Penna Arnoldo Juan, arg. f. nac. 05/01/1946, casado en 
primeras nupcias con la Sra. Pierucci Manuela, Tecnico Mecanico, DNI. 6.558.066, CUIL. 20-06558066-8, domic. S. Bravo Nº 
168 del Bº Ariel del Plata-Campana-Bs. As.; Pierucci Manuela, arg., f. nac. 10/01/1951, casada en primeras nupcias con el Sr. 
Penna Arnoldo Juan, docente, DNI. 6.375.383, CUIL. 20- 06375383-7, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del PlataCampana-Bs. 
As; y Penna Andres, arg., f. nac. 07/09/1978, soltero hijo de Don Penna Arnoldo Juan y Dona Pierucci Manuela, empleado, DNI 
26.619.467, CUIL. 20-26619467-7, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del Plata. Acta Consto Domic. Social: S. Bravo Nº 168 del 
B° Ariel del Plata-Campana.-Susc. e Integ. Capital: $12.000 rep. p/ 12.000 acc. ord. nom. no endos. d/$ 1 v/n/c/u ellas 
c/derecho 1 voto p/acc.; Penna Arnoldo Juan susc. 4000 acc. o sea $ 4.000, Pierucci Manuela susc. 4000 acc. o sea $ 4.000, y 
Penna Andres susc. 4000 acc. o sea $ 4.000, todas las acc. d/$ 10 c/u; integ.25% en dinero efect., 75% restante dentro d/2 
anos. Directorio: Presid.: Penna Amoldo Juan, Vicepres.: Penna Andres, Direct. Titular: Pierucci Manuela y Direct. Sup.: Penna 
Maria de Los Angeles, arg. f.nac.30/07/1984, soltera hija de Don Penna Arnoldo Juan y Dona Pierucci Manuela, Contadora 
Publica Nacional, DNI. 30.966.928, CUIL. 27-30966928-8, domic. S. Bravo Nº 168 del Bº Ariel del Plata-Campana-Bs. As. 
Fiscalizac.: No incluida en Art. 299 Ley 19.550 se prescinde d/sindicatura; fiscalizac. s/Art.55 d/Ley citada. Durac.:99 anos.-
Objeto: P/cta. propia o d/terc. o asoc. a terc., en el pais o el extranjero: A) Constructora, B) Industrial, C) Comercial-Servicios, D) 
Financiera, podra realizar la financiac. d/las operaciones sociales obrando como acreedor prendario conf. Art. 5º Ley 12.962; 
tambien podra realizar y ejercer todas las operaciones y actos permitidos p/Ia legislac. vigente. No realizara operaciones 
comprendidas en Ley 21.526. Administrac.: A cargo d/un Directorio compuesto d/Nº d/miembros q/fije la Asamb. Ord. entre 
min. d/1 y max.d/10 Direct. Tit. y un min.d/1 a 3 Direct. Sup., c/mandato p/l ejerc.-Cierre Ejerc.:31 d/mayo d/c/ano. Disoluc: Art. 
94 Ley 19.550. Aceptac. Cargos: Los desig. aceptan los mismos. Autoriz. Juan C. Mura.-Fdo. Ctdora. Sonia Yafar, La Plata 
/07/11. L.P. 24.050 _________________________________________________ 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por 
Fecha 

Emisión 

Fecha 

Vencimiento 

1 CALIFICACION DE SOLDADORES 
OSMAR FRIZZO 

(INSPECTOR) 
14/07/2022 13/01/2023 

2 APAREJADOR Y SEÑALERO TUV RHEINLAND ARG SA 07/11/2022 07/11/2023 

3 
OPERADOR GRUA PLUMA 

ARTICULADA 
TUV RHEINLAND ARG SA 12/12/2022 12/12/2023 

4 
MANEJO PLATAFORMAS 

ELEVADORAS 
RK ELEVACIONES 15/02/2022 15/02/2025 

5 CAPACITACION PRODUCTOS PERI PERI 27/01/2022 27/01/2025 

Fuente: Empresa. 
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Se adjunta documentación. (Pág. 3 de 23). 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 26 2 3 31 

2021 18 2 3 23 

2022 26 2 2 30 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 3 2 0 5 

2021 2 2 0 4 

2022 5 2 0 7 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

La Empresa está equipada y cuenta con los medios necesarios para cumplir con las exigencias de los siguientes 

trabajos: Prefabricado de estructuras metálicas. Montaje de estructuras metálicas. Prefabricado de cañerías.  

Montaje de cañerías y accesorios. Montaje de equipos electromecánicos. Operaciones con grúa pluma.  

Operaciones con plataformas elevadoras. Trabajos de herrería. Construcción de equipos industriales. 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Junio 2022 $ 3 909 490 $ 10 753 183 ARS 

Julio 2022 $ 11 722 367 $ 1 549 695 ARS 

Agosto 2022 $ 18 972 923 $ 6 286 265 ARS 

Septiembre 2022 $ 17 635 393 $ 10 192 657 ARS 

Octubre 2022 $ 23 355 019 $ 14 205 235 ARS 

Noviembre 2022 $ 4 902 158 $ 8 722 101 ARS 

TOTAL $ 80 497 350 $ 51 709 136 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Marzo 2022 $ 35 487 805 ARS 

Abril 2022 $ 52 071 304 ARS 

Mayo 2022 $ 14 860 950 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 SOLDADURAS CENTRO S.A. Argentina 30-70701606-6 $ 1 657 820 ARS 

2 MALPEZA S.A. Argentina 30-71513663-1 $ 1 193 920 ARS 

3 METAL CENTRUM S.A. Argentina 30-71162575-1 $ 1 048 103 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 119 115 705 ARS 

2 PETROMINING S.A. Argentina 30-71212642-2 $ 67 189 062 ARS 

3 CABOT ARGENTINA S.A.I.C. Argentina 33-50411304-9 $ 8 962 685 ARS 

4 
TRANSPORTES CESAR OBRAS VIALES Y 

CIVILES S.R.L. 
Argentina 30-60570000-0 $ 847 660 ARS 

5 ODFJELL TERMINALS TAGSA S.A. Argentina 30-51686811-9 $ 310 860 ARS 

6 
ASOCIACION DE COOPERATIVAS 

ARGENTINAS COOP. LTDA. 
Argentina 30-50012088-2 $ 263 500 ARS 

7 BISENERGIA Argentina 30-71710622-5 $ 124 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 157038 

Desde: 28/11/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 
RESPONSABILIDAD 

CIVIL 
LA SEGUNDA 40150491 $ 1 000 000 USD 

2 
VEHICULOS 

AUTOMOTORES 
AD625SV 

LA SEGUNDA 53888078 $ 10 991 000 ARS 

3 
VEHICULOS 

AUTOMOTORES 
LWX601 

LA SEGUNDA 54037375 $ 5 850 000 ARS 

4 SEGURO TECNICO LA SEGUNDA 40103884 $ 3 450 000 ARS 

5 
RC EN EXCESO LEY 

24557 
LA SEGUNDA 40085854 $ 2 000 000 ARS 

6 
VEHICULOS 

AUTOMOTORES 
MMT842 

LA SEGUNDA 53888077 $ 1 860 000 ARS 

7 
VIDA OBLIGATORIO 

DECR 1567/74 
LA SEGUNDA 50569625 $ 181 500 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE GALICIA N/I ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2012-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2013-10 

30 IVA ACTIVO 2012-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2012-09 

210 GANANCIAS REG ESP INGR RG 830 ACTIVO 2013-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2012-11 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 26/01/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

INDAPCO ARGENTINA S.A., CUIT 30-71246382-8, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 26/01/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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 INDAPCO ARGENTINA S.A. 

 

FIDELITAS ®            32/42 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/05). Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 05/2022 alcanzaron a un total de $130.3 Millones vs $83.9 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual del 55.14%. 

− Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 103.5% al 80.9%, mientras 

que los Gastos de Estructura redujeron su participación pasando del 17.3% al 13.5%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos Netos por $244.9 Mil (0.2% s/ventas) 

atribuidos a Diferencias de Cambio, Intereses Ganados y Conceptos Varios, y contabilizaron Egresos Netos 

por $3.8 Millones (2.9% s/ventas) compuestos por Resultados Financieros y por Tenencia (incluido 

RECPAM). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $3.2 Millones 

cifra que representó el 2.5% de las Ventas vs la muy fuerte pérdida final de -$29.6 Millones (-35.3% 

s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 05/2022 crecimiento de la Facturación, disminución de Costos Directos y 

Gastos de Estructura, con ajustado Resultado Final Positivo revirtiendo el Quebranto del ejercicio anterior. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente cayó de 4.08 a 1.73, pero permaneciendo dentro valores adecuados.  

− El Capital de Trabajo fue $30.9 Millones (39.4% s/Activo) siendo adecuada la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria con muy buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo 

aceptable. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 05/2022 fue $35.2 Millones ($32.1 Millones en el ejercicio anterior). Del total del PN 

sólo $141.7 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerándose muy débil la conformación.   

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 55.2% del Activo (22.2% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales y los Otros Pasivos (Cuentas Particulares Socios) 

exigibles a Corto Plazo las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial cayó marcadamente de 3.51 a 0.81, ingresando en parámetros inadecuados. El 

Endeudamiento Corriente aumentó de 0.25 a 1.21, también dentro valores elevados.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó insatisfactoria con bajo nivel de Solvencia, elevado Endeudamiento y 

muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

may-20 may-21 may-22

1.96 3.51 0.81

66% 78% 45%

0.48 0.25 1.21

0.59 0.61 0.39

9% 20% 6%

7.66 4.08 7.39

0% 0% 0%

55% 55% 32%

may-20 may-21 may-22

53.624.986$     33.116.940$     73.622.118$     

5.258.574$       8.126.084$       4.847.140$       

58.883.561$     41.243.023$     78.469.258$     

18.625.032$     8.123.775$       42.661.443$     

1.246.212$       1.021.880$       635.972$          

19.871.244$     9.145.654$       43.297.415$     

39.012.317$     32.097.369$     35.171.843$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

may-20 may-21 may-22

41.1% -92.2% 9.2%

65.5% -91.3% 10.6%

43.4% -71.0% 4.8%

30.4% -3.5% 19.1%

10.0% -35.3% 2.5%

9.6% 3.5% 1.1%

may-20 may-21 may-22

159.891.758$        83.991.343$          130.306.040$        

111.318.504$        86.960.839$          105.413.939$        

16.019.894$          -29.609.821$         3.245.483$            

34.052.267$          -20.887.921$         3.902.707$            

21.3% -24.9% 3.0%

0.17 -0.31 0.05

14.53 -81.37 14.64

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

-40.0%

-35.0%
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-25.0%
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

may-20 may-21 may-22

2.88                    4.08                    1.73                    

2.88                    3.68                    1.67                    

69                        40                        156                     

4                          1                          12                        

0.27                    -0.72                   0.04                    

may-20 may-21 may-22

19.776.269        2.065.113          24.431.631        

2.203.430          221.770             5.280.148          

11.012.343        5.035.810          14.058.311        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 
 

may-21 may-22

 $         -29.609.821.00  $             3.245.483.00 

3.399.331.00$                 3.407.276.00$                 

-$                                 -$                                 

 $         -26.210.490.00  $             6.652.759.00 

1.981.660.00$                 -5.058.378.00$                

2.418.515.00$                 6.394.849.00$                 

-3.214.990.00$                713.910.00$                    

-$                                 -$                                 

-5.976.533.00$                9.022.501.00$                 

68.194.00$                      -602.619.00$                   

-5.351.491.00$                -347.708.00$                   

534.240.00$                    26.079.585.00$               

-$                                 -$                                 

 $         -35.750.895.00  $          42.854.899.00 

22.648.353.00$               -171.009.00$                   

46.521.00$                      -$                                 

-6.266.841.00$                -128.332.00$                   

 $         -19.322.862.00  $          42.555.558.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $         -19.322.862.00  $          42.555.558.00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

10.858.837          $ 1.582.733             $

5.361.055             $ 1.128.517             $

9 días 949.291                $

124 días 1.132.497             $

15 30 45 60 90 120

90%
4.670.983             9.341.966             14.012.949          18.683.932          28.025.897          37.367.863          

80%
4.151.985             8.303.970             12.455.954          16.607.939          24.911.909          33.215.878          

65%
3.373.488             6.746.975             10.120.463          13.493.951          20.240.926          26.987.901          

50%
2.594.990             5.189.981             7.784.971             10.379.962          15.569.943          20.759.924          

40%
2.075.992             4.151.985             6.227.977             8.303.970             12.455.954          16.607.939          

30%
1.556.994             3.113.989             4.670.983             6.227.977             9.341.966             12.455.954          

20%
1.037.996             2.075.992             3.113.989             4.151.985             6.227.977             8.303.970             

10%
518.998                1.037.996             1.556.994             2.075.992             3.113.989             4.151.985             

2%
103.800                207.599                311.399                415.198                622.798                830.397                

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1.47             10 Liquidez corriente ratio 2.31               10

Endeudamiento corriente ratio 0.95             9 Liquidez acida ratio 2.19               10

Capital corriente % 45.7% 10 Rotación del pasivo corriente días días 124                 6

Activo no Cte sobre Activo % 9.2% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 9                     10

Financiación del activo no cte. ratio 6.75             10 Efecto Palanca ratio 0.09-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 39.3% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.5% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4.2% 10

Rentabilidad de la inversión total % -7.9% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 9.5% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -4.3% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 14.1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -6.5% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 2                     1

Resultado bruto sobre ventas % 15.7% 10 Rotación de bienes de cambio días 15                   10

Rentabilidad sobre Ventas % -4.3% 1 Rotación del activo veces 1.91               10

Costo del financiamiento % 2.4% 10

Ebit/Ventas % -0.7% 1

EBITDA/Ventas % -0.6% 1

EBITDA/Intereses % -4.58            10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

74.60

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


