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APOLO EXPRESS S.R.L.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Preserian eguiaridadies
o || ke | e | e | e | T Nose deecan desvios
informacién parcial 3)
1.Ci de Ol Previsionales e Impositivas o
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1]Pago de sueldos y remuneraciones. «
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
11 6n y pago de ART. x
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacién fiscal respecto de
1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x
Presentacién y pago del impuesto al valor agregado (1.V.A. F-731) x
1:2:3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
3 [Como es su situacién bancaria x
[Total Cumplimiento Previsional e Impositivo [ 100% 40
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
|2. Situacién Econémico-Financiera
2.1 |Como es la situacién y evolucién patrimonial en relacién a los siguientes items: No Aplica No cedié informacion menor de 0,42 0,6 06a10 10a13 mayora 13
2.1.1]Sohencia X
No Aplica No cedié informacion mayora 13 13y 10 1,0a0,6 menor a 0,6
1 X
2.2 |Como es la situacién y evolucién Financiera de la empresa en relacién a: No Aplica No cedié informacion menora 05 05y 1.2 12y18 mayora 1,8
2.2.1|indice de liquidez X
2.3 [Como es la situacion y evolucion econdémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacién 0y 10(0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
2.3.1|Rentabilidad Bruta: X
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y20% mas del 20 %
s operativa X
No Apica No cedié nformacién oy2% 2y6% sy 13% mas de 13%
s Neta X
Total Situacion 0 Financiero 27% 8
Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Zomp | T ohrespecto al total Ponderacién (9 Resultado
1 [Cumphm\enlﬂ de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40 100% 10,0% 10
2 ‘Slmac\r’m Econémico-Financiera 8 30 2% 90,0% 24
Resultado Final 34

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA

Limite de Compra

Ventas Balan Ven n
30% sobre ventas entas Balance entas post balance

Ventas $29.658.609 $33.998.569

Limite de compra $8.897.582 $10.199.570
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r APOLO EXPRESS S.R.L.

1.2. CONCLUSION FINAL

Apolo Express SRL es una empresa, constituida en 1999, especializada en el transporte de residuos. No presenta
eventos judiciales negativos y opera normalmente con el sistema bancario.

Las ventas post balance declaradas por la compaiiia arriban a casi 34 millones de pesos en 9 meses, cifra que supera
las ventas totales el afio anterior (29.6 millones). Segln informa la compafiia, su cliente principal es Cerveceria
Quilmes con un monto anual de mas de 21 millones de pesos. No informa ventas a PAE/Axion Energy.

Del analisis de sus estados contables, la empresa muestra una situacion aceptable en términos generales a mar-
2018. Sus ventas fueron crecientes comparadas con el afio anterior, aunque con costos directos que crecieron a
mayor proporcion que la facturacion.

Los principales indicadores principales muestran cifras satisfactorias, aunque con tendencias negativas. La liquidez
descendié de 1.71 a 1.22, la solvencia descendié de 1.03 a 0.51, el capital de trabajo contrajo su monto un 50%, el
endeudamiento corriente -que presenta niveles elevados- pasé de 0.97 a 1.95, y la rentabilidad sobre ventas se
desmorond en los Gltimos 3 afios (paso de 12.4% en 2016, a 10.1% en 2017, a 3.5% en 2018).

En lineas generales, la compafiia no presenta impedimentos para su normal operatoria. Sin embargo, sera
importante volver a analizarla una vez finalizado su estado contable de 2019 para ver como evolucionaron sus

principales indicadores.
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APOLO EXPRESS S.R.L.

2- Datos Organizacionales

Apolo

Express S.R. L.

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO/

CONTRATO SOCIAL

Razén Social
Cuit

Domicilio
Teléfonos
CODIGO C.L.A.E.

Fecha de Contrato Social

Actividad

Forma Juridica
Inscr. 1.G.J. (RPC)
Fecha Ins. R.P.C.
Duracién

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

APOLO EXPRESS S.R.L.

30-69659874-2

Sarratea 8274, PB, Dto. 1, José Ledn Suarez, Buenos Aires.
4766-3004 / 4720-3900

812090 / 492290

05-02-1999

Servicios de limpieza n.c.p.
Servicio de transporte automotor de cargas n.c.p.

Sociedad de Responsabilidad Limitada
1222 del Libro 110 Tomo S.R.L.

El 19/02/1999

Hasta el 18/02/2098

$ 2 000.00 (Fuente: Empresa)

14 (Fuente: Empresa)

Lima 355, Piso 3¢, Dto. A, CA.B.A
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H APOLO EXPRESS S.R.L.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Se trata de una empresa dedicada a la prestacion de servicios de limpieza y al transporte automotor de cargas.

“Somos Apolo Express S.R.L., una empresa familiar con mas de 40 afios de exitosa trayectoria en el sector.

Nos especializamos en el transporte de residuos. Contamos con personal calificado en el rubro. Para residuos industriales
estamos en todas las provincias, y para residuos cloacales sélo en zona Norte. Visitenos en José Ledn Sudrez, usted serad
atendido de manera cordial por parte de los propietarios.”

“Ofrecemos alta calidad en gestion de residuos. Trabajamos con una operatoria agil y eficiente porque nuestro principal

interés es que nuestros clientes queden satisfechos con cada servicio.”

Fuente: Web Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Mision
“Nuestra misién es gestionar la logistica y el tratamiento de residuos para promover el desarrollo de una cultura

empresarial que tenga como premisa el cuidado del medioambiente.”
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. APOLO EXPRESS S.R.L.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

"

e

K@iﬂpolo Express

Buenos Aires, 11 de Enero de 2019

Sres.
PAN AMERICAN ENERGY

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente, APOLO EXPRESS, S.R.L. con domicilio en Sarratea 8274 1L, Sudrez, Pdo. De San Martin-
Prov, de Buenos Ares, 1655, representada por Pablo Andrés Pérer. DNI 21989510 en su cardeter de Socio-Gerente de la
misma, manifestamos con cardcter de Declaracion Jurada, que estamos tramitando ante la Subsecretaria del Trabajo el
Libro de Sueldos v Jornales. Una vez obtenida la riibrica se la haremos Hlegar via e-mail.

Alentamente,

~T 30 _ROR50874-2

Sarratea §274 — José L. Sudrez (1635) Tel. 011 4766-3004 /011 4720-3900
General San Martin infoidapoloexpress.com.ar

Provincia de Buenos Aires

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

“Certificado para Contratar AFIP no contamos”. (Fuente: Empresa).
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H APOLO EXPRESS S.R.L.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

21112019 Formulario de Impresién de Constancia de Inscripcian
I_l__/DI—I_/ ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
CUIT: 30-69659874-2
APOLO EXPRESS SRL
Forma Juridica: S.R.L.
B Fecha Contrate Social: 05-02-1999
: 5
= IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA i
Q] BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
VA 04-1999
REG. SEG, SOCIAL EMPLEADOR 03-1999
IGANANCIAS SOCIEDADES 04-1999
SICORE-IMPTO A LAS GANANCIAS - 31 09-2014
g SICORE-IMPTO A LAS GANANCIAS - 78 09-2014 l;;
SICORE-IMPTO A LAS GANANCIAS - 94 08-2014) (]
) SICORE-IMPTO A LAS GANANCIAS - 116 09-2014 1
'ﬁ] REG. INF. - PARTIC|PACIONES SOC|IETARIAS 01-2007] lEI
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015
Contribuyente no amparado en les beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus
% modificatorias 22702 y 22973, a |a fecha de emision de |a presente constancia, lB:J
5 =
< s
: ;
)
S =
% Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en: %
=, = Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion = Ley 26476: de corresponder, deberan
Y solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto. Ei
- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades enunciadas en
los incisos b), d), ), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita mediante el
"Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucion General 2681.
% lrctividad principal: 812030 (F-883) SERVICIOS DE LIMPIEZA N.C.P. Mes de imicio: 17/20713 %
™) [Secundariafs): 492290 (F-883) SERVICIC DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. Mes de inicio: 11/2013
('fﬁ Mes de cierre ejercicio comercial: 3 a
Domicilio Fiscal
ISARRATEA 8274
JOSE LEON SUAREZ
1655-BUENOS AIRES
Vigencia de |a presente constancia: 27-07-2079 a 20-02-2019 Hora 14:15:28 verificador 100717973305
AHNFIF Jpnjuny HFIT Janjuny HFITF

Los datos contenidos en |a presente constancia deberan ser validados por ¢l receptor de |a misma en la pagina institucienal de AF|P http:/‘www,afip,gob ar,
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APOLO EXPRESS S.R.L.

Ay

IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

F.713

Declaracion Jurada

Mes de Cierre Periodo C.ULT.
3 2018 30-69659874-2
Firma 0 Original 1-9 Rect. | Cod. Activ. Nro verificador
Original 200090 045610
Ejercicio Fiscal Regular
Cardcter
Apellido y Nombre o Razdn Social
APOLO EXPRESS SRIL
Cantidad proyectos promovides 0 C.ULTJ/CU.LL. contador 20-11320153-4 Entidad Fxenta NO

| Version | 1501000
R1 - Balance Contable
a Total Activo 1?.0’?6.647,60| b Total Pasivo 11.205.128,10 | ¢ Total Patr. Neto 5T81.51950
R2 - Quebrantos Trasladables
a Por venta de acciones (F A, 00| b Porderivados (FA. 0,00 | c Resto (FA.) 0,00
d Por venta de acciones (F.E. 000 | e Resto(FE) 0,00
R3 - Determinacion del Resultado Neto

F. Argentina F. Extranjera F. Argentina F. Extranjera

a Result del Ejercicio (contable ) 1.037.228 54 0,00 g Quebrantos computables 01,000 0,00
b Ajustes 558.507,68 0,00 [h Régimen de promocian 0,00
¢ Danaciones 0,00 i Resultado Neto 1.595.736,22 0,00
d Resultado impositivo 1.595.736,22 0,00 ] Resultado atrib. a los socios 0,00 0,00
e Cueb. por Via de Acc. (Ejerc.) 0,00 0,00 [k Queb. de Fuente Argentina 0,00
f Queb. por Contr. Deriv. (Ejerc.) 0,00 | Resultado Neto Final 1.595.736,22 0,00
R4 - Determinacién del Impuesto

a Alicuota % 3500 | b Imp.Determinado 558.507,68 | ¢ Imp.Liberado (FA.) 0,00
d Imp.no Liberado (F.A) 0,00 | e Total imp. liberado (EE.) 0,00 | f Imp determ. no liber. (EE 0,00

R5 - Determinacion del Saldo del Impuesto

A favor Contrib | A favor AFIP

A favor Contrib| A favor AFIP

d Total a pagar

0,00

a Imp. determinado F. Extranjera 0.00 |5 Pago a cta. Imp.Comb. Lig Dec. 802 0,00
b Imp. Andlogos Pagados en el Ext. 0,00 an Pago a cuenta Art. 23 Ley N° 27264 0,00
¢ Subtotal Fuente Extranjera 0,00 [t Otros pagos a Cuenta 0,00
d Imp. determinado F. Argentina 538.507,68 |u SalMo previo al Computo Credeb 538.507,68
e Pagoa cuenta realizado en el exterior v Anticipos Cancelados Credeb 0,00
Art 113 by Acverdo con Uruguay 0,00 w Sdo.x Ant.cancelados Credeb 0,00
f Saldo a Favor per. ant. en Bonos 0,00 x Saldo a Cancelar 558.507,68
¢ Anticipos canc. mediante F.515 0,00 y Cémputo Credeb para canc. DJ 202.765.45
h Total Bonos E515 0,00 aa Saldo a Ingresar 353574223
i Saldo a favor del resp. en Bonos 0,00 Ant.canc.¢/Cémp.de Bonos ¥ Cr.Fisc. 0,00
i Sdo.Favor per.ant. Benos CF Dto 135/06 0,00 ai Compute de Benos y Créditos
k Anticipos cane. BCF DTO. 135/06 0,00 Fiscales para cancelacién de DDIJ 0,00
1 Total Bonos CF Dio. 13506 0,00 ab Sdo.a Fav.Contrib.x Ant.canc.
m Sdo.faver resp.ant. bonos CF Dto.133/06 0,00 o/Bonos o Cent. Fise. 0,00
n Subtotal Fuente Argentina 558.507,68 | ac Retenciones y/o Percepciones 324.041.86
i Diferimiento F518 0,00 ad Total antic.ingresados en efectivo
o Subtotal General 55850768 | o mediante débitos bancarios -excepto
p Pago acta. Imp.Gan. Min. Presunta 0,00 F. 515 y bonos CF Dto. 135/06- 1.055.411,50
q Pagoacta. Ley Prom.a la Inv. 0,00 ag Percepeiones aduaneras RG 3577 0,00
r Pagoa cta. Imp.Comb. Liquidos 0,00 amP. a cuenta "Rég Art. 4 RG 381 0,00
ag Pago a Cuenta - Compraventa aj Saldo a Favor Periodo Anterior 0,00
de Moneda Extranjera 0,00 ah Saldo a favor por fusion o absorcidn 0.00
af Saldo a favor 1.023.711.13 0,00
R6 - Forma de Ingreso
a Saldo a Ingresar 0,00| b Imp. ing. en DD orig. o ult 0,00| ¢ Suma ing en forma no bancari 0,00

07133069659874232018045610
d5e81a69afb27549f5d3d49555215a88

Declaro que los datos consignades en este formulario son comectos y completos y que he confeccionado la presente Declaracidn Jurada utilizando €1
programa aplicativo (software) aprobado por la AFIP, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de 1a verdad.
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APOLO EXPRESS S.R.L.

""""""" 1o CUIT 30-60650874-2 ]
Firma Periodo fiscal 0 Orig. 1-9 Rectificativa
GANANCIA MINIMA 2017 ]
PRESUNTA
Meclaracion jurada anual | Sello fechador de recepeion Cardcter 1F5tub. 0 I W verificador: 232783 I
F .7 1 S Apellide ¥ nombre o denomitacion. APOLO EXPRESS SR.L.

Yersion: 9.00.01

1 Total de bienes Computables
Totol de bienes no computables

Tatal de bicnes en el pais 12.373.170,54

Total de bienes sujetos al gravamen

{100

1237307054 §

12.373.170.54

| Base imponible 12373.170,54
fiivsto Detory : S 123.731.71
Anticipos
Antkipns 5,00
Pagos a coentn
Renruanizaciin de socizdades {00
Pagos a cuenti
Fpuesio a las Ganonding 12373171
| Pagos a cuentn
Tmp. similires pagados en el exterior .00
Prgos § cuents i
lnfe. sobrz los Intereses Pagados v ol Costo Financiero del Endeud. Empresario 0,040
+ Pagos a cuenta '
Jmp. subre los Combustibles Liguidaes y {(ias Natral (Lo
Pagos 3 cuenta
Otres pagos i Cuenia 010K
Pagos 8 cuenia
Trap. sobre los Combustibles Liquidos v Gas Nawral, Decreto 30272001 .00
|
Total de pagos a cuenta 12373171
Salde @ faver del contribuyenie de periedo anterior 0,001
e T ST -
5 0 favor del ¢ 0,00
! Anticings cancelados con computo de Tmpussto sobre los Créditos ¥ débitos 0,00
Saldo 4 favor del contribuyente por Anticipe eancelado con Camputo del Impuesto sobre Créditos ¥ 1Jehitos 900
Saldo & Frver de la AFIP nete de anticipe cancelado por computo de Imp. Sobre Créditos ¥ Debitos Q.00
Compao de Tpusste sobre los Credites y Débitos para ta cancatacian de Declarscion Juradz 0,00
Anireipos czncslades con compuie d Bonos o Certificados Fiscales 0.0
Saido 2 faver del contribuyente por anticipo cancelado con Computo de Bonos o Crédites Fiscales Q.00
Saldo a ingresar 0,001
Sumas ingresadas en forma no bancaria 0,00
ilTolnl apagar O,GOJ

OT1530696398742002017232785
0de35381e§70a6923d891Ted9c91 56a5

)R K00 A U0 AR 0 0 060 0 TR R 10 AR 0

Fooci do la

Declare gue los datos consignados en este formulario son correctos y ¢

1
L4

voque he e
presente utilizando ¢l programa aplicativo (software) entregado y aprabade por la AFIP,
sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de Ja verdad.

Se adjunta informacidn suministrada por la empresa, referida a su libro de I.V.A. Compras e I.V.A. Ventas.
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. APOLO EXPRESS S.R.L.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Apolo Express

©

Nombre y Apellido N° de C.U.LT. . Cargo Nombre y Apellido N°de C.ULIT.
Diego-Palavecino~ = |~ 20279450173 | er | Cintia Bergufan |
Ezequiel Lomascolo 20311589408 | - Corina Fader ;
Femando Salomon | 20285429766 Mara Mercedes Alarcon |
Javier Obregon | 20297820854
Juan Ricarte 77 1 23231930329
Martin Avila 20299517986 _ Chofer ..
Enzo Ortiz =~ 120394123936 - |Ayudante Chofer
Nicolas Ponce 20323811467 |Ayudante Chéfer,
EzequielSolis | " 20370190381° |  Mecanico. |
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -

PABLO ANDRES PEREZ Argentino, Libertad 310 Belén de Escobar 20-21989510-1

CORINA FADER Argentina, Libertad 310 Belén de Escobar 27-26329650-3 15

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

PABLO ANDRES PEREZ Argentino, Libertad 310 Belén de Escobar 20-21989510-1 Gerente Socio

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

. .
PABLO ANDRES PEREZ
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
80.7
PEREZ PABLO ANDRES
FECHA NACIMIENTO: 30/11/1970 l‘
ESTADO CIVIL: SOLTERA/O
SEXO: TOTAL 53 000
BANCOS 1 BCRA no informa cheques rechazados
ANTIGUEDAD SIT. 1 0972001
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE CONCURSOS Y QUIEBRAS 0
TUPAC AMARU 1139, GARIN, BUENOS AIRES, ASESORAMIENTO, REMATES 0
ARGENTINA DIRECCION Y GESTION
o R RS PEDIDOS DE QUIEBRA Y JUICIOS EJECUTIVOS 0
UBERTAD 310, (1625), PUERTO DE ESCOBAR, EOR NIECRANIER O OIROS JuiCOS ¢
BUENOS AIRES, ARGENTINA CUERPOS DEDIRECCION COMO ACTOR 0
EN SOCIEDADES EXCEPTO 3
OTROS: > COMO DEMANDADO HOMONIMO 59
LAS ANONIMAS
JOAQUIN V GONZALEZ 2035, (1607), VILLA T 01/12/2006 COMO ACTOR HOMONIMO 0
ADELINA, BUENOS AIRES, ARGENTINA ACTIVIDAD
AV B ADER 1321, VILLA ADELINA
RIESGO FISCAL NO
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2.8 Activos

2.8.1 Inmuebles

Terreno: Lote 13 Manzana E, Calle Santiago de Chile s/n°, entre calles Washington y Cervantes com una superficie de 1.610

m? (seglin consta en actualizacién notarial BAA06729137).

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.

ACTUALIZADO AL 31 Diciembre 2018

Estado Tipo Tlpc_) de Dominio / Ndmero de Serie Marca Models

vehiculo

Alta - Vehiculo Camion NYFS75 2 Mercedes Benz Ya 710 plus
Alta Ll Vehiculo  Camion  |KXE0DS2 : ! : : . Volkswagen 17220
Alta Vehiculo Camion 1QG940 - )} constellation 19320
Alta i E Vehicule = Camion MEKO16 : . 5 Volkswagen Fi] B constellation 19320
Alta’ i Vehiculo - Camion OXF423 2 HE Volkswagen i constellation 19320 .
Alta s T vehiculo S o Camion . |OPP468 L e e 2 giinng : o Volkswagen AL ' constellation 19320
Alta e Vehiculo - | Camion: [AAdeevB T T i : © Velkswagen Dol Cconstellation'19330.
Alta S vehiledlo - Camion . |AC768IA SR G : 3 Volkswagen i - Constallation 19360,
Alta - Equipa | Acoplado " [RTUOEL e A R e e [ ] AFF E T AFF
Alta A . Equipo Acoplado - [FRXB90 ~ - HE - Patronelli SEMITANQUE 2+1
Alta - . Equipo Acoplado KZZ554 7 : Ultrans 5 SEMITANQUE 241
Alta ; Equipo | Acoplado - [HCV384 -~ : : £ BACO . SEMITANQUE 241
Alta ik Equipo | - Acoplada |IWIE08 T e e BACO : 'SEMITANQUE 2+1
Alta Equipo Acoplado - JAC316MF = i Trenguemolgue : SEMITANQUE 241

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

| No se detecté informacion. |
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2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

La empresa informd que en el corriente afio se encuentra en proceso de obtencién la certificacion 1ISO 9000.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
11 N/I 2 13

2016
2017 11 N/I 2 13
2018 11 N/I 3 14

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detectd informacién.
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poy. o
‘i{@f‘f\polo Express

Buenos Aires, 11 de Enero de 2019

Sres.
PAN AMERICAN ENERGY

D¢ nuestra consideracion:

Por medio de la presente, APOLO EXPRESS, 5.R.L. con domicilio en Sarratea 8274 ).L. Sudrez, Pdo. De San Martin-
Prov, de Buenos Aires, 1655, representada por Pablo Andrés Pérez, DNI 21989510 en su cardcter de Socio-Gerente de la
misma, manifestamos con ecardeter de Declaracion Jurada, que en el ejercicio econdmico Abril 2017 — Marzo 2018 la
rotacion de personal (ALTAS Y BAJAS) fue la siguiente:

ALTAS

NOMBRE FECHA ALTA
SOLIS FABIAN EZEQUIEL CUIL: 20-37019038-1 021172017
BAJAS

GOMEZ OMAR ALEJANDRO CUIL: 20-24231868-5 28032017
PERSOLIA JORGE MARTIN CUIL ; 20-25676864-0 12106/2017

Pablo Pérez
Socio Gerente

Sarratea 8274 — José L. Suarez (1655) Tel. 011 4766-3004 /011 4720-3900
General San Martin info@apolgexpress.com.ar

Provineia de Buenos Aires
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Se trata de una empresa familiar con mas de 40 afios de trayectoria, especializindose en el transporte de residuos. Realizan

la extraccidn, transporte y tratamiento de residuos, asi como la logistica en recoleccién.

Cuentan con un equipo experimentado en:

Desagotes de pozos y cdmaras.

Hidrolavado de cdmaras y decantadores.

Movimientos internos de liquido y semisélido.

Limpieza de cdmaras de desagotes y pluviales.

Desagotesy limpieza de plantas de efluentes.

Desobstruccidn sanitaria y de cafierias.

Procesos de centrifugado y lavado.

Recoleccion de residuos industriales, especiales, peligrosos y no especiales.
Destapaciones y manejo de cloacas y tanques (disponible solo en la zona norte de José Ledn Suarez para hogares).
Desagotes y vaciado de cdmaras sépticas y pozos ciegos.

Retiro y transporte de residuos.

Saneamientos.

Transporte de liquidos peligrosos.

Realizan limpieza de tanques, extrayendo todo el barro depositado en el fondo de los mismos.
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3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Abril 18 4 478 606 1432829 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 18 2 755 602 731198 Pesos Argentinos (ARS)
Junio 18 5035129 1144557 Pesos Argentinos (ARS)
Julio 18 5567 242 2233 826 Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 18 2756 238 1593329 Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 18 1773752 885903 Pesos Argentinos (ARS)
Octubre 18 4073 157 2212285 Pesos Argentinos (ARS)
Noviembre 18 5413534 1036116 Pesos Argentinos (ARS)
Diciembre 18 2145 309 1747 045 Pesos Argentinos (ARS)
Total 33.998.569 13.017.088 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Informacién no aportada.

3.4 COMPRAS ANUALES
“
31/03/2016 4522824 Pesos Argentinos (ARS)
31/03/2017 8963 605 Pesos Argentinos (ARS)
31/03/2018 12244609 Pesos Argentinos (ARS)
Total 25731038 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido / Razén Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
TaxID Moneda
Social Origen Compras

Pesos Argentinos

EITTOR SA ARGENTINA 30691664828 11360077 e
2 BANESTO SA ARGENTINA 30516509194 2394363 Pesos (’:\Ese)”“”“
3 ANDECAM CAMIONES ARGENTINA 33697949939 132363 HHeS é\rs;”“”“

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES

Nombre y Ape.lludo / Razén Nacnonalldat'i o Pais de Tax ID Monto Anual de Moneda
Social Destino Ventas

Pesos Argentinos

1 CERVECERIA QUILMES SAICA ARGENTINA 33508358259 21338399 -
ARS
Pesos Argentinos
2 CURTUME ARGENTINA 30710663072 4409 053
(ARS)
Pesos Argentinos
3 SKF ARGENTINA ARGENTINA 30525479591 1423803
(ARS)
Pesos Argentinos
4 OVOPROT INTERNACIONAL ARGENTINA 30707807810 964 646
(ARS)
Pesos Argentinos
5! MASTERFOODS ARGENTINA LTD ARGENTINA 30663500399 925513
(ARS)
SMURFIT KAPPA DE ARGENTINA Pesos Argentinos
6 ARGENTINA 30663418579 884534
SA (ARS)
Pesos Argentinos
7 ECOLOGICA SERVECOL SRL ARGENTINA 30709411620 1200003 R
ARS
Pesos Argentinos
8 TOYOTA ARGENTINA SA ARGENTINA 33679139369 1051 787
(ARS)
Pesos Argentinos
9 PB LEINER ARGENTINA SA ARGENTINA 33612639529 1055 750
(ARS)
PRODUCTOS QUIMICOS AURIAL Pesos Argentinos
10 ARGENTINA 30708715766 655 496
SRL (ARS)

Fuente: Empresa.
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3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

Aseguradora:
N° de contrato: 42468
Desde: 14/07/1999 - Alta de afiliacién
Hasta: 30/06/2009 - Cambio de Aseguradora
(MAPFRE
N° de contrato: 134231
Desde: 01/07/2009 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 28/02/2014 - Absorcidn de una ART por parte de otra.
N° de contrato: 241305
Desde: 01/03/2014 - Absorcion de una ART por parte de otra.
Hasta: 30/06/2015 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 473309
Desde: 01/07/2015 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2016 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 203022
Desde: 01/08/2016 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2017 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 203291
Desde: 01/08/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/09/2018 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 4687107
Desde: 01/10/2018 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.
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3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

Robo e Incendio Segurcoop 5111450 Pesos Argentinos (ARS)

2 Responsabilidad Civil Segurcoop 511450 N/I Pesos Argentinos (ARS)

Se adjunta informacién detallada de los citados seguros contratados.
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4- Comercio Exterior

No se detectd informacidn sobre operaciones de importacidn / exportacidn concretadas por la empresa en forma reciente.

FIDELITAS ® 22/41



. APOLO EXPRESS S.R.L.

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Denominacion del deudor Periodo

Dias
de
atraso
540 -

N/A

APOLO EXPRESS SRL BANCO SANTANDER RIO S.A. 11/18 1

Cifras expresadas en miles de pesos.

12/2016 01/2017 02/2017 0372017 0472017 05/2017 06/2017 07/2017

SANTANDER RIO S.A. 1130,30 1102,00 103510 1071,40 1048,80 1027,20 1040,50

MERCECESIBENZ CIA FIN 38,70 32,40 36,40 19,60 13,10 6,60

TOTAL PERIODO 1165,00 1134,40 107150 1091,00 1061,50 103380 1040,90
08/2017 09/2017 10/2017 112017 12/2017 01/2018 0272018 03/2018
SANTANDER RIO S.A. 545,00 £50,00 521,00 943,00 £12,00 805,00

MERCECESIBENZ CIA FIN

TOTAL PERIODO 945,00 830,00 921,00 943,00 812,00 209,00
04/2018 05/2018 06/2018 0772018 08/2018 09/2018 10/2018 11/2018
SANTANDER RIO S.A. 715,00 £71,00 &77,00 695,00 £47,00 586,00 546,00 540,00

MERCECESIBENZ CIA FIN

TOTAL PERIODO 715,00 671,00 677.00 695,00 647,00 586,00 546,00 540,00

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encusntran expresados en miles de pesos.
Situacién 1 Situacidn 2 Situacién 2 [ Situacién 4 [l Situacién 5 [l Situacidn 6
1.200 -

1.080 -

800 -

608 -

400 -

200 -

(]
Y L Y Y L L L L L Y L Y LY e Y L VL L LY Lo

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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- Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacidn, actualizacién, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacidn juridica a que se refiere.

Garantias Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
1.200

1.000 -

800 -

600 -

200

04
12/16 1/17

2/17 3/17 4/17 5/17 6/17 7/17 8/17 9/17 10/17 11/17 12/17 1/18 2/18 3/18 4/18 5/18 6/18 7/18 8/18 9/18 10/18 11/18

M Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [l Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

- [N = R

Banco Santander RIO 298998 Pesos Argentinos (ARS)
2 Banco Credicoop N/I Pesos Argentinos (ARS)
3 Banco Provincia N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.

FIDELITAS ® 24/41



APOLO EXPRESS S.R.L.

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacidn.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
IVA 04-1999
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-1999
GANANCIAS SOCIEDADES 04-1999
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 31 09-2014
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 09-2014
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 94 09-2014
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 116 09-2014
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a la fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 21/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o
quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran
aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes
con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se
encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

FIDELITAS ® 26/41



. APOLO EXPRESS S.R.L.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Resumen de situacidn previsional (Periodo 01/2018 - 12/2018). Analisis efectuado en base a una muestra de nimeros de

CUIL relacionados con la empresa.

periodo Inclu‘i(':lo .en Ap?rtes de‘ Aportes f:le Contribucién pa‘tronal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
01/2018 N PAGO PAGO PAGO
02/2018 N PAGO PAGO PAGO
03/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
04/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
05/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
06/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
07/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
08/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
09/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
10/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
11/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
12/2018 Sl PAGO PAGO PAGO
Referencias: Pago Pago parcial . Impago No declarado
Fuente: AFIP.
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ APOLO EXPRESS S.R.L.

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados PABLO ANDRES PEREZ

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ CORINA FADER

Negative

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Caja y Banco 3991 7 003 7 235
Inversion Corriente 263 1659 2550
Anc Creditos Por Ventas 3057 1150 1382
Otros Créditos 625 2065 2112
Bienes Cambio o [+] [+]
Bienes Intangibles 4] o o
Otros Activos Corrientes a (4] (4]
Total De Activos Corrientes T836 11878 13788
Credito Por Venta o [+] [+]
Otros Créditos No Corrigntes o o o
Otras Inversiones No Corrientes a (4] (4]
Bienes De Uso Valer De Origen 4155 5408 7700
Deprecizcion Acumulada 2438 3195 4411
Bienes De Uso 1717 2211 3283
Activos Intangibles 4] o o
Otros Activos Mo Corrientes o o o
Total Activo Ne Corriente 1717 2211 3285
Total Active 9653 14083 17077

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO E| ESTRUCTURA PATRIMORNIAL El SOLVENCIA El

1,2 -

18.868 -

2816 2017 2018 2816 2017 2018

M Active Corriente [l Pasivo Corriente M ~ctivo [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 1139 3331 8923
Prestamos {Deudas Bancarias) 544 955 644
Remuneraciones Y Cargas Sociales 119 135 179
Cargas Fiscales 1244 1741 540
Anticipos Clisntes o 4] o
Otros Pasivos 1763 763 )
Total Pasivo Corriente 4 803 69125 11286
Cuentas Por Pagar [+] a [+]
Prestamos (4] 1] (4]
Deudas Fiscales [+] o [+]
Otros Pasivos {No Corrientes) ] 4] o
Previsiones o o o
Total Pasivo No Corriente ] a ]
Total Pasivo 4809 6929 11296
Capital Social 4 4 4
Resultados Mo Asignados 4841 7156 5778
Patrimanio Neto 4845 7160 5782

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE E| ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA B

8,25 -
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Estado de Resultados

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017 31/03/2018

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO
Ventas Netas 174399 23895 29 659
Compras Del Ejercicio a a a
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 11512 17 870 26 753
Resultado Bruto 5987 58125 2205
Amortizaciones 589 757 1216
Gastos de Comercializacién 404 358 448
Gastos de Administracidn 1298 1511 1158
Gastos Financieros 218 233 150
Otros Ingresos 43 356 1006
Otros Egresos 781 454 560
Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result.por expesicién a inflacidn) a a a
Impuesto A Las Ganandias 1168 1309 559
Resultado del Ejercicio 2162 2416 1037

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS EI GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) E RENTABILIDAD SOBRE VEMTAS (%) E

14 -

39,800 - 12 -
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Indices de Gestion

Fecha Balance 31/03/2016 310327 31032018

PUBLICADO PUBLICADD PUBLICADD
Liquidez Comriente 165 171 122
Faitin Lo i €

LIQUIDEZ S0CA {Acida) 165 171 1.21
{et Conrrds - B Cambsic] [ P Corrierios
Endeudamiento 03s 047 195

End=udamiznto Activo Fjo 0.0 0.0 000
P e Co et 34 obe L

Solwenca Patrimonial 101 101 051
Patrimenia e Tl

Capital De Tmbajo 1127561 424201 Jagasn
Irversiones De Bienes Do so 2131 124 176
B e U

Untilicksd Bruta .21 2480 a0
Lt ickint S SPLEE ]

Utillicksd Mety 1235 10,11 150
Retorno Scbre Patrimanic 0A4% 0.34 0.1e
Lotikckint M § Palrimonic Pty

Ratacion De Sckivos 181 170 174
" Ao Tectal

Ratacion Activa Fijo i0.1e 103l 202
Werelis B che L

RENTABILIDAD 5/ACTIVO 230 17,15 B07
Ly Bt st Tenal) * 1000

EBITDA J PASIVO 0.37 0.30 0.1e
{Pusiadtindn chel ejentician | Asmirliaions | Gaslin Financienss § inpuesta 2 la pararncie)| § Pai Told

Ratacion De Credites 572 0,78 1568
Weretis | Crindinen, por Mertars

Ratacion De Inventarias 0a0 0.0 000
PRESTAMACS J/ BN, 011 013 0,11
Pruriamen, [ Bt

FRESTAMCS J (VENTAS/12] 003 0.4 002
it § 2

Miontos expreszdos en miles de Pesos Argentinos
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. SITUACION ECONOMICA FINANCIERA'Y PATRIMONIAL
Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31.03).

Aclaraciones previas:

Informacidn auditada sin salvedades.

Principales indicadores:

Econdmicos:

- Las ventas del ejercicio cerrado en marzo del 2018 ascendieron a $ 29.659M exhibiendo un aumento interanual del
24% ($ 23.894M en 03.2017).

- Como los costos directos ($ 26.753M) crecieron en mayor proporcion (49%) que la facturacion el margen primario
($ 2.905M) exhibié una importante desmejora en términos de ventas (24.8% al $ 9.8%).

- Por su parte los gastos de estructura disminuyeron de $ 1.869M ($ 7.8% s/ventas) a $ 1.606M (5.4%
s/ventas) correspondiendo el 72% de dicho total a erogaciones administrativas (honorarios profesionales alquileres y
servicios de gestion fueron las mas relevantes).

- Consecuentemente la compafiia alcanzé un superavit operativo de $ 1.299M (68% inferior al del ciclo anterior: $
4.056M 17% s/ventas) equivalente al 4.4% s/ventas. Este margen cubrié holgadamente la carga financiera del periodo ($
150M 0.5% s/ventas).

- Por dltimo luego de imputar ingresos varios e intereses ganados por plazos fijos por un total de $ 1.006M (3.4%
s/ventas) y de deducir otros egresos por $ 560M (1.9% s/ventas seguridad e higiene e impuestos varios) y el cargo por el
impuesto a las ganancias: $ 559M 1.9% s/ventas) la compafiia alcanz6 una utilidad final de $ 1.037M la cual resulté un 57%
menor a la obtenida en 03.2017 ($ 2.416M). Mientras la rentabilidad en funcién a la facturacidén descendié del 10.1% al 3.5%
en términos de patrimonio neto se redujo del 33.7% al 17.9%.

En resumen la compafiia mantuvo una aceptable gestion econdmica aunque con menores margenes operativos y finales

debido basicamente a los mayores costos directos (superaron el incremento exhibido por la facturacién).

Financieros:

- A marzo del 2018 la liquidez descendi6 de 1.71 a 1.22 y el capital de trabajo contrajo su monto un 50% (de $ 4.949M
a $2.492M). Este monto represent6 el 8% de la facturacion y el 15% del activo.

- La exposicion financiera desmejoré pasando de 2.29 a 1.22 debido al importante incremento exhibido por las
obligaciones comerciales.

- EL EBIT ($ 1.299M) cubri6 holgadamente la carga financiera del periodo ($ 150M) y el Ebitda ($ 1.746M) representd

0.15 veces el total de compromisos a cancelar en el corto plazo (§11.296M).

En resumen la posicidn financiera a 03.2018 mostraba una aceptable liquidez y capital de trabajo (con inferior monto
comparado con el de 03.2017) y una holgada cobertura de los intereses del ejercicio (de escasa relevancia en términos de
ventas). Sin embargo debe destacarse que el indicador de la exposicion financiera desmejord con respecto al del ejercicio

previo por la toma de mayores deudas comerciales.
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Patrimoniales:

- Debido a que los resultados distribuidos ($ 2.416M) superaron a la utilidad del ejercicio el patrimonio neto ($
5.782M) reflejoé un descenso interanual del 19% ($ 7.160M en 03.2017). El mismo es totalmente volatil. La relacién PN/activo
fijo resultd satisfactoria dado que la totalidad del activo no corriente esta cubierto con fondos propios.

- Los recursos propios perdieron diecisiete puntos porcentuales de participacién dentro del mix de financiacién de
la inversidn total (del 51% en 03.2017 al 34% en 03.2018).

- Mientras el activo total ($ 17.077M 81% corriente) aumentd un 21% interanual el pasivo total ($ 11.296M corriente
en su totalidad) creci6 un 63% impulsado fundamentalmente por mayores deudas comerciales (79% del mismo).

- Consecuentemente el nivel de endeudamiento pasé de 0.97 a 1.95. Si bien este valor se considera elevado debe
mencionarse que el de naturaleza bancaria (0.11) es reducido.

- La solvencia descendié de 1.03 a 0.51.

En resumen el cuadro patrimonial a marzo del 2018 se considera debilitado por el elevado nivel de endeudamiento (aunque
el 79% del mismo es de indole comercial) y la escasa capitalizacion del patrimonio neto. Como aspecto positivo debe

mencionarse la adecuada estructura de financiacién del activo fijo.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Patrimonial mar-16 mar-17 mar-18 Activo Corriente y Pasivo Corriente
16.000.000
Solvencia 1,01 1,03 0,51 14.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 50% 51% 34% 12.000.000
Endeudamiento corriente 0,99 0,97 1,95 10.000.000
8.000.000
Capital corriente 0,32 0,35 0,15
6.000.000
Activo no Cte sobre Activo 18% 16% 19%
4.000.000
Financiacion del activo no cte. 2,82 3,24 1,76
2.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 11% 14% 6% .
2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 24% 48% 79% u Activo Corriente u Pasivo Corriente
Info mar-16 mar-17 mar-18 Estructura Patrimonial
18.000.000
16.000.000
Activo Corriente $ 7.936.284 | $ 11.877.661 | $ 13.788.131
14.000.000
Activo no Corriente $ 1.716.903 | $ 2.211.061 | $ 3.289.116 12.000.000
Activo $ 9.653.187 | §  14.088.722 | § 17.077.247 || 10-000.000
8.000.000
Pasivo Corriente $ 4.808.669 | $ 6.928.636 | $ 11.295.728
6.000.000
Pasivo no Corriente $ -8 -1 $ -|| 4.000.000
2.000.000
Pasivo $ 4.808.669 | $ 6.928.636 | $ 11.295.728
Patrimonio Neto $ 4844518 | $  7.160.086 | $ 5.781.519  Activo 2016 w pasivo 2017 Patrimonio N&H8
Trends
Solvendia Endeudamiento corriente 0.40 Capital corriente
1,40 2,50 )
0,35
2,00 0,30 -
0,25
1,50
0,20 -
1,00 0,15 1
0,10
0,50
0,05 -
0,00 0,00 -
4 2016 o017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Analisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
40,00%
%
Rentabilidad de la inversion total 44,6% 33,7% 17,9% 35,00% | '
30,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversion 73.2% 55,3% 30,2% 25,00% -
0y -+
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 36,7% 28,1% 10,2% 20,00%
15,00% -
Resultado bruto sobre ventas 34,2% 24,8% 9,8% 10,00% -
)0/ -+
Rentabilidad sobre Ventas 12,4% 10,1% 3,5% 5.00%
0,00% -
Costo del financiamiento 4,5% 3,4% 1,3% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 59077,8% 66016,0% 28347,3% Estructurade Resultados
250.000.000
Info mar-16 mar-17 mar-18
Ventas $ 17.499.140 | $ 23.894.932 | $ 29.658.609
Costo de Ventas $ 11512417 | $ 17.969.752 | $ 26.753.303
Resultado del ejercicio $ 2.161.656 | $ 2415525 | $ 1.037.229
EBITDAVentas 024 0,20 0,10 i LL__
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 19,01 20,21 19,76 u Ventas ® Costo de Ventas @ Resultado del ejercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
50,0% 14,0% 45,0%
45,0% 40,0%
12,0% -
40,0% 35,0% -
35,0% 10,0% -
30,0%
30,0% .
8,0% 1 25,0% -
25,0%
6.0% - 20,0% -
20,0%
. 15,0% -
15,0% 4.0%
10.0% 10,0% -
2,0%
5,0% 5,0%
0,0% 0,0% - 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados /2017/2018

Analisis Financiero

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

300
250
Liquidez corriente 1,65 1,71 1,22
200
Liquidez acida 1,65 1,71 1,22 || 150
100
Rotacion del pasivo corriente dias 225 189 243 0
Rotacion de las cuentas a cobrar 53 15 19 -
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,22 0,17 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info mar-16 mar-17 mar-18 12,000,000 Exposicién Financiera
10.000.000
Caja y Bancos 3.991.124 7.002.939 7.234.903 8.000.000
Creditos por ventas 3.057.161 1.149.860 1.891.528 | 6.000.000
4.000.000
Deudas Comerciales 1.139.250 3.330.851 8.922.878
2.000.000
Deudas bancarias 544.079 959.414 643.958 -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 0,112 0,134 0,111 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 1,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
0,60
0,40
0,20
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
35.000.000 14.000.000
30.000.000 12.000.000
25.000.000 10.000.000
20.000.000 8.000.000
15.000.000 - 6.000.000
10.000.000 - 4.000.000 .
5.000.000 2.000.000
0 - 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

2016/2017/2018

mar-17

2.415.525,00

$ 757.113,00 | $

APOLO EXPRESS S.R.L.

mar-18

1.037.229,00

1.215.905,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 3.172.638,00 2.253.134,00
Variacion de créditos por ventas $ 1.907.301,00 | $ -741.668,00
Variacion de otros créditos $ -1.440.770,00 | $ -45.882,00
Variacién de Bienes de Cambio $ - |8 -
Variacion de otros activos corrientes $ - |s -
Variacion de cuentas a pagar $ 2.191.601,00 | $ 5.592.027,00
Variacion de deudas sociales $ 16.002,00 | $ 44.588,00
Variacion de deudas fiscales $ 497.251,00 | $ -1.101.488,00
Variacion de otras deudas $ -1.000.222,00 | $ 147.421,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 5.343.801,00 6.148.132,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -99.957,00 | $ -2.415.796,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - $ -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -1.251.271,00 | $ -2.293.960,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 3.992.573,00 1.438.376,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ 415.335,00  $ -315.456,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -
A ento o d onde caja d 4.407.908,00 | $ 920,00
12000000 Evolucionde Caja 5000.000 Aumento o disminucion de caja
4.500.000
10000000 4.000.000 -
8000000 3.500.000 A
3.000.000
6000000 2.500.000 -
2.000.000 -
4000000 - 1.500.000 -
2000000 - 1.000.000
500.000 -
0 - -
2016 2017 2018 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 2.471.550,8 $ S/Patrimonio Neto 218.613,7 $
Compras Mensuales 1.020.384,1 $ S/Capital de Trabajo 76.337,6 $
Modo de Cobro s/Balance 23 dias S/Activos Liquidos 245.016,2 $
Modo de Pago s/Balance 227 dias S/NVariables Combinadas 192.241,6 $
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8.8 SCORE DE BALANCE
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Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept EXp;e:rado Grade Concept EXP;e;ado Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 0,72 5 Liquidez corriente ratio 1,41
Endeudamiento corriente ratio 1,56 5 Liquidezacida ratio 1,41 10
Capital corriente % 22,4% 6 Rotacién del pasivo corriente dias dias 227 1
Activo no Cte sobre Activo % 18,1% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 23 10
Financiacion del activo no cte. ratio 2,29 10 Efecto Palanca ratio 0,11 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,6% 10 Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 63,0% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,7% 10

Ang de re dad Gastos Comerciales sobre Ventas % 1,6% 10
Rentabilidad de la inversién total % 259% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 5.0% 10
Rentabilidad ordinaria de la inversién % 42,9% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 7.4% 10
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 18.7% 5 Vida restante de Bienes de Uso afios 3 2
Resultado bruto sobre ventas % 17.2% 1 Rotacion de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas % 6,5% 8 Rotacion del activo
Costo del financiamiento % 2,3% 10
Rentabilidad del capital % 42374,1% 10
EBITDA/Ventas % 14,5% 6
EBITDA/Intereses % 19,76 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

9 10
|
|
|

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

4 Average 4 Trend
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