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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

53%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 16 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,300

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,500

2,000 0,500

x

0,800

x

0,080

x

0,100

x

Total Situación Económico-Financiero 16

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,7

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 53% 90,0% 4,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 76 476 311 $ 67 459 251 

Límite de compra $ 22 942 893 $ 20 237 775 

 

TOPAES SOCIEDAD ANONIMA se dedica, desde 1981, a la comercialización y distribución de repuestos, 

accesorios y artículos de belleza del automotor, además de la línea completa de seguridad y limpieza para 

uso en las estaciones de servicio. Sus accionistas y principales directores, HECTOR ALEJANDRO PONCE, 50% 

(registra entre 2018 y 2019, 25 cheques rechazados por Sin Fondos por $508 Mil como firmante de las 

empresas LAVTEL S.R.L., LYJ TELECOMUNICACIONES S.A. y SOLURED S.R.L., de los cuales 22 de estos, $349 

Mil, aun no fueron abonados) y LUIS ALEJO SÁNCHEZ DURÁN 50%, que no registra antecedentes comerciales 

negativos a título personal. Cuenta con 18 empleados bajo relación de dependencia y no informa 

subcontratados. Tiene contrato de afiliación vigente con FED. PATRONAL ART y no presentan sanciones 

laborales en el REPSAL. Desde el punto de vista previsional, presenta deuda exigible de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social correspondiente al periodo 03/2021. No se registra juicios en su contra, 

reclamos fiscales, cuestiones de Integridad, ni tampoco Prensa Negativa. Opera normalmente con el Sistema 

bancario, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. 

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 06/2020 reducción de Ventas y de Costos, lo que le 

permitió revertir el Quebranto de -0.40% s/ventas del ejercicio anterior, mostrando una aceptable Rentabilidad 

Final de 3.1% s/ventas. Financieramente exhibió aceptables niveles de Liquidez Corriente (1.42) y Acida (0.61) 

y de Capital de Trabajo ($8 Millones, equivalente al 34% del Activo). La situación Patrimonial resultaba 

ajustada, mostrando una Solvencia Patrimonial de 0.53 (0.42 en el periodo anterior) y un Endeudamiento 

Corriente de 1.90 vs 2.37 del ejercicio pasado. Las Ventas Post Balance (9 meses) muestran un aumento de 

con respecto al periodo pasado, y las Ventas declaradas a PAE a 06/2020 muestra una dependencia 

económica del 37.8%. 

Por lo expuesto, no existen elementos que impidan la relación comercial con la empresa analizada aunque 

sugerimos cierta cautela por la situación de cheques rechazados de uno de sus socios y por su situación 

Patrimonial. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social TOPAES SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-57830830-6. 

Domicilio DR. ADOLFO DICKMAN 1322-24, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 4584-8788  

Actividad 453100 - VENTA AL POR MAYOR DE PARTES, PIEZAS Y ACCESORIOS DE 

VEHÍCULOS AUTOMOTORES 

464920 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIALES Y PRODUCTOS DE 

LIMPIEZA 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 22/09/1981 

Patrimonio neto al 2020 $ 8 032 854 

Cantidad Empleados 18 (Fuente: 931 04-2021) 

Domicilio Legal DR. ADOLFO DICKMAN 1322-24, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

DICKMAN ADOLFO DR. 1322, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  

 



 

 

 TOPAES SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            7/38 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TOPAES S.A. empresa de distribución y logística en el canal petrolero que opera en el mercado hace más de 40 años 

con cobertura en todo el país. 

En el área de distribución son proveedores de Axion, Puma e YPF en sus estaciones oficiales y de terceros y en Shell 

en la gran mayoría de sus estaciones de terceros, supermercados, lubricentros, etc, en las líneas de accesorios del 

automóvil y belleza del automotor, la línea completa de seguridad y limpieza para uso en las estaciones de servicio y 

la línea de productos sanitizantes y de seguridad por el Covid 19. 

Aproximadamente tienen una cartera activa de 1300 estaciones de servicio en todo el país. Su equipo de ventas es 

de 8 representantes exclusivos. 

En el área de logística han prestado diversos servicios en el canal petrolero y en otros, mencionando entre los 

operativos más importantes la logística completa de ServiClub, posteriormente la de Travel Pass (Shell) hasta su 

cierre, Diario Olé, Coca Cola, Procter, Mattel, entrega en las estaciones YPF a nivel país del hardware para poner en 

red sus estaciones. 

Cuenta con tres depósitos, ubicados en Dr. Adolfo Dickman 1322, 1324 y 1319 de la Ciudad Autónoma de Buenos 

Aires. Dispone de aproximadamente 4000 m3 para almacenaje y operaciones. Tiene dos plantas destinadas a 

depósito, una a expedición y otra para oficinas. Se asigna un sector exclusivo para el material propiedad de cada 

una de las petroleras. Además cuenta con todos los elementos necesarios para trabajar con total seguridad y 

operatividad en sus depósitos: autoelevadores, montacargas, racks para pallets, estanterías especiales para cuando 

el material lo requiera, entradas para vehículos pesados, cámaras de seguridad (19), sensores / alarmas en cada 

puerta de acceso, en cada sector de oficinas y en cada sector de depósito y expedición con monitoreo con conexión 

vía telefónica y vía inalámbrica con Central de Monitoreo (Prioridad 1). 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación.  

Fuente: Empresa 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

HECTOR ALEJANDRO PONCE Argentina 20231013882 50 

LUIS ALEJO SÁNCHEZ DURÁN Argentina 20239677615 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

HÉCTOR ALEJANDRO PONCE Argentina 20231013882 Presidente 

LUIS ALEJO SÁNCHEZ DURÁN Argentina 20239677615 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

PONCE HECTOR ALEJANDRO - 20231013882 

 
✓ No se registran cheques rechazados en cuentas Personales 

 

 

SANCHEZ DURAN LUIS ALEJO - 20239677615 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

✓ Renault Traffic Largo patente DLE566  

✓ Renault Traffic Largo patente DLE571  

✓ Renault Furgón Master patente HYM630  

✓ Peugeot 307 XS patente FQU051  

✓ Honda Civic LXS patente HDI221  

Fuente: Empresa 

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 01/08/2016 

TOPAES S.A. Por Esc. nº 141, Fº 456 del 14/07/16, Esc. Arnaldo Adrian Dárdano, Registro 182 C.A.B.A., se transcribió Acta de 
Asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 30/11/2015 y Acta de directorio del 30/11/2015 por la cual se designa: Presidente: 
Jorge Antonio PESCE, nacido el 18/10/1946, DNI 4557257, C.U.I.T 23-04557257-9, domicilio real en Combate de los Pozos 
1159, primer piso C.A.B.A. Vicepresidente: Jorge Anibal RAO, nacido el 11/10/1940, DNI 4359560, C.U.I.T. 20-04359560-2, 
domicilio real en Timbo 1839, C.A.B.A. DIRECTORAS TITULARES: I) Norma Mabel RIVERO, nacida el 5/10/1949, DNI 6023164, 
C.U.I.T. 27-06023164-3, domicilio real en Combate de los Pozos 1159, piso primero, CABA, II) Rosa Maria PESCE, nacida el 
29/08/1942, DNI 4506566, C.U.I.T. 27-04506566-4, domicilio real en Timbo 1839, C.A.B.A. DIRECTOR SUPLENTE: Luis Alberto 
BRIOZZO, nacido el 9/10/1955, DNI 11815140, C.U.I.L. 20-11815140-3, con domicilio real en Asamblea 1132, piso tercero, dpto. 
"B" C.A.B.A., todos argentinos, casados, comerciantes, con domicilio especial en la sede social de calle Dr. Adolfo Dickman 
1324, C.A.B.A., y por tres ejercicios. Se transcriben asimismo actas de Acta de Asamblea Gral. Ordinaria nº 32 del 04/11/2013, 
Acta de Directorio del 04/11/2013, por la cual se eligen las autoridades anteriores a las actuales Presidente: JORGE ANTONIO 
PESCE; Vicepresidente: JORGE ANIBAL RAO; Directoras Titulares: NORMA MABEL RIVERO y ROSA MARIA PESCE; Director 
Suplente: Luis Alberto BRIOZZO, por 2 ejercicios con los datos antes citados. Se transcribe Acta de Directorio del 3/7/15, por la 
cual distribuyen los mismos cargos y autoridades que en las actas citadas y designa: Presidente: JORGE ANTONIO PESCE; 
Vicepresidente: JORGE ANIBAL RAO; Directoras Titulares: NORMA MABEL RIVERO y ROSA MARIA PESCE; Director Suplente: 
Luis Alberto BRIOZZO, todos por dos ejercicios, con los datos antes citados. Por la citada Acta de asamblea Ordinaria y 
Extraordinaria del 30/11/2015 se decide reformar el artículo octavo adecuando la garantía y extendiendo el cargo de directorio 
hasta la máxima cantidad de ejercicios que prevé la ley, hoy 3 ejercicios reelegibles. Autorizado segun instrumento público Esc. 
Nº 141 de fecha 14/07/2016 Reg. Nº 182 Carla Romina Pasqualetti - T°: 100 F°: 664 C.P.A.C.F. e. 01/08/2016 N° 53299/16 v. 
01/08/2016 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2000 BUREAU VERITAS 25/01/2007 28/12/2009 

Se adjunta certificación. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 8 6 6 20 

2020 7 5 6 18 

2021 7 5 6 18 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

▪ PRODUCTOS DE SANIDAD Y DESINFECCIÓN 

▪ PRODUCTOS DE SEGURIDAD PARA ESTACIONES DE SERVICIO 

▪ PRODUCTOS PARA USO EN ESTACIONES DE SERVICIO 

▪ PRODUCTOS DE LIMPIEZA PARA ESTACIONES DE SERVICIO 

▪ PRODUCTOS PARA VENTA EN ESTACIONES DE SERVICIO 

▪ PRODUCTOS Línea BIC 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

07/2020 $ 4 033 451 $ 7 814 412 Pesos 

08/2020 $ 4 754 505 $ 4 581 324 Pesos 

09/2020 $ 6 170 774 $ 9 546 724 Pesos 

10/2020 $ 6 372 027 $ 9 308 661 Pesos 

11/2020 $ 5 823 132 $ 9 137 710 Pesos 

12/2020 $ 12 365 297 $ 17 377 739 Pesos 

01/2021 $ 8 056 104 $ 10 028 400 Pesos 

02/2021 $ 9 003 871 $ 11 869 166 Pesos 

03/2021 $ 10 880 090 $ 16 227 519 Pesos 

Total $ 67 459 251 $ 95 891 655 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

06/2018 $ 8 356 293 Pesos 

06/2019 $ 12 774 740 Pesos 

06/2020 $ 28 921 818 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  Monto Anual de Compras Moneda 

1 OSRAM S.A. 30-71519761-4 Alemania $ 7 526 429 Pesos 

2 R. BOSCH ARG. INDUSTRIAL S.A. 30-67742314-1 Alemania $ 6 308 282 Pesos 

3 FARLOC ARGENTINA S.A.I.C.Y F. 30-50360620-4 Brasil $ 2 727 579 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 
 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad  
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 
AXION - PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUC.ARGENTINA 
30-69554247-6 Argentina $ 47 877 116 Pesos 

2 
YPF - OPERADORA DE ESTACIONES DE 

SERVICIOS SA 
30-67877449-5 Argentina $ 10 381 349 Pesos 

3 NORAUTO ARGENTINA S.A. 30-69227259-1 Francia $ 4 721 055 Pesos 

4 PUMA - REFINERÍA BAHÍA BLANCA S.A.U. 30-71588559-6 Holanda $ 4 003 872 Pesos 

5 SHELL - DEHEZA S.A. 30-51618667-0 Inglaterra $ 3 029 878 Pesos 

6 
LESTANI PEDRO A. Y BALDEZARI NELSON 

F. S.H. 
30-64847401-2 Argentina  $ 830 015 Pesos 

7 
LUBRICANTES Y COMBUSTIBLES D'ATRI 

S.R.L. 
30-70946580-1 Argentina $ 692 229 Pesos 

8 PROCOSUD S A. 30-61658268-9 Argentina $ 591 904 Pesos 

9 ROCCA COMBUSTIBLES S.A. 30-63776900-2 Argentina $ 584 191 Pesos 

10 SUPER SERVICIOS S.A. 30-65423606-9 Argentina $ 580 722 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA BUENOS AIRES 

N° de contrato: 7535 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/06/2005 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 267535 

Desde: 01/07/2005 - Cesión de cartera 

Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 479020 

Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: 31/05/2017 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 200577 

Desde: 01/06/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Integral de Comercio La Meridional 273237 $ 63 161 400 Pesos 

2 Automotores La Meridional 4811771 $ 2 425 600 Pesos 

3 Automotores Seguro Coop. de Seguros Ltd 5283575 $ 1 480 500 Pesos 

4 De Vida Obligatorio Mapfre 100007975501 0 Pesos 

5 Riesgos del Trabajo Federación Patronal 4407820 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES 
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Credicoop 0 Pesos 

2 Banco Santander 0 Pesos 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1988-03 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1979-06 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 26/05/2021en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

 

 

TOPAES SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

26/05/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades.    

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las Ventas del ejercicio cerrado en 06/2020 ascendieron a un total de $76.4 Millones vs $83 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una reducción interanual de las Ventas del 8%. 

- Los Costos Directos disminuyeron del 63.2% al 61.5% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los 

Gastos de Estructura redujeron del 37.1% al 34.1% su participación, determinando un Resultado Operativo 

Neto de $3.4 Millones, cifra que representó 4.4% s/ventas vs la Perdida de -$888 Mil (-1.07% s/ventas) en el 

ejercicio precedente. 

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputó Otros Ingresos por $1.06 Millones 

correspondientes al RECPAM, y Otros Egresos por $2 Millones, no detallados.  

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $2.3 Millones, 

cifra que representó el 3.1% de las Ventas vs -$336 Mil (-0.4% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 06/2020 una reducción de Ventas y reducción de los Costos, revertiendo el 

Quebranto del ejercicio anterior y mostrando una adecuada Rentabilidad Final.  

Financieros 

- El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.53 a 1.42, manteniéndose dentro de parámetros adecuados. 

- La liquidez Acida Pasó de 0.78 a 0.61, ubicándose en aceptables parámetros.  

- El Capital de Trabajo fue de $8 Millones, cifra que representó el 34% del Activo, considerándose 

satisfactoria la relación.  

- La Exposición Financiera se considera elevada ya que las Disponibilidades y los Créditos por Ventas 

corresponden solo al 35% de los Pasivos Comerciales y bancarios en el corto plazo. 

En función de los valores de los indicadores de Liquidez, Exposición Financiera y Capital de Trabajo, la posición 

Financiera de la compañía se considera aceptable. 

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto a 06/2020 fue de $8 Millones vs $6.3 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, 

$8 Millones corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerándose adecuada su conformación. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 65.5% del Activo (70.3% en el 

ejercicio anterior), siendo las obligaciones comerciales la principal fuente de apalancamiento.  

- La Solvencia Patrimonial pasó de 0.42 a 0.53 y el Endeudamiento Corriente se pasó de 2.37 a 1.90, 

manteniéndose en niveles ajustados.   

En resumen, la situación Patrimonial resultaba ajustada, con niveles de Solvencia y Endeudamiento Corriente que se 

ubicaron debajo de lo adecuado.  

 

 



 

 

 TOPAES SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            32/38 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

jun-18 jul-19 jul-20

0,42 0,42 0,53

30% 30% 34%

2,37 2,37 1,90

0,30 0,30 0,34

0% 0% 0%

0% 0% 5%

76% 80% 74%

jun-18 jul-19 jul-20

10.085.766$          21.269.257$          23.287.996$          

0$                             14.952$                  0$                             

10.085.766$          21.284.209$          23.287.996$          

7.090.458$             14.960.269$          15.255.141$          

0$                             0$                             0$                             

7.090.458$             14.960.269$          15.255.141$          

2.995.309$             6.323.940$             8.032.854$             Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Endeudamiento corriente 
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,26
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0,35

2018 2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

jun-18 jul-19 jul-20

12,8% -5,3% 29,6%

19,7% 4,2% 29,6%

5,8% 1,2% 10,2%

43,8% 36,8% 38,5%

1,1% -0,4% 3,1%

0,0% 0,0% 0,0%

4,9% -1,1% 4,4%

jun-18 jul-19 jul-20

34.288.186$            83.097.533$            76.476.311$            

19.265.944$            52.547.920$            47.040.067$            

383.282$                 -336.218$                2.376.385$              

0,02 0,00 0,03

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

-1,0%

-0,5%

0,0%

0,5%

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas
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-1,0%
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5,0%
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2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa
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Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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Resultado bruto sobre ventas 
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

jun-18 jul-19 jul-20

1,42                    1,42                    1,53                    

0,79                    0,78                    0,61                    

65                       67                       94                       

22                       19                       10                       

0,04                    -0,02                   0,10                    

jun-18 jul-19 jul-20

1.669.468           2.936.640           1.730.356           

2.553.819           5.351.175           2.522.410           

5.364.906           12.035.733         11.277.049         

0                         0                         824.000              

0                         0                         0                         

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

jul-19 jul-20

 $           -336.218,00  $         2.376.385,00 

45.512,00$                                0,01$                                          

-$                                            -$                                            

 $           -290.706,00  $         2.376.385,01 

-2.797.356,00$                         2.828.765,00$                          

-1.985.776,00$                         -1.685.752,00$                         

-5.133.187,00$                         -4.368.035,00$                         

-$                                            -$                                            

6.670.827,00$                          -758.684,00$                            

1.411.099,00$                          569.413,00$                              

230.049,00$                              -339.858,00$                            

-442.162,99$                            -$                                            

-$                                            -$                                            

 $        -2.337.212,99  $        -1.377.765,99 

-4.088.414,00$                         -667.470,00$                            

8.126.736,99$                          -$                                            

-60.463,99$                               14.951,98$                                

 $         1.640.646,01  $        -2.030.284,01 

-$                                            823.999,99$                              

-$                                            -$                                            

 $         1.640.646,01  $        -1.206.284,02 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

6.373.025,9           $ 279.928,9              $

1.911.907,8           $ 226.742,4              $

13 días 105.222,3              $

86 días 175.936,3              $

15 30 45 60 90 120

95%
648.332,7              1.296.665,4           1.944.998,1           2.593.330,8           3.889.996,2           5.186.661,7           

80%
545.964,4              1.091.928,8           1.637.893,2           2.183.857,5           3.275.786,3           4.367.715,1           

65%
443.596,1              887.192,1              1.330.788,2           1.774.384,2           2.661.576,4           3.548.768,5           

50%
341.227,7              682.455,5              1.023.683,2           1.364.911,0           2.047.366,4           2.729.821,9           

40%
272.982,2              545.964,4              818.946,6              1.091.928,8           1.637.893,2           2.183.857,5           

30%
204.736,6              409.473,3              614.209,9              818.946,6              1.228.419,9           1.637.893,2           

20%
136.491,1              272.982,2              409.473,3              545.964,4              818.946,6              1.091.928,8           

10%
68.245,5                136.491,1              204.736,6              272.982,2              409.473,3              545.964,4              

2%
13.649,1                27.298,2                40.947,3                54.596,4                81.894,7                109.192,9              

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0,50             2 Liquidez corriente ratio 1,50                10

Endeudamiento corriente ratio 2,04             2 Liquidez acida ratio 0,66                7

Capital corriente % 33,0% 8 Rotación del pasivo corriente días días 86                   9

Activo no Cte sobre Activo % 0,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 13                   10

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,07                9

Deuda bancaria sobre Pasivo % 3,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 75,4% 2 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 10,2% 10

Rentabilidad de la inversión total % 20,9% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 24,9% 3

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 23,5% 9 Gastos Totales sobre Ventas % 35,1% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 8,0% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 1                     1

Resultado bruto sobre ventas % 38,7% 3 Rotación de bienes de cambio días 184                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 2,2% 4 Rotación del activo veces 3,46                10

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 3,4% 3

EBITDA/Ventas % 2,4% 2

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

62,53

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


