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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

67%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 20 30

Resultado Final 7,0

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 67% 90,0% 6,0

Total Situación Económico-Financiero 20

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,200

0,020

0,030

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 48 494 687 $ 20 851 243 

Límite de compra $ 14 548 406 $ 6 255 372 

 

BRUKE S.A inició sus actividades en 2011 y se dedica a los Ensayos No Destructivos, Inspección de 

Materiales y sus procesos; al Análisis de Integridad de Estructuras, Recipientes e Instalaciones y a la 

Provisión de Soluciones Tecnológicas en las áreas mencionadas. 

Cuentan con 19 empleados en relación de dependencia y no informan subcontratados. Cumple con sus 

obligaciones laborales y previsionales, sin observaciones que realizar a la fecha. Opera en forma normal con 

el sistema bancario, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan antecedentes 

judiciales, embargos, reclamos fiscales ni tampoco prensa negativa. Existen cuestiones de Integridad a ser 

evaluadas por el area Gestión de Proveedores. 

Según los Estados contables al 30/06/2020, la compañía exhibió reducción de la facturación del 22% sin 

poder readecuar los niveles de costos y gastos, por lo que presentó un quebranto final de -$3.5 Millones, 

equivalente a -7.2% s/ingresos, fuertemente influenciado por los Resultados Financieros y por Tennecia. 

Desde el punto de vista financiero y patrimonial, exhibió satisfactorios indicadores de Liquidez (4.07), 

Solvencia (6.96) y de Endeudamiento Corriente (0.14), superando el nivel óptimo.   

Las ventas post balance (6 meses) indicarían una reducción de la facturación. De acuerdo con el monto anual 

de ventas declarado, la empresa presenta una gran dependencia económica de GIE S.A. 

En línea con lo expuesto, no se identificaron aspectos que impidan la relación comercial con la empresa 

analizada, sin embargo, recomendamos cierta cautela viendo lo que pasó en el ejercicio analizado por el 

indicativo de reducción de las ventas en el ejercicio actual (mostró perdidas). 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social BRUKE S.A 

CUIT 30-71198548-0. 

Domicilio RIOJA 515 6, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 3414211460 - (OTRO) 

Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 

Forma Jurídica NO INFORMADA 

Fecha de Inscripcion 26/08/2011 

Fecha de Contrato Social 23/08/2011 

Patrimonio neto al 2020 $ 14 376 505 

Cantidad Empleados 19 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal RIOJA 515 6, (2000), ROSARIO, SANTA FE, ARGENTINA 

Otros Domicilios SAN LORENZO 4941, (2000), ROSARIO NORTE, SANTA FE, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación.   
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Bruke S.A. es una organización dedicada a los Ensayos No Destructivos; a la Inspección de Materiales y sus 

procesos; al Análisis de Integridad de Estructuras, Recipientes e Instalaciones y a la Provisión de Soluciones 

Tecnológicas en las áreas mencionadas. 

Fue constituida legalmente el 21 de octubre del 2011. Sus instalaciones se encuentran en la calle San Lorenzo Nº 

4941 en la ciudad de Rosario, provincia de Santa Fe, siendo su presidente el Ing. Jorge Pablo Amsler. 

Provee Equipos Tecnológicos, Consultoría, Capacitación y Servicios de Inspección por Ensayos No Destructivos. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES  

 
Misión: 

“Promover la continuidad y el crecimiento lucrativo de las organizaciones a través de las nuevas tecnologías, 

la innovación de los productos y la excelencia en asesoramiento". 

Visión: 

“Ser la mejor solución de negocios para nuestros clientes y el retorno ideal para nuestros inversores”. 

Valores: 

 Ética: "La correcta conducta de nuestros profesionales es el punto de partida para la excelencia en la 

prestación de nuestros servicios”. 

 Profesionalismo: “Profesionales altamente calificados para alcanzar los objetivos establecidos dentro 

de la empresa”. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa.  

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

 

Fuente: Empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 



 

 

BRUKE S.A 

 

FIDELITAS ®            12/43 
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Fuente: Empresa.  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa.  
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre o Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Porcentaje (%) 

JORGE PABLO AMSLER ARGENTINA 20204738220 95 

NADIA ELISABET ROSENBURT ARGENTINA 27301556077 5 

 

Fuente: Empresa.  

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara.  

2.7.3 Directivos 

Nombre y apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

JORGE PABLO AMSLER ARGENTINA 20204738220 PRESIDENTE 

NADIA ELISABET ROSENBURT ARGENTINA 27301556077 APODERADA 

 
Fuente: Empresa.  

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

• San Lorenzo 4941- Rosario, Santa Fe, suscrito bajo el Tomo Nº 1162, Folio Nº 152, Nº 394939 de fecha 

18/11/2014, en la Dirección General de Topografía y Catastro, de la ciudad de Rosario, Santa Fe. 

•  

2.8.2 Rodados 

• Patente PJO544, Marca: Volkswagen, Modelo: Gol Trend, del año 2015, el cual se 

• inscribió bajo nuestra titularidad en el Registro Nacional de la Propiedad del Automotor 

• Seccional Rosario Nº 15 

• o Patente NXF336, Marca: Renault, Modelo: Kangoo PH3, del año 2014, el cual se 

• inscribió bajo nuestra titularidad en el Registro Nacional de la Propiedad del Automotor 

• Seccional Rosario Nº 10. 

• o Patente ONK676, Marca: Renault, Modelo: Kangoo PH3, del año 2015, el cual se 

• inscribió bajo nuestra titularidad en el Registro Nacional de la Propiedad del Automotor 

• Seccional Rosario Nº 15. 

• o Patente OYA177, Marca: Renault, Modelo: Kangoo PH3, del año 2015, el cual se 

• inscribió bajo nuestra titularidad en el Registro Nacional de la Propiedad del Automotor 

• Seccional Rosario Nº 10. 

• o Patente AA073JI, Marca: Renault, Modelo: Pick-Up cabina doble, del año 2016, el cual 

• se inscribió bajo nuestra titularidad en el Registro Nacional de la Propiedad del 

• Automotor Seccional Rosario Nº 15. 

 

Fuente: Empresa.  

 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SANTA FE Fecha: 19/01/2021 

BRUKE S.A. DESIGNACION DE AUTORIDADES Por disposicion del Sr. Juez a cargo del Registro Público de Comercio, se hace 
saber por el término de un día que por Acta de Asamblea de fecha 19 de Diciembre de 2018 se aprobó la composición del 
directorio para los siguientes tres ejercicios, según se detalla a continuación: Presidente: Amsler, Jorge Pablo, DNI 20.473.822, 
CUIT 20-20473822-0, nacido el 02 de diciembre de 1968, ingeniero, argentino, divorciado, con domicilio en calle Rioja 515, Piso 
61 de Rosario. Suplente: Nadia Elisabet Rosenburt, de DNI 30.155.607, CUIT 27-30155607-7, nacida el 25 de mayo de 1983, 
arquitecta, argentina, casada con Patricio Salvador Pilo, con domicilio en calle Rivadavia 2077, Piso 5º, dpto. B de Rosario. $ 45 
392908 Jun. 11 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE SANTA FE Fecha: 15/12/2017 

BRUKE S.A. DIRECTORIO Por disposicion del Sr. Juez a cargo del Registro Público de Comercio, se hace saber por el término 
de un día que por Acta de Asamblea de fecha 30 de Septiembre de 2017 se aprobó la composición del directorio para los 
siguientes tres ejercicios, según se detalla a continuación: Presidente: Amsler, Jorge Pablo, argentino, de profesión ingeniero, 
nacido el día 2 de Diciembre de 1968, D.N.I. N° 20.473.822, C.U.I.T N° 20-20473822-0, casado con Thatiana Garcez Duarte, con 
domicilio real en calle Rioja N° 515 piso 6 de la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. Suplente: Thatiana Garcez Duarte, 
brasileña, de profesión abogada, nacida el 14 de octubre de 1978, Pasaporte FC 198625, CUIT N° 27-60382100-4, casada, con 
domicilio en Rioja N° 515 piso 6 de la ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. $ 45 342627 Dic. 15 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2018 16 0 5 21 

2019 15 0 5 20 

2020 14 0 5 19 

 
Fuente: Empresa. 
 

 
 



 

 

BRUKE S.A 

 

FIDELITAS ®            21/43 

 

 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.   
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

✓ Ensayos No Destructivos; Inspección de Materiales y sus procesos; Análisis de Integridad de Estructuras, 

Recipientes e Instalaciones y Provisión de Soluciones Tecnológicas.  

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

JUL 2020 1 613 512 897 147 ARG 

AGO 2020 1 895 702 718 259 ARG 

SEPT 2020 2 328 852  928 544 ARG 

OCT 2020 2 257 218 1 010 344 ARG 

NOV 2020 4 471 839 2 217 931 ARG 

DIC 2020 8 284 120 2 935 463 ARG 

TOTAL 20 851 243 8 707 688 ARG 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 873 140 ARG 
 
Fuente: Empresa.  

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no informó compras a PAE. 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° Nombre o Razón Social Tax ID 
Nacionalidad o País de 

Origen 
Monto Anual de Compras 

(netas) 
Moneda 

1 MATERIAL TESTING S.A.U. 30583185395 ARGENTINA $ 1 194 540 ARG 

2 OSHMA SRL 30708421878 ARGENTINA $ 333 205 ARG 

3 EDUARDO BLANCO 20310105113 ARGENTINA $ 175 747 ARG 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 
 

N° Nombre o Razón Social Tax ID 

Nacionalidad 

o País de 

Origen 

Monto Anual 

de Ventas 

(netas) 

Moneda 

1 GIE S.A. 30690011499 ARGENTINA  $ 41 764 267 ARG 

2 PAMPA ENERGIA SA 30526552659 ARGENTINA $ 4 225 228 ARG 

3 SIEMENS SOCIEDAD ANONIMA 30503364898 ARGENTINA $ 3 716 173 ARG 

4 PAULOCHENKA ADRIAN EDGARDO 20214157390 ARGENTINA $ 1 207 894 ARG 

5 HEFESTO S.R.L. 33680921119 ARGENTINA  $ 1 158 080 ARG 

6 INVAP SOCIEDAD DEL ESTADO 30585581247 ARGENTINA $ 559 109 ARG 

7 PEITEL S.A. 30516847472 ARGENTINA $ 866 517 ARG 

8 FRIGORIFICO PALADINI S.A. 30503348728 ARGENTINA $ 622 339 ARG 

9 CORMETAL S.A. 30521804668 ARGENTINA $ 615 527 ARG 

10 SWIFT ARGENTINA S.A. 30560378056 ARGENTINA $ 830 847 ARG 

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 258393 

Desde: 02/12/2011 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/2015 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 318168 

Desde: 01/11/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL 
RIO URUGUAY COOP. DE 

SEGUROS 
000744875 $ 78 940 ARG 

2 SEGURO AUTOMOTOR LA SEGUNDA 51199214 $ 17 016 ARG 

3 SEGURO AUTOMOTOR LA SEGUNDA 51184775 $ 20 666 ARG 

4 SEGURO AUTOMOTOR LA SEGUNDA 51184768 $ 14 185 ARG 

5 SEGURO AUTOMOTOR LA SEGUNDA 51184780 $ 18 559 ARG 

6 SEGURO AUTOMOTOR LA SEGUNDA 51193991 $ 18 559 ARG 

7 SEGURO RIESGOS DEL TRABAJO ASOCIART 3981870 $ 0 ARG 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

11/2020 22 610 0 0 0 22 610 

11/2019 8 583 0 0 0 8 583 

10/2019 4 890 0 0 0 4 890 

08/2019 16 889 0 0 0 16 889 

06/2019 9 813 0 0 0 9 813 

04/2019 0 0 0 0 0 

03/2019 31 031 0 0 0 31 031 

11/2018 25 356 0 0 0 25 356 
 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % Fob Total 

SUIZA 100.00 8 583 

Totales  8 583 
 
Valores estadísticos aproximados 
 

 
 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posicion % Fob Total 

MÁQUINAS Y APARATOS PARA ENSAYOS DE DUREZA, TRACCIÓN, 
COMPRESIÓN, ELASTICIDAD U OTRAS PROPIEDADES 
MECÁNICAS DE MATERIALES (POR EJEMPLO: METAL, MADERA, 
TEXTIL, PAPEL, PLÁSTICO). 

9024 100.00 8 583 

Totales   8 583 
 
Valores estadísticos aproximados 

 
 

4.4 EXPORTACIONES  
 

 
No se detectaron datos. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA BANCO FRANCES 0 ARS 

2 BANCO SANTANDER RIO 0 ARS 

 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2011-11 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2012-08 

30 IVA ACTIVO 2011-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2011-11 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2011-11 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2016-04 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 
 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 20/01/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

BRUKE S.A., con CUIT 30711985480, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

20/01/2021.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

Consultar con Área Gestión de Proveedores  

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica, financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 30/06). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas en el ejercicio cerrado en 06/2020 ascendieron a $48.5 Millones vs $62.2 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una reduccion interanual del 22%. 

- El costo directo incrementó del 43% al 50% su incidencia sobre ventas, mientras que los gastos de 

estructura pasaron del 42.0% al 53.3% su incidencia sobre las ventas, determinando una pérdida operativa 

de -$2.14 Millones, cifra que representó el -4.43% de las ventas vs $6.7 Millones (10.7% s/ventas) en el 

ejercicio precedente. 

- Se registraron otros ingresos por $895 Mil, y egresos por $2.25 Millones correspondiente a resultados 

financieros y por tenencia (RECPAM).  

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $383 Mil.  

- De acuerdo con lo mencionado previamente, la empresa obtuvo una perdida final de -$3.5 Millones, 

equivalente a -7.2% s/ingresos vs $4.4 Millones (7.1% s/ingresos) del ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó una deficiente performance económica, presentando a 06/2020 reduccion de las 

ventas, y un importante quebranto final debido principalmente a la absorción ineficiente de los costos directos y 

gastos estructurales y ampliado por las pérdidas financieras y por tenencia.    

Financieros 

- La liquidez corriente pasó de 2.45 a 4.07, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- El capital de trabajo fue de $6.2 Millones, cifra que representó el 38% del activo, considerándose adecuada 

la relación. 

- La exposición financiera desmejoró respecto del ejercicio anterior, pero se mantuvo reducida.  

- No registró deudas bancarias en el último ejercicio.  

En resumen, los indicadores de liquidez y capital de trabajo evidencian una satisfactoria situación financiera.  

Patrimoniales: 

- Luego de absorber el quebranto del período, el patrimonio neto exhibió a 06/2020 un saldo de $14.37 

Millones, vs $20.1 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN, $2.9 Millones (21% s/PN) corresponden 

a capital social y ajuste de capital, considerándose razonable el nivel de capitalización. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 13% del activo (24% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones sociales la principal fuente de apalancamiento.  

- La solvencia patrimonial pasó de 3.24 a 6.96 y el endeudamiento corriente se redujo de 0.31 a 0.14, 

mejorando y ubicándose dentro de parámetros que superan el óptimo. 

En resumen, la situación patrimonial resultaba satisfactoria, con una elevada solvencia y bajo endeudamiento 

corriente y una razonable conformación del PN.   
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

2,45 3,24 6,96

71% 76% 87%

0,40 0,31 0,14

0,12 0,34 0,38

59% 42% 49%

1,21 1,80 1,77

2% 0% 0%

47% 4% 25%

jun-18 jun-19 jun-20

6.997.944$       15.148.814$     8.329.337$       

10.052.693$     11.165.216$     8.111.379$       

17.050.637$     26.314.030$     16.440.716$     

4.892.666$       6.171.174$       2.044.211$       

54.807$            28.552$            20.000$            

4.947.474$       6.199.725$       2.064.211$       

12.103.164$     20.114.305$     14.376.505$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2018 2019 2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

6,00

7,00

8,00

2018 2019 2020

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

2018 2019 2020

Endeudamiento corriente 

 -

 5.000.000

 10.000.000

 15.000.000

 20.000.000

 25.000.000

 30.000.000

2018 2019 2020

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2018 2019 2020

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

21,4% 21,8% -24,4%

31,1% 36,6% -16,5%

22,1% 28,0% -14,4%

59,5% 57,5% 49,6%

9,4% 7,1% -7,2%

1,7% 3,7% 36,8%

8,4% 10,7% -4,4%

jun-18 jun-19 jun-20

27.442.180$          62.189.158$          48.494.687$          

11.127.765$          26.446.627$          24.418.867$          

2.584.146$            4.394.813$            -3.510.597$           

0,19 0,19 0,05

61,97 51,74 2,97

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Operativa

 (10.000.000)

 -

 10.000.000

 20.000.000

 30.000.000

 40.000.000

 50.000.000

 60.000.000

 70.000.000

2018 2019 2020

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,00%

5,00%

10,00%

15,00%

20,00%

25,00%

30,00%

35,00%

40,00%

45,00%

50,00%

55,00%

60,00%

2018 2019 2020

Resultado bruto sobre ventas 

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

jun-18 jun-19 jun-20

1,43                    2,45                    4,07                    

1,35                    2,45                    4,07                    

79                       45                       16                       

45                       54                       34                       

0,15                    0,17                    -0,21                   

jun-18 jun-19 jun-20

638.740             2.451.943          1.840.247          

4.121.155          11.189.538       5.475.242          

2.302.659          251.124             525.286             

69.496               22.289               -                      

0                          0                          -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 
 

jun-19 jun-20

 $             4.394.813,00  $            -3.510.597,00 

4.570.043,00$                 4.625.233,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             8.964.856,00  $             1.114.636,00 

-7.068.383,00$                5.714.296,00$                 

-54.260,00$                     1.363.861,00$                 

389.080,00$                    -$                                 

132.328,00$                    -870.377,00$                   

-2.051.535,00$                274.162,00$                    

3.377.250,00$                 -4.378.836,00$                

-$                                 -$                                 

-2.598,00$                       -8.552,00$                       

-$                                 -$                                 

 $             3.686.738,00  $             3.209.190,00 

1.147.712,00$                 -2.227.203,00$                

2.468.616,00$                 -$                                 

-5.682.566,00$                -1.571.396,00$                

 $             1.620.500,00  $               -589.409,00 

-47.207,00$                     -22.289,00$                     

-23.657,00$                     -$                                 

 $             1.549.636,00  $               -611.698,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

  

4.041.223,9          $ 500.992,4             $

1.026.224,3          $ 177.409,5             $

39 días 181.000,4             $

28 días 247.193,3             $

15 30 45 60 90 120

95%
347.995,2             695.990,4             1.043.985,6          1.391.980,8          2.087.971,3          2.783.961,7          

80%
293.048,6             586.097,2             879.145,8             1.172.194,4          1.758.291,6          2.344.388,8          

65%
238.102,0             476.204,0             714.306,0             952.407,9             1.428.611,9          1.904.815,9          

50%
183.155,4             366.310,7             549.466,1             732.621,5             1.098.932,2          1.465.243,0          

40%
146.524,3             293.048,6             439.572,9             586.097,2             879.145,8             1.172.194,4          

30%
109.893,2             219.786,4             329.679,7             439.572,9             659.359,3             879.145,8             

20%
73.262,1               146.524,3             219.786,4             293.048,6             439.572,9             586.097,2             

10%
36.631,1               73.262,1               109.893,2             146.524,3             219.786,4             293.048,6             

2%
7.326,2                  14.652,4               21.978,6               29.304,9               43.957,3               58.609,7               

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 5,77             10 Liquidez corriente ratio 3,49               10

Endeudamiento corriente ratio 0,20             10 Liquidez acida ratio 3,48               10

Capital corriente % 34,8% 8 Rotación del pasivo corriente días días 28                   10

Activo no Cte sobre Activo % 48,9% 7 Rotación de las cuentas a cobrar días 39                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,72             10 Efecto Palanca ratio 0,10-               1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,3% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 23,3% 9 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 18,7% 7

Rentabilidad de la inversión total % -10,6% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 30,5% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % -1,1% 1 Gastos Totales sobre Ventas % 50,5% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % -2,3% 1 Vida restante de Bienes de Uso años 2                      2

Resultado bruto sobre ventas % 52,2% 10 Rotación de bienes de cambio días 2                      10

Rentabilidad sobre Ventas % -2,7% 1 Rotación del activo veces 2,60               5

Costo del financiamiento % 26,7% 10

Rentabilidad Operativa % -0,1% 1

EBITDA/Ventas % 9,0% 4

EBITDA/Intereses % 18,62           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

66,44

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Deuda bancaria sobre Pasivo
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 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


