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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1 x

1.1.2 x

1.1.3 x

1.1.4

1.2

1.2.1 x

1.2.2 x

1.2.3

1.3

100%

4

0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100

2,200 1,633 1,633 1,067 1,067 0,500

0,900 1,067 1,067 1,233 1,233 1,400

0,200 0,333 0,333 0,467 0,467 0,600

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

67%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 15 15

2 20 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

0,900

0,200

0,020

0,030

x

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos 

en moratorias, 

planes de pagos, 

etc. y paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

Presentación y pago de ART.

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 15

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,400

2,200 0,500

x

0,600

x

0,080

x

0,100

x

Total Situación Económico-Financiero 20

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,0

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 67% 90,0% 6,0

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra  
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 83 324 126 Sin informacion  

Límite de compra $ 24 997 237 ---------------- 

 

 

ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA se dedica desde 1973 a la fabricación y montajes de equipos industriales.  

Sus socios y directivos no registran antecedentes negativos a título personal.  

Según F.931-11/2020, cuenta con 17 empleados registrados. Cumple con sus obligaciones laborales y 

previsionales, no registra sanciones laborales según REPSAL ni contratos de Seguro de Riesgos del trabajo 

extinguidos por falta de pago. Opera en forma normal con el sistema bancario, sin informarse cheques 

rechazados por Sin Fondos. No registra juicios comerciales en su contra, pero según la información provista 

por la empresa el informe anterior, tenía iniciadas dos acciones judiciales laborales como demandado.   

Desde el punto de vista fiscal, las Agencias de Recaudación Tributarias no informan incumplimientos. No se 

detectó notas negativas de prensa ni tampoco cuestiones de Integridad.  

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 12/2019 una aceptable performance económica, 

con reducción de las ventas y una absorción más eficiente de los costos directos y gastos de estructura, 

obteniendo así un excelente resultado operativo (Rent. Op. 65% s/vtas) y un reducido resultado final (Rent. 

Final 1.7% s/vtas), por la influencia de las pérdidas financieras y por tenencia. Los principales indicadores 

financieros y patrimoniales desmejoraron con respecto al ejercicio anterior a saber: la liquidez corriente pasó 

de 3.59 a 1.59, el endeudamiento corriente pasó de 0.39 a 1.68 y la solvencia pasó de 2.59 a un ajustado 0.58. 

En línea con lo expuesto, y si bien no se identificaron aspectos que impidan la relación comercial con el 

analizado, recomendamos cautela por su situación financiera y patrimonial. Pedir informaciones de compras 

y ventas post balance y/o analizar el balance finalizado en 12/2020. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-55024868-5. 

Domicilio TUCUMAN 6470-84, (1657), LOMA HERMOSA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos (011) 4769-2454/4769-2772 - 47692454  

Actividad 251101 - FABRICACIÓN DE CARPINTERÍA METÁLICA 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 26/04/1973 

Capital $ 2 000 000 

Patrimonio neto al 2019 $ 78 408 570 

Cantidad Empleados 17 (Fuente: 931 11-2020). 

Domicilio Legal TUCUMAN 6470-84, (1657), LOMA HERMOSA, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

139-TUCUMAN, DIAG. 6484, (1657), LOMA HERMOSA - SM, AMBA OESTE 

GALLO 606 TORRE II - PISO 27 DEPTO. 2, (1172), CIUDAD AUTONOMA DE 

BUENOS AIRES, ARGENTINA 

PELLEGRINI CARLOS 1175 Piso:06 Dpto: D, (1009), CIUDAD AUTONOMA 

DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Armexas S.A. se encuentra totalmente capacitada y preparada para realizar una amplia gama de trabajos de 

fabricación y montajes industriales para las más importantes empresas nacionales y extranjeras, operando en 

Argentina. 

 

Treinta años ininterrumpidos de diseño y fabricación de una gran variedad de equipos industriales, en sus propias 

instalaciones fabriles, avalan la experiencia y prestigio de la firma. 

Bajo una sólida dirección gerencial y técnica de la empresa, y a través de su capacitado personal de ventas, 

ingeniería, compras, producción, seguridad y control de calidad, Armexas S.A. configura un conjunto profesional 

idóneo que permite ofrecer una genuina garantía de calidad constructiva, bajo los lineamientos de la norma ISO 

9001. 

 

Todos los equipos provistos directamente por Armexas S.A., son diseñados y fabricados por su propio personal y 

bajo el estricto cumplimiento de las normas mundialmente aceptadas por la industria, como son: ASME, ASTM, DIN, 

TEMA, API, AWS, ANSI y AD-MERKBLATTER. 

 

La compañía implementa, con especial énfasis, la auditoría e inspección continua de la calidad del equipo fabricado, 

desde su fase inicial en fábrica, hasta el montaje de campo y recepción definitiva por el cliente. 

 

Otra característica notable de Armexas S.A. es su cuidadosa operación de campo, compatible con la protección del 

medio ambiente y la seguridad de su personal, entrenado para evitar accidentes que produzcan contaminación del 

medio o personas durante las etapas constructivas y de montaje. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información reciente. 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

 

Fuente: Medios externos de consulta 
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Fuente: Datos provistos de informe original. 
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Fuente: Datos provistos de informe original. 
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Fuente: Datos provistos de informe original. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido  Nacionalidad  Tax ID % 

RAUL ROBERTO DOPORTO Argentina  20-04555868-2 50 

ALFREDO FICHERA Argentina  20-04440235-2 50 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

RAUL ROBERTO DOPORTO Argentina  20-04555868-2 Presidente 

ALFREDO FICHERA Argentina  20-04440235-2 Vicepresidente 

GRACIELA VEDIRE Argentina 27-05461311-9 Director/a Suplente 
Fuente: Medios externos de consulta. 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

DOPORTO RAUL ROBERTO - 20045558682 

 

 

FICHERA ALFREDO - 20044402352 
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VEDIRE GRACIELA - 27054613119 

 
 
 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 

2.8.2 Rodados 

La empresa seria propietaria de grúas. 

Fuente: Datos provistos de informe original 

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 26/10/2015 

ARMEXAS S.A. Escritura 192 Fº613 del 19/10/2015 Registro 1891. Transcriben acta Directorio del 09/02/2015 que convoca a 
la asamblea Gral ORDINARIA para el 10/02/15, en donde por vencimiento de la totalidad de los cargos integrantes del 
Directorio, se decide la elección de nuevos directores titulares y suplentes en reemplazo de los salientes y se distribuyen los 
cargos, designándose el siguiente directorio: Presidente: Raul Roberto Doporto, Vicepresidente: Alfredo Fichera. Directora 
Suplente: Graciela Vedire. Quienes aceptan los cargos y constituyen domicilio especial en Carlos Pellegrini 1175, piso sexto, 
departamento "D", de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Adriana Patricia Balda autorizante Escritura 192 Fº613 del 
19/10/2015 Registro 1891. Autorizado segun instrumento público Esc. Nº 192 de fecha 19/10/2015 Reg. Nº 1891 ADRIANA 
PATRICIA BALDA - Matricula: 4621 C.E.C.B.A. e. 26/10/2015 N° 159746/15 v. 26/10/2015 

 
Fecha: 02/10/2006 

ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA Por actas de asamblea y directorio del 28-4-2006 se designa: Presidente: Raul Roberto 
Doporto Vicepresidente: Alfredo Fichera Director Suplente: Graciela Vedire todos con domicilio especial en Paraguay 754 Piso 
6º Oficina F Cap. Fed. Por acta de asamblea del 6-2-2006 se extrae la mención de la sede social del articulado se aumenta el 
capital social a 2.000.000 y se establece que el capital está dividido en acciones Clase A con derecho a 5 votos cada una y que 
los aumentos de capital deben ser elevados a escritura pública se extrae la posibilidad de acciones al portador endosables y 
preferidas se reduce el nº mínimo de directores a uno y se eleva su mandato a 3 tres ejercicios se regula la garantía de los 
directores conforme a normas vigentes y se prescinde de sindicatura modificándose respectivamente los artículos 1 4 5 8 9 y 
11 del estatuto. Juan B. Sanguinetti escribano autorizado por acta de directorio nº 265 del 28-4-2006. Escribano - Juan 
Bartolome Sanguinetti Legalizacion emitida por: Colegio de Escribanos de la Ciudad de Buenos Aires. Fecha: 27-09-2009. 
Numero: 060927404879-0. Matricula Profesional Nº: 4673. e. 02-10-2006 Nº 72.806 v. 02-10-2006 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2016 17 2 9 28 

2017 11 2 8 21 

2018 11 2 7 20 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se informó personal subcontratado para los últimos tres años. 

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

INSTALACIONES Y MONTAJES 

• Plantas de tratamiento de gas 

• Líneas de conducción 

• Gasoductos 

• Tanques de almacenaje API 

• Montaje de compresores 

• Montaje de equipos 

 

TRABAJOS ESPECIALES 

• Sistemas de enfriamiento de circuito cerrado 

• Módulos automáticos de control de temperatura 

• Separadores ciclónicos 

• Módulos colectores de pozo 

• Esferas de gas carbónico 

• Sistemas de filtrado 

• Enfriadores de gas natural 

 

FABRICACIÓN DE EQUIPOS 

• Recipientes a presión 

• Separadores de gas-petróleo 

• Intercambiadores de calor 

• Columnas de proceso 

• Plantas de compresión y tratamiento de gas 

• Calentadores de petróleo-gas 

• Aero-enfriadores 

• Filtros 

• Torres de enfriamiento de circuito cerrado 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Datos provistos de informe original. 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2018 $ 3 938 352.86 $ 494 088.32 Pesos 

Febrero 2018 $ 206 908.23 $ 327 137.19 Pesos 

Marzo 2018 $ 5 666 517.04 $ 703 125.21 Pesos 

Abril 2018 $ 4 259 091.04 $ 1 724 064.11 Pesos 

Mayo 2018 $ 1 764 856.05 $ 1 252 091.92 Pesos 

Junio 2018 $ 5 759 710.8 $ 285 462.41 Pesos 

Julio 2018 $ 3 552 478.8 $ 3 806 595 Pesos 

Agosto 2018 $ 250 854.7 $ 3 806 595 Pesos 

Septiembre 2018 $ 1 145 264.11 $ 2 727 616.67 Pesos 

Octubre 2018 $ 14 002 475.36 $ 566 381.83 Pesos 

Fuente: Datos provistos de informe original. 
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se informaron. 
 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 104 858 105 Pesos 
Fuente: Empresa 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual Compras Moneda 

1 KLOCKMETAL S.A. Argentina  30-52619171-0 $ 1 326 280 Pesos 

2 FRANCOVIGH S.A. Argentina 30-50153211-4 $ 977 117 Pesos 

3 CINTOLO HNOS S.A. Argentina 30-50077652-4 $ 411 532 Pesos 

Fuente: Datos provistos de informe original. 
 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 FLARGENT S.A. Argentina 30602902788 $ 21 896 637 Pesos 

2 PAN AMERICAN ENERGY LLC ARG. Argentina 30695542476 $ 16 846 624 Pesos 

3 ELECTRIFICADORA DEL VALLE S.A. Argentina 30661957448 $ 11 155 245 Pesos 

4 SIPETROL ARG. SA YPF SA UTE Argentina 30647739314 $ 5 773 666 Pesos 

5 DR.SCHMITZ Y APELT ARG.S.A. Argentina 30541844356 $ 3 313 028 Pesos 

6 SHELL-CRUZ DEL LORENA UTE Argentina 33714338779 $ 2 022 095 Pesos 

7 ALBANESI - CENTRAL TERMICA ROCA Argentina 33711944899 $ 1 771 127 Pesos 

8 SHELL-MEDANITO SA-HIDENESA UTE Argentina 30710404506 $ 1 739 371 Pesos 

9 ALBANESI-GENERACION MEDITERRANEA Argentina 30682434720 $ 838 215 Pesos 

10 
PAN AMERICAN ENERGY - YAC. LINDERO 

ATRAVESADO 
Argentina 30636798580 $ 623 104 Pesos 

Fuente: Datos provistos de informe original. 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 1437 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

  

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro 
Compañía 

Aseguradora 
Nº Póliza 

Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 RESPONSABILIDAD CIVIL SURA 000258171 $ 2 500 000 Pesos  

2 INCENDIO EDIFICIO SURA 000258171 $ 1 600 000 Pesos  

3 TECNICO DE EQUIPOS INCLUYE HURTO SURA 000258171 $ 295 000 Pesos  

Fuente: Datos provistos de informe original. 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

No declara. 

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

 

 

 

 

 

 



 

 

ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            28/43 

 

 

 

6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

Fuente: Datos provistos de informe original. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1973-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1977-06 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL BAJA DEFINITIVA 2015-03 

767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2004-09 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 
emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni 
del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra 
inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
La información expuesta es la registrada al 04/02/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se 
considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble 
Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 
con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con 
deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 
 

 

 
La información expuesta es la registrada al 04/02/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde 
efectuar en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción 
del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen 
dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución 

judicial, el mismo se encuentre caduco. 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó informacion.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

04/02/2021 

 

 



 

 

ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            31/43 

 

 

 

7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2017, 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Aclaraciones previas: Información 

auditada sin salvedades. 

Principales indicadores  

Económicos: 

- La facturación del ejercicio cerrado el 31/12/2019 mostró una reducción interanual de 3.4%, alcanzando las 

ventas un total de $83.3 Millones vs $86.2 Millones del ejercicio anterior. 

- El costo directo disminuyó el nivel de incidencia sobre las ventas y pasó de 27.8% a 17.5% s/ventas. Los 

gastos de estructura disminuyendo de 21.5% a 16% s/ventas. 

- Consecuentemente la compañía tuvo un resultado operativo de $54.6 Millones, equivalente al 65% s/ventas 

vs $23.7 Millones (27.57% s/ventas) en el ejercicio precedente.  

- Se registraron otros egresos por $53.2 Millones (correspondiente a resultados financieros y por tenencia 

incluyendo el RECPAM. 

- El impuesto a las ganancias fue de $692 Mil.   

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, la compañía registró una ganancia final de $1.4 

Millones (1.7% s/ventas) vs $27.8 Millones (17.1% s/ventas) en el ejercicio precedente. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una razonable performance económica, con reduccion de las ventas y 

una absorción más eficiente de los costos directos y gastos de estructura, obteniendo así un excelente resultado 

operativo y un reducido resultado final, por la influencia de las perdidas financieras y por tenencia.  

Financieros:  

- La liquidez corriente pasó de 3.59 a 1.59, disminuyendo considerablemente, pero manteniéndose en 

parámetros adecuados. La liquidez acida pasó de 3.45 a 0.82, ubicándose dentro de lo aceptable.  

- El capital de trabajo fue de $72.2 Millones, cifra que representó el 34% del activo  

En resumen, en función de los indicadores de liquidez corriente y capital de trabajo la situación financiera se 

considera aceptable.  

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido ocasionó que el PN a 12/2019 disminuyera siendo de $78.4 Millones vs $108 

Millones en el ejercicio anterior.  

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo total representaba 63% del activo total. 

- El indicador de endeudamiento corriente pasó de 0.39 a 1.68, ubicándose en valores aceptables. La 

solvencia pasó de 2.59 a 0.58, desmejorando considerablemente y ubicándose abajo del nivel adecuado.  

En resumen, la situación patrimonial a 12/2019 era ajustada, con caída de solvencia y aumento de endeudamiento. 

 



 

 

ARMEXAS SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            37/43 

 

8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-17 dic-18 dic-19

3,13 2,59 0,58

76% 72% 37%

0,32 0,39 1,69

0,76 0,72 0,34

0% 0% 4%

22.536,11 3.223,24 10,23

0% 0% 0%

42% 31% 96%

dic-17 dic-18 dic-19

54.391.626$          150.229.945$        204.958.801$        

1.829$                     33.625$                  7.826.298$             

54.393.455$          150.263.570$        212.785.100$        

13.174.909$          41.882.150$          132.742.512$        

10.535$                  -$                              1.634.018$             

13.185.444$          41.882.150$          134.376.530$        

41.208.011$          108.381.420$        78.408.570$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

2017 2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

dic-17 dic-18 dic-19

13,7% 13,6% 1,8%

20,8% 32,0% 2,7%

15,8% 23,1% 1,0%

37,2% 72,2% 82,5%

38,8% 17,1% 1,7%

0,0% 0,0% 0,0%

-45,9% 27,6% 65,6%

dic-17 dic-18 dic-19

14.572.074$            86.248.092$            83.324.126$            

9.157.039$              24.002.425$            14.619.729$            

5.660.356$              14.773.821$            1.408.388$              

0,59 0,40 0,03

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

  

dic-17 dic-18 dic-19

4,13                    3,59                    1,54                    

3,95                    3,45                    0,82                    

266                     294                     339                     

68                       17                       18                       

0,10                    0,10                    0,01                    

dic-17 dic-18 dic-19

3.851.219           21.177.845         6.011.825           

3.269.622           4.822.940           4.935.032           

5.588.931           12.967.122         128.713.499       

9.554                  53.500                20.189                

0                         0                         0                         

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2017/2018/2019
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
  

dic-18 dic-19

 $        14.773.821,00  $         1.408.388,00 

7.518,00$                                   7.518,00$                                   

-$                                             -$                                             

 $        14.781.339,00  $         1.415.906,00 

-1.553.318,00$                         -112.092,00$                             

-3.212.183,00$                         -4.336.714,00$                         

-3.319.529,00$                         -90.238.376,00$                       

-835.649,00$                             -14.119.279,00$                       

7.378.191,00$                           115.746.377,00$                      

143.776,00$                              152.337,00$                              

17.362.804,00$                        -16.840.783,00$                       

3.767.989,00$                           -6.530.241,00$                         

-$                                             -$                                             

 $        34.513.420,00  $      -14.862.865,00 

19.990.433,00$                        -31.381.239,00$                       

32.409.156,00$                        -$                                             

-20.883,00$                               -1,00$                                         

 $        86.892.126,00  $      -46.244.105,00 

43.946,00$                                -33.311,00$                               

-$                                             -$                                             

 $        86.936.072,00  $      -46.277.416,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 
 
  

6.943.677,2            $ 3.206.753,7            $

8.738.175,4            $ 2.392.336,4            $

23 días 317.870,2               $

323 días 1.505.386,3            $

15 30 45 60 90 120

95%
4.520.039,7            9.040.079,4            13.560.119,1          18.080.158,8          27.120.238,1          36.160.317,5          

80%
3.806.349,2            7.612.698,4            11.419.047,6          15.225.396,8          22.838.095,3          30.450.793,7          

65%
3.092.658,7            6.185.317,5            9.277.976,2            12.370.634,9          18.555.952,4          24.741.269,9          

50%
2.378.968,3            4.757.936,5            7.136.904,8            9.515.873,0            14.273.809,5          19.031.746,1          

40%
1.903.174,6            3.806.349,2            5.709.523,8            7.612.698,4            11.419.047,6          15.225.396,8          

30%
1.427.381,0            2.854.761,9            4.282.142,9            5.709.523,8            8.564.285,7            11.419.047,6          

20%
951.587,3               1.903.174,6            2.854.761,9            3.806.349,2            5.709.523,8            7.612.698,4            

10%
475.793,7               951.587,3               1.427.381,0            1.903.174,6            2.854.761,9            3.806.349,2            

2%
95.158,7                 190.317,5               285.476,2               380.634,9               570.952,4               761.269,8               

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,24             10 Liquidez corriente ratio 2,21                10

Endeudamiento corriente ratio 1,29             7 Liquidez acida ratio 1,66                10

Capital corriente % 45,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 323                  1

Activo no Cte sobre Activo % 2,6% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 23                    10

Financiación del activo no cte. ratio 2.905,42      10 Efecto Palanca ratio 0,03                5

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 77,5% 2 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 5,4% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 21,5% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 10,4% 5 Gastos Totales sobre Ventas % 21,8% 7

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 6,9% 4 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 75,9% 10 Rotación de bienes de cambio días 265                  1

Rentabilidad sobre Ventas % 8,5% 10 Rotación del activo veces 0,42                2

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 46,8% 10

EBITDA/Ventas % 15,7% 7

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

86,20

Períodos Analizados 2017/2018/2019

Analisis Patrimonial
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