r IPC ENSAYOS S.R.L

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

IPC ENSAYOS S.R.L.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Mayo 2021

Esta informacion es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
Su evaluacion y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.

FIDELITAS® 1/37



IPC ENSAYOS S.R.L

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irreg e
psie
o cumple / No es de o a por que
oratorias, plane ete aso e dete
osee / No cedio egula 6 ontr
o A e pagos, e de o e desvio
o 6 info 6 ono
p
0
ento de O ones Previsionales e 0
1.1 |Como es su situacién salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentaci6n y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacién y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 [Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo [ 65% 26
o cedi6
po de presa e 0 0 6 o Re Bueno Bueno
o A or po
6n Econémico e CE g
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 ‘ 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,200 1,200 ‘ 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 l 0,267 0,267 ‘ 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,073 0,073 ‘ 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,087 0,087 ‘ 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 73% 22
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 26 40 65% 10,0% 0,7
2 |Situacién Econémico-Financiera 22 30 73% 90,0% 6,6
Resultado Final 7,3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r IPC ENSAYOS S.R.L

1.2. CONCLUSION:

IPC ENSAYOS S.R.L, empresa constituida el 01/02/2008 y radicada en Lanus, Buenos Aires, se dedica a la
prestacion de servicios de inspeccién y construccion de gasoductos y tanques de presion y toda actividad
relacionada con las mismas. Provee un rango completo de servicios para la evaluaciéon de conformidad con
regulaciones de Calidad, Seguridad y Salud Ocupacional de equipos e instalaciones en edificios, plantas de
fabricacion y talleres. Los servicios de IPC incluyen auditorias de sistemas de amoniaco (NH3) y vapor,
después de mantenimiento, reparaciones e inspecciones periodicas, de acuerdo con regulaciones
internacionales.

Sus socios son TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA (50%) y MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA
(50%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal.

Segun fuentes externas, cuenta a con aproximadamente 10 empleados. Tiene contrato de Seguro de Riesgos
del Trabajo vigente y no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Desde el punto de
vista previsional, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social segun
informacion de AFIP. El informe Estado de Deuda Direccidén General de Rentas de Pcia. Cérdoba informa que
su situacion Fiscal es Irregular y la Direccidn General de Rentas de la Provincia de Corrientes informa Deuda
de Categoria 3 (de 10.000 hasta 30.000 pesos).

Opera normalmente con los bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan juicios
comerciales en su contra, embargos, cuestiones de Integridad o Prensa Negativa.

Segun el Balance cerrado a 01/2020, la compafiia mantuvo una aceptable gestion econdmica, presentando un
notorio aumento de los Ingresos y reduccion de los Gastos de Estructura, pero mostrando un reducido nivel
de Ganancia Final (1% s/ingresos vs 3.6% s/ingresos en 01/2019) debido a Otros Egresos correspondientes a
amortizaciones. Asimismo, presenté una holgada Liquidez (1.83) un adecuado Capital de Trabajo ($3
Millones, cifra que representé el 31% del Activo Total). El cuadro patrimonial se considera satisfactorio en
funcion de su moderado nivel de Endeudamiento (0.60) y del nivel adecuado de Solvencia (1.66). Como
aspecto débil debe sefialarse la escasa capitalizacidn del patrimonio neto.

Las Ventas Post Balance (12 meses) muestran una reduccion de la Facturacion del 4%.

Mas alla de su ajustada performance econédmica no vemos inconvenientes en operar con normalidad.

LiIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $ 35229 484 $33978 961

Limite de compra $ 10 568 845 $10 193 688
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2- Datos Organizacionales

IPGC ENSAYOS S.R.L

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuUIT

Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2020
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros posibles domicilios, vinculados,
o eventuales.

IPC ENSAYOS S.R.L.
30-71047820-8.

DEAN FUNES 2840 - BARRIO: CASA, (1824), LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

(011) 42627672

721010 - INVESTIGACION Y DESARROLLO EXPERIMENTAL EN EL CAMPO
DE LA INGENIERIA Y LA TECNOLOGIA

091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCION DE PETROLEO Y
GAS NATURAL

19/03/2008
01/02/2008
$ 6073 949
10 Aprox.

DEAN FUNES 2840 - BARRIO: CASA, (1824), LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

DEAN FUNES 2840 - BARRIO: CASA, (1824), LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA
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n IPC ENSAYOS S.R.L

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

IPC ENSAYOS S.R.L. es una empresa Argentina, conformada por profesionales con mas de 25 afios en Gestién de
Calidad y con Certificaciones en Ensayos No Destructivos (Normas IRAM-ISO 9712 y SNT-TC-1A).

Provee un rango completo de servicios para la evaluacién de conformidad con regulaciones de Calidad, Seguridad y
Salud Ocupacional de equipos e instalaciones en edificios, plantas de fabricacion y talleres.
Los servicios de IPC incluyen auditorias de sistemas de amoniaco (NH3) y vapor, después de mantenimiento,

reparaciones e inspecciones periodicas, de acuerdo con regulaciones internacionales.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

“El objetivo es asegurar la seguridad y confiabilidad de las instalaciones, inspeccionando recipientes a presién (API
510, ASME), incluyendo entre otros, tanques para almacenamiento y transporte de gas licuado de petréleo (GLP);
calderas y calentadores (APl 573, ASME); tanques para almacenamiento de petréleo (APl 653, 620, 650) y

dispositivos de seguridad.”

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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. IPC ENSAYOS S.R.L

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

w D ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
U CONSTANCIA DE INSCRIPCION

IPC ENSAYOS S.R.L CUIT. 30-71047820-8

Forma Juridica: S.R.L.

Fecha Contrato Social: 01-02-2008

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

TFOF
40O

[REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 03-2008
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010f
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 11-2009
IGANANCIAS SOCIEDADES 03-2008
VA 03-2008

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a
fecha de emision de la presente constancia.

a

JNnany
ANAOYT

NPT
A0OY

JNnany
ANAOYT

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra
inscripto. %
- Impuesto a las Ganancias: la condicidn de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la

ley, se acredita mediante el "Certificado de exencién en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucién General 2681.

- Aporte Solidario: de corresponder, deberd solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Responsable Deuda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

APV

A0

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA

ctividad principal: 727010 (F-883) INVESTIGACION Y DESARROLLO EXPERIMENTAL EN EL CAMPO DE LA INGENIERIA Y Mes de inicio: 07/202(
LA TECNOLOGIA

Secundaria(s): 91000 (F-883) SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCION DE PETROLEO Y GAS NATURAL Mes de Inicio: 07/2020)

Mes de cierre ejercicio comercial: 1

JaNnjany
A0OT

DOMICILIO FISCAL - AFIP

DEAN FUNES 2840 - BARRIO : CASA
LANUS
1824-BUENOS AIRES

Vigencia de |a presente constancia: 07-04-2021 a 07-05-2021 Hora 11:27:54 Verificador 109730832399

AU AUV AoV POV AFO

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http://www.afip.gob.ar.

Fuente: Empresa
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IPC ENSAYOS S.R.L

3 ‘]?DD? CUIT N°: 30710478208 Establecimiento: 0

IMPUESTO AL Apellido y Nombre o Razén Social: IPC ENSAYOS S.R.L

VALOR AGREGADO |Fecha de Presentacién: 23/03/2021 Hora: 16:53

F.2002 | Versién 200

Nro. de Transaccién: 777905772 MD5: 0bf9ed4e488642d5d175ee441905e7af0

Periodo: 202102 Secuencia: ORIGINAL

Determinacion de la base imponible del periodo

Concepto Importe
Total del Débito Fiscal $ 135254.70
Total del Crédito Fiscal $227881.21
Ajuste Anual del crédito fiscal por operaciones exentas AFIP $0.00
A favor del Responsable $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo anterior $0.00
Saldo Técnico a Favor del Responsable del Periodo $92626.51
Subtotal Saldo Técnico a Favor de la AFIP del Periodo $0.00
Diferimiento F. 518 $0.00
Bonos Fiscales - Decreto 1145/09 y/o Decreto 852/14 $0.00

Determinacién de la Declaracién Jurada mensual
Saldo técnico a favor AFIP $0.00
Salto Técnico a Favor del Responsable del Periodo $92626.51
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior $ 2741465
Total del monto utilizado del periodo $0.00
Total de retenciones, percepciones y pagos a cuenta computables en el periodo neto de resfituciones $ 369574
Saldo de Libre Disponibilidad a favor del contribuyente del periodo $31110.39
Saldo del Impuesto a Favor de AFIP $0.00
Declaro que los datos a transmitir son correctos y completos v que he confeccionado el formulario digital en caracter
de Declaracion Jurada, utilizando el servicio denominado "Mis Aplicaciones Web" aprobado por la Administracién
Federal de Ingresos Publicos, sin omitir ni falsear dato alguno que deba contener, siendo fiel expresion de la verdad
conforme lo dispuesto por el articulo 28 del Decreto 1397/79 texto sustituido por el articulo 1 de su similar 638/02

Fuente: Empresa
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IPC ENSAYOS S.R.L

C 13 Impuesto sobre los Ingresos Brutos

_ _ N° de Formulario
—U_' Convenio Multilateral
. 5866
Si.Fe.Re.
Bratema Fedarar 04 RECEuORTIon N° Verificador
Presentacion y Pago
[ CMO03 512462
I CUIT: 30-71047820-8 | Contribuyente: [PC ENSAYOS S.R.L. Sede: 902
Anticipo: 202102 Secuencia: Rectificativa - 1 Tipo: Resto
Datos Presentacion AFIP: DDJJ presentada el 23/03/2021 - 17:01:59 ante AFIP, N° de Transaccion 777908150
Jurisdicciones incluidas en la presente Declaracion Jurada
s e Anticipo Impuesto " A favor -
Jurisdiccion Determinado Valores Restan Valores Suman Contribuysnte A favor Fisco A Pagar
{901 CAPITALFEDERAL 0 $147251  $578.368,37 3000 327689386 L3000 $0.00
: 902 BUENOS AIRES $3.430,16 $526.458,13 $0,00 $523.027,97 40,00 $0,00
O s e e e .
{014 MISIONES $2.808,15 $250.483,72 $0,00 $247.675,57 $0,00 $0,00
[ Totales $7.806,46 $1.570.260,98 $0,00 $1.562.454,52 $0,00 $0,00 I

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Guillermina Mosquera Veronica Taurizano
Socia Gerente Socia Gerente
Nahuel Andrejerak Martin Pared
Responsable Técnico Responsable Técnico

Ing. Ferrari Dionisio
Responsable Seguridad y
Medio Ambiente

Administracion Departamento Control de Departamento de END
Responsable Calidad Responsable

Lazarse limena Ing. Lacout Laura Talmadge Jorge
Auxiliares Inspectores Operadores y Ayudantes

Administrativos

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Apellido y Nombre Nacionalidad

TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA Uruguaya 27-93046460-6 50

MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA Argentina 27-26879183-9 50
Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.

2.7.3 Directivos

Apelldo y Nombre Nacionalidad

TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA Uruguaya 27-93046460-6 Socia Gerente
MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA Argentina 27-26879183-9 Socia Gerente
ANDREJERAK NAHUEL JUAN CARLOS Argentina 20-25418738-1 Apoderado

PARED MARTIN Argentina 20-29191369-6 Apoderado

Fuente: Empresa.
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

IPC ENSAYOS S.R.L

TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA ESTER - 27930464606

SCORE

87.2

TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA ESTER
FECHA NACIMIENTO: 30/03/1982

DOMICILIOS

DOMICILIO:
DEAN FUNES 2840, (1824}, LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FISCAL:
DEAN FUNES 2840, (1824}, LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

OTROS:
COLON 3316, (1824), LANUS, BUENQS AIRES,
ARGENTINA

MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA - 27268791839

SCORE

88.3

MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA

FECHA NACIMIENTO: 20/11/1978
SEx0: F
DOMICILIOS

DOMICILIO:

ITUZAINGO 2729, (1824), MONTE CHINGOLO,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
ITUZAINGO 2729, (1824), MONTE CHINGOLO,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

OTROS:
S DE JULIO 02969, (1824), LANUS
AV 3 DE JULIO 29689, (1824), LANUS, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL 1000
BANCOS 1
FISCALES
EMPLEADO DE IPC ENSAYOS S.R.L

(01/2021)

CLAE VENTA AL POR MENOR DE
PRODUCTOS

ALIMENTICIOS N.C.P, EN

COMERCIOS

ESPECIALIZADOS

RIESGO FISCAL NO

FINANCIERO
TOTAL 90 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/2010
FISCALES

EMPLEADO DE IPC ENSAYOS S.R.L

(01/2021)

RIESGO FISCAL NO

CHEQUES RECHAZADOS

]

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

]

o se detectd actividad judicial

CHEQUES RECHAZADOS

"l

BCRA no informa cheques rechazados

JUICIOS

'

no se detectd actividad judicial
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. IPC ENSAYOS S.R.L

ANDREJERAK NAHUEL JUAN CARLOS 7381

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

87.8 I

ANDREJERAK NAHUEL JUAN CARLOS

FECHA NACIMIENTO: 18/10/1976
SEXO: M !
TOTAL 154 000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 12/2005 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE IPC ENSAYOS S.R.L
H.GUIDI 1836, LANUS, BUENCS AIRES, ARGENTINA lﬂlf?0211
FISCAL: CLAE ENSAYOS Y ANALISIS
TECNICOS

HECTOR GUIDI 1836, (1824}, LANUS, BUENOS

RIESGO FISCAL NO
AIRES, ARGENTINA
OTROS: l

ITUZAINGO 2729, (1824}, LANUS, AMBA SUR

o se detectd actividad judicial

PARED MARTIN MIGUEL -

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

88.4

PARED MARTIN MIGUEL

FECHA NACIMIENTO: 17/11/1981
SEXO: M .|
TOTAL 24000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 06/2018 BCRA no informa chequas rechazados
DOMICILIO: EMPLEADO DE IPC ENSAYOS S.R.L
DEAN FUNES 2840, (1824, VALENTIN ALSINA, (01/2021)
BUENOS AIRES, ARGENTINA RIESGO FISCAL NO
FISCAL:
DEAN FUNES 2840, (1824}, VALENTIN ALSINA,
BUENOS AIRES, ARGENTINA !
OTROS:

MORENO JOSE MARIA 02103, (1824), LANUS

no se detectd actividad judicial
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n IPC ENSAYOS S.R.L

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No declara.

2.8.2 Rodados

v" RENAULT CLIO: DOMINIO AA471FX
RENAULT KANGOO: DOMINIO AB915BL
RENAULT KANGOO: DOMINIO AC040QL
RENAULT KANGOO: DOMINIO AE558JL
TOYOTA HILUX: DOMINIO AE275WI

v" FORD RANGER: DOMINIO JJF314

Fuente: Empresa

v
v
v
v

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 02/08/2013

IPC ENSAYOS S.R.L. POR 1 DIA - Designacién Gerente: Veronica Ester Taurizano de los Santos y Guillermina Veronica
Mosquera. Renuncia Gerencia: Hector Juan Pared. Leandro Acero, Notario. L.P. 23.612

Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 19/03/2008

IPC ENSAYOS S.R.L. POR 1 DIA - 1) Certificacién Notarial: CAA 04010979 del 13/02/2008. 2) Socios: Diana Eduardo Armando,
argentino, divorciado, DNI 13.373.362, dom. Chacabuco N° 321, Esperanza, Santa Fe, nac. 26/09/1957, ingeniero y Pared
Hector Juan, argentino, casado, DNI 13.359.959, dom. Dean Funes N° 2840, Lanus Oeste, Lanus, nac. 14/09/1957, técnico
radidlogo; 3) Razén Social: IPC ENSAYOS S.R.L. 4) Fecha instrumento constitutivo: 01/02/2008. 5) Dom. Social: calle Dean
Funes N° 2840, ciudad Lanus Oeste, partido de Lanus. 6) Objeto: prestacion de servicios de inspeccién y construccion de
gasoductos y tanques de presion y toda actividad relacionada con las mismas. 7) Duracion: 99 afios desde su inscripcién. 8)
Capital: $ 12.000. 9) Administracién y Representacidn: Ejercida por ambos socios en forma indistinta, por todo el término de
duracion de la sociedad. 10) Fiscalizacién: por los socios. 11) Cierre Ejercicio: 31 de enero. Jorge Daniel Pressacco, CPN. L.P.
16.80

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

“IPC Ensayos trabaja con Sistemas de Gestién de la Calidad ISO 9001; de Seguridad y Salud Ocupacional OHSAS
18001; y Medioambiental ISO 14001.”

Fuente: Externa

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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n IPC ENSAYOS S.R.L

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

No declara.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.

FIDELITAS ® 15/37



IPC ENSAYOS S.R.L

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

ENSAYOS NO DESTRUCTIVOS
= RADIOGRAFIA INDUSTRIAL

= RADIOGRAFIA DIGITAL Y COMPUTARIZADA CON "PULSO DE RAYOS X"

= ULTRASONIDO

= PROCESO RADIOGRAFIA COMPUTARIZADA ADQUISICION INDIRECTA

=  PARTICULAS MAGNETIZABLES

= APLICACIONES EN MANTENIMIENTO PREDICTIVO

=  LiQUIDOS PENETRANTES

SERVICIOS DE INSPECCION
= Auditoria de sistemas de vapor
=  Auditoria de sistemas de amoniaco.
* Inspeccion de tanques.
*  Pruebas Hidraulicas.
= Calibracién de valvulas.
=  Réplicas Metalogréficas.
=  Dureza.
=  Calificacion de soldadores.

= Inspeccidn de recipientes a presion.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas (Montos Sin Impuestos) Compras (Montos Sin Impuestos)

Febrero 2020 $ 1324997 $ 478 285 Pesos
Marzo 2020 $ 1445089 $103 699 Pesos
Abril 2020 $ 304 050 $151691  Pesos
Mayo 2020 $ 860 632 $1045180 Pesos
Junio 2020 $ 1083 660 $ 2564 481 Pesos
Julio 2020 $ 1641954 $406838  Pesos
Agosto 2020 $ 6256 250 $454717 Pesos
Septiembre 2020 $ 2523085 $ 1431312 Pesos
Octubre 2020 $ 11598 373 $ 6237 393 Pesos
Noviembre 2020 $2437516 $846348  Pesos
Diciembre 2020 $ 3452834 $4639610 Pesos
Enero 2021 $1050518 $178259  Pesos
Total $ 33978 961 $18537819  Pesos

Fuente: Empresa.
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

IPC ENSAYOS S.R.L

Ventas (montos sin mpuestos)
Enero 2020 $ 853986 Pesos

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES

Compras (montos sin impuestos)
01-2020 $ 20882 559 Pesos

Fuente: Empresa.

3.5 PROVEEDORES

I I I [ T

POLYTEC S.A Argentina
2 OSHMA S.R.L N/A Argentina
3 MATERIAL TESTING S.A N/A Argentina

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES

$980172
$121 783
$42 510

Razon Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual Moneda
de Ventas

Pesos
Pesos
Pesos

ARAUCO ARGENTINA S.A Argentina $ 22089 894 Pesos

2 MELLOR GOODWIN COMBUSTION S.A N/A Argentina $ 3352303 Pesos
3 BAHISA SRL N/A Argentina $3831719 Pesos
4 AESA S.A N/A Argentina $2 537 689 Pesos
5 CATEDRAL ALTA PATAGONIA S.A N/A Argentina $ 1288700 Pesos
6 DANIEL RICCA S.A N/A Argentina $814615 Pesos
7 AMSTORK N/A Argentina $412015 Pesos
8 INGENIERIA MATHEU S.A N/A Argentina $316 319 Pesos
9 MAZZEO N/A Argentina $123 500 Pesos
10 CENTRALES DE LA COSTA ATLANTICA S.A N/A Argentina $ 82 567 Pesos

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 238629

Desde: 18/07/2008 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/01/2010 - Cambio de Aseguradora
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n IPC ENSAYOS S.R.L

SWISS MEDICAL

N° de contrato: 97379
Desde: 01/02/2010 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora

Chsequradora: [ MaprRe

N° de contrato: 180870
Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 28/02/2014 - Absorcién de una ART por parte de otra.

GALENO

N° de contrato: 275647
Desde: 01/03/2014 - Absorcion de una ART por parte de otra.
Hasta: 31/10/2017 - Cambio de Aseguradora

SWISS MEDICAL

N° de contrato: 203334
Desde: 01/11/2017 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Pdliza Moneda
n - Asegurada -

ACCIDENTES PERSONALES PROVIDENCIA 117438 $ 150 000 000 Pesos
2 CAUCION SURA 1481103 $ 4153 266 Pesos
3 CAUCION SURA 1481102 §720 034 Pesos
4 AUTOMOTORES COMERCIALES MERIDIONAL SEGUROS 682893 0 Pesos

Fuente: Empresa.
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H IPC ENSAYOS S.R.L
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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IPC ENSAYOS S.R.L

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

ROMEO CIA FINANCIERA SA 121,00 116,00 111,00 115,00 99,00 94,00 88,00 83,00
GALICIA Y BUENOS AIRES 527,00 607,00 730,00 868,00 735,00 771,00 677,00 1029,00
COMAFI S.A, 139,00 95,00 113,00 78,00 141,00 97,00 105,00 90,00
TOTAL PERIODO 787,00 818,00 954,00 1061,00 975,00 962,00 870,00 1202,00
ROMBO CIA FINANCIERA SA 77,00 71,00 53,00 47,00 45,00
GALICIA Y BUENGS AIRES 622,00 660,00 325,00 271,00 284,00 201,00 175,00
COMAFI S.A 95,00 67,00 63,00 33,00 23,00 50,00 105,00
TOTAL PERIODO 794,00 798,00 388,00 304,00 360,00 298,00 325,00
ROMEO CIA FINANCIERA SA 38,00 32,00 25,00 18,00 11,00 11,00

GALICIA Y BUENOS AIRES 148,00 226,00 364,00 315,00 250,00 232,00 245,00 222,00
COMAFI S.A, 79,00 147,00 102,00 60,00 90,00 76,00 69,00 61,00
TOTAL PERIODO 265,00 405,00 491,00 393,00 351,00 319,00 314,00 283,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

COMAFI S A. 21.555%

N\

GALICIAY BUENQCS AIRES 78.445%
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. IPC ENSAYOS S.R.L

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

B Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 | Situacion 4 [ Situacion 5 [l Situacion 6
1,400
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1,000
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200

0
03/19 04/19 0519 06/19 07/19 0819 0919 1019 1119 1219 0120 0220 0320 04/20 0520 06/20 07/20 0820 0920 1020 1120 1220 0121 0221

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
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03/19 04/19 0519 06/19 07/19 0819 0919 10/19 1119 1219 01/20 0220 03/20 0420 0520 06/20 07/20 0820 09/20 10/20 11/20 1220 01/21 0221

I Cheques/ Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales I Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

T ———l e

1 Banco Galicia Sucursal N° 045 N/A

2 Banco Comafi Sucursal Lanus Oeste 0 N/A
Fuente Empresa.
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IPC ENSAYOS S.R.L

6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2008-03
30 IVA ACTIVO 2008-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2008-03
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-11

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias
22702y 22973, a la fecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacién de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacidn expuesta es la registrada al 04/05/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos
sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos,
sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucion judicial como asi también los planes de regularizacion de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

‘

Agente de Recaudacién
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.
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Informe Estado de Deuda Direccion General de Rentas de Pcia. Cordoba

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacion Fiscal

IPC ENSAYOS SR.L 30710478208 SIN DATOS 04/05/2021 IRREGULAR

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Corrientes.
CUIT: | 30710478208

Razén Social:  IPC ENSAYOS S.R.L.
En instancia administrativa En instancia judicial
Categoria 3 NO

Referencia de categorias

Categoria Descripcion
0 Sin Deuda
1 Hasta 5.000 pesos
2 de 5.000 hasta 10.000 pesos
3 de 10.000 hasta 30.000 pesos
4 de 30.000 hasta 50.000 pesos

5 Mas de 50.000 pesos

La informacién expuesta es la registrada al 04/05/2021 en las bases de datos de la Direccién General de Rentas de la Provincia de
Corrientes respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes
conceptos:

Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el
cdlculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre
constancia de pago de la misma. La categoria de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra
en instancia de cobro administrativo y aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria
de la incluida en ambas instancias

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
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Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

IPC ENSAYOS S.R.L

IPC ENSAYOS S.R.L, 30710478208, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social
segun informacion de AFIP a 22/04/2021.

IPC ENSAYOS S.R.L no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 04/05/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, IPC ENSAYOS S.R.L CUIT 30710478208 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 04/05/2021 (valido tinicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: e6bSeacd-8ed9-4b61-bf46-b5cf90c08bc4d

Ministerio de Trabajo, 4 -:“ ! ‘—-"
Bzz=- SWIV  OCT  becnsre  SRT

dlatendens s de
s o Winrgos del Trabaje

=
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IPC ENSAYOS S.R.L

7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: IPC ENSAYOS S.R.L- 30710478208
Fecha: 04/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities {also known as PEPs, for politically expesed persons); profiles of persons who held political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MOSQUERA GUILLERMINA VERONICA - 27268791839
Facha: 04/05/2021

Negative
sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons who held political office. their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, follewing the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: TAURIZANO DE LOS SANTOS VERONICA ESTER - 27930464606
Fecha: 04/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known a5 PEPS, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office. their immediate family members, close asseciates, and
companies under their control: Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Glebal Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: PARED MARTIN MIGUEL - 20291913696
Fecha: 04/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and gavernment controlled entities (alsa known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hald political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their centrol; Crime - Global Enfercement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultades: ANDREJERAK NAHUEL JUAN CARLOS - 20254187381
Fecha: 04/05/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPS, for politically exposed persons}: profiles of persons whe hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control: Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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IPC ENSAYOS S.R.L

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
cha Balance 31/01/2018 31/01/2019
Caja y Banco 842 87 485 1481
Inversion Corriente 0 0 0 0 0
Anc Creditos Por Ventas 34 303 407 3089 2446
Otros Créditos 87 212 216 0 0
enes Cambio 0 0 0 0 o}
Bienes Intangibles 0 0 o o o
Otros Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Total Activo Corriente 964 602 1108 4569 6602
Credito Por Venta 0 0 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 492 1294 2987 3591 10691
Depreciacién Acumulada 255 475 1034 326 7655
Bienes De Uso 237 819 1953 3265 3036
Activos Intangibles 0 0 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Total Activo No Corriente 237 819 1953 3265 3036
Total Activo 1200 1421 3061 7834 9727
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
7,000 10,000 18
9,000 16
8,000 14
7,000
12
6,000
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5,000
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4,000
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3,000
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[ O O
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
B Activo Cormiente ] Pasivo Corriente B Activo ] Pasivo [J] Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

31/01/2018 31/01/2019 31/01/2020
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 309 7 498 2365 1561
Prestamos (Deudas Bancarias) 0 0 476 531 133
Remuneraciones Y Cargas Sociales 104 7 95 0 1]
Cargas Fiscales 425 483 491 1007 1763
Anticipos Clientes 0 0 0 0 1]
Otros Pasivos 0 250 0 196 196
Total Pasivo Corriente 837 746 1561 4099 3653
Cuentas Por Pagar 0 0 o 0 0
Prestamos 0 0 [t} [t} 0
Deudas Fiscales 0 0 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 o o o
Previsiones 0 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 0 0 o o o
Total Pasivo 837 746 1561 4099 3653
Capital Social 12 12 12 142 142
Resultados No Asignados 351 663 1488 3593 5932
Patrimonio Neto 363 675 1500 3735 6074

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
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Estado de Resultados

Fecha Balance /01/201
Ventas 2924
Compras Del Ejercicio o ) 7 606 10771 20 883
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 2237 5593 10310 2 064 8928
Resultado Bruto 687 779 1719 13 841 26 301
Amortizaciones 65 221 559 559 1955
Gastos de Comercializacién 189 302 408 12303 22716
Gastos de Administracion 188 59 428 1192 580
Gastos Financieros 43 0 78 318 353
Otros Ingresos 1] 68 19 284 0
Otros Egresos 0 0 0 0 1955
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a inflacién) 0 0 0 252 -176
Impuesto A Las Ganancias 94 170 0 0 156
Resultado 174 316 824 565 365
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
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Indices de Gestion

Fecha Balance 31/01/2016 01/2017 31/01/2018 31/01/20: 31/01/2020
Liquidez Corriente 1,15 0,81 0,71 1,11 1,83
Activo Corriente / Pasivo Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida) 1,15 0,81 0,71 1,11 1,83
[Act.Corriente - Bs.Cambia) / Pas.Corriente

Endeudamiento Corriente 2,31 1,10 1,04 1,10 0,60
Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Endeudamiento Activo Fijo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasivo No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial 0,43 0,91 0,96 0,91 1,66
Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo 126,10 -143,78 -453,56 469,83 3038,44
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Inversiones De Bienes De Uso 1,53 0,82 0,77 1,14 2,00
Patrimonio Neto / Bs. de Uso

Margen Bruto 23,49 12,22 14,29 87,02 74,66
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto 5,95 4,96 6,85 3,55 1,04
(Utilidad Neta / Ventas) = 100

Retorno Sobre Patrimonio 0,48 0,47 0,55 0,15 0,06
utilidad Neta / Patrimenio Neto

Rotacion De Activos 2,44 4,48 3,93 2,03 3,62
ventas / Activo Total

Rotacion Activo Fijo 12,34 7,78 6,16 4,87 11,61
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO 14,49 22,21 26,93 7,21 3,75
(utilidad Neta / Activo Total) * 100

EBITDA / PASIVO 0,45 0,95 0,94 0,35 0,77
{Resultado del ejercicio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto  las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos 86,57 21,04 29,59 5,15 14,40
Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Costo Mercaderias / Bs.de Cambio

PRESTAMOS / P.N. 0,00 0,00 0,32 0,14 0,02
Prestamos / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12) 0,00 0,00 0,04 0,03 0,00

Prestamos / (Ventas / 12)

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 Y 2020 (fecha de cierre 31/01). Aclaraciones previas: Informacion
auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Econdmicos:
- En el dltimo ejercicio las Ventas de la compafia mostraron un incremento del 121.5% ($35.2 Millones vs
$15.9 Millones a Ene/19).
- Los Costos Directos aumentaron el nivel de incidencia sobre las Ventas y pasaron del 13% al 25.3%,
mientras que los Gastos de Estructura disminuyeron del 88.8% al 67.1% su participacion.
- Consecuentemente la Ganancia Operativa totalizé $2.5 Millones (7% de las Ventas) vs $27.8 Mil (0.18%) en
el ejercicio anterior.
- En la parte inferior del cuadro de resultados se destacaron Otros Egresos por $2.1 Millones,
correspondientes mayoritariamente a amortizaciones.
- El cargo por Impuesto a las Ganancias correspondiente al ejercicio fue de $156 Mil.
- De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $364.9 Mil, cifra
que represento el 1% de las Ventas vs $564 Mil (3.6% s/ventas) en el ejercicio anterior.
La compaifiia presenté a 01/2020 una aceptable performance econémica, con un importante incremento de las
Ventas y reduccion de los Gastos, pero presentando un reducido Resultado Final debido a los Gastos con
amortizaciones.
Financieros:
- Elindicador de Liquidez Corriente paso de 1.11 a 1.83, mejorando y ubicando en adecuados parametros.
- El Capital de Trabajo fue de $3 Millones, cifra que represent6 el 31% del Activo Total, considerandose
adecuada la relacion.
En resumen, la empresa mostré una adecuada situacién financiera, sustentada en adecuados indicadores de
Liquidez y Capital de Trabajo.
Patrimoniales:
- El Patrimonio Neto a 01/2020 fue de $6 Millones vs $3.7 Millones en el ejercicio anterior.
- Del total del PN, $141 Mil corresponden a Capital Social y Ajuste de Capital, considerandose volatil su
conformacion.
- ElI 67% del Activo de la sociedad se compone de rubros corrientes mayormente disponibilidades y créditos
por ventas. Los bienes de uso representan el 31% del activo.
- Con relacién al Pasivo, que se conforma 100% por rubros corrientes, cabe mencionar la reduccion de las
deudas bancarias y el aumento obligaciones fiscales.
- Elindicador de Solvencia aumentd, pasando de 0.94 a 1.66, y el Endeudamiento Corriente redujo de 1.10 a
0.60, ubicandose dentro de adecuados parametros.
La situacién patrimonial de la sociedad resulta adecuada con satisfactorios niveles de Solvencia y de

Endeudamiento.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2018/2019/2020
Analisis Patrimonial ene-1 ene-19 ene-20 Activo Corriente y Pasivo Corriente
8.000.000
Solvencia 0,96 0,91 1,66 7.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 49% 48% 62% 6.000.000
. . 5.000.000
Endeudamiento corriente 1,04 1,10 0,60
4.000.000 -
Capital corriente -0,15 0,06 0,31
3.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 64% 42% 31% 2.000.000
Financiacion del activo no cte. 0,77 1,14 2,00 1.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 30% 13% 4% N
. > . 2018 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 32% 58% 43% u Activo Corriente ® Pasivo Corriente
Info ene-18 ene-19 ene-20 Estructura Patrimonial
12.000.000
Activo Corriente $ 1.107.724 | $ 4.569.330 | $ 6.691.838
10.000.000
i i 1.953.252 .264.974 .035. I |
Activo no Corriente $ 953.252 | § 3.264.974 | $ 3.035.508 8.000.000 |
Activo $ 3.060.976 | $ 7.834.303 | $ 9.727.346 6.000.000 I
Pasivo Corriente $ 1561.281 | $ 4.099.500 | $ 3.653.396 | 4.000.000
Pasivo no Corriente $ -8 -8 -|l 2.000.000 -
Pasivo $ 1.561.281 | § 4.099.500 | $ 3.653.396 - 4
2018 2019 2020
Patrimonio Neto $ 1499695|$  3734803|$ 6073949 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente 040 . CaPital corriente
1,80 1,20 g
1,60
1,00 0,30
1,40
1,20 0,80 0,20
1,00
0,60 0,10
0,80 -
0,60 0,40 0,00
0,40 -
0,20 -0,10
0,20
0,00 0,00 0,20
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

riodos Analizados 2018/2019/2020

Andlisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas
100,00%
90,00%
il i i6 9, 9 9,
Rentabilidad de la inversion total 55,0% 15,1% 6,0% 80,00%
. . ) : 70,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 60,2% 23,6% 14,4%
60,00%
1Y
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 29,5% 11,3% 9,0% 50,00%
40,00%
Resultado bruto sobre ventas 14,3% 87,0% 74,7% 30,00%
20,00%
Rentabilidad sobre Ventas 6,9% 3,6% 1,0% 10,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 5,0% 7.8% 9,7% 2018 2019 2020
Rentabilidad Operativa 6,7% 0,2% 71% Estructura de Resultados
40.000.000
Info ene-20 35.000.000
30.000.000
Ventas $ 12.028.906 | $ 15.905.830 | $ 35.229.485 || 25.000.000
20.000.000
Costo de Ventas $ 10.310.067 | $ 2.064.438 | $ 8.928.214 15.000.000 N
Resultado del ejercicio $ 824.388 | $ 564.708 | $ 364.929 || 10.000.000 -
5.000.000 -
EBITDA/Ventas 0,12 0,09 0,08 _
2018 2019 2020
EBITDA/Intereses 18,72 453 802 u Ventas @ Costode Ventas & Resultado del ejercicio
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
8,0% 8,0% 35,0%
7,0% 7,0% 30,0%
6,0% 6,0%
25,0%
5,0% 5,0%
20,0%
4,0% 4,0%
15,0%
3,0% 3,0%
10,0%
2,0% 2,0%
1,0% 1,0% 5.0%
0,0% 0,0% 0,0%
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

odos Analizados /2019/202

Analisis Financiero 2 Plazo Promedio de Pagos y Cobros
60
Liquidez corriente 0,71 1,11 1,83 50
40 '
Liquidez acida 0,71 1,11 1,83 0
Rotacion del pasivo corriente dias 55 50 25 20
10
Rotacién de las cuentas a cobrar 10 59 21 -
2018 2019 2020
Efecto Palanca 0,27 0,07 0,04 “ Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info ene-18 ene-19 ene-20 5.000.000 Exposicién Financiera
7.000.000 (
Caja y Bancos 484.673 1.480.500 4.245.860 || 6:000.000 !
5.000.000
Creditos por ventas 406.564 3.088.829 2.445.978 || 4.000.000 . {
3.000.000
Deudas Comerciales 498.481 2.364.748 1.561.138 | 2.000.000 - -
1.000.000 -
Deudas bancarias 476.032 531.419 133.333 -
2018 2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 i Caja y Créditos & Deudas Comerciales y Bancarias
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 0,30
1,80 1,80
0,25
1,60 1,60
1,40 1,40
0,20
1,20 1,20
1,00 1,00 0,15
0,80 0,80
0,10
0,60 0,60
0,40 0,40
0,05
0,20 0,20
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ventas Compras
40.000.000 25.000.000
35.000.000
20.000.000
30.000.000
25.000.000 15.000.000
20.000.000
15.000.000 10.000.000
10.000.000
5.000.000
5.000.000
0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Andlisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

564.708,00

558.679,00 | $

IPC ENSAYOS S.R.L

ene-20

364.929,00

1.955.331,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 1.123.387,00 2.320.260,00
Variacion de créditos por ventas -2.682.265,00 | $ 642.851,00
Variacién de otros créditos 216.487,00 | § -
Variacion de Bienes de Cambio - |8 -
Variacién de otros activos corrientes - |3 -
Variacién de cuentas a pagar 1.866.267,00 | $ -803.610,00
Variacion de deudas sociales -95.447,00 | § -
Variacién de deudas fiscales 516.084,00 | $ 755.592,00
Variacion de otras deudas 195.927,00 | § -
Variacién de previsiones para contingencias - s -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 1.140.440,00 2.915.093,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios 1.540.623,00 | $ 1.974.217,00
Aporte de capital / Ajustes AREA 129.777,00 | § -
Adquisicion de Bienes de Uso -1.870.401,00 | $ -1.725.865,00

Evolucion de Caja

Aumento o disminucion de caja

Flujo de fondos antes de la financiacion 940.439,00 3.163.445,00
Variacion de deudas financieras corrientes 55.387,00  $ -398.086,00
Variacion de deudas financieras no corrientes - |$ -

995.826,00 | $

Aumento o disminucion de caja

2.765.359,00

4500000 3.000.000
4000000
2.500.000
3500000
3000000 2.000.000
2500000
1.500.000
2000000
1500000 1.000.000
1000000
500.000
500000 | i I
0 - T -
2018 2019 2020 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

IPC ENSAYOS S.R.L

Ventas Mensuales 2.935.790,4 $ S/Patrimonio Neto 229.671,2 $
Compras Mensuales 1.740.213,3 $ S/Capital de Trabajo 93.061,8 $
Modo de Cobro s/Balance 27 dias S/Activos Liquidos 179.654,9 $
Modo de Pago s/Balance 33 dias S/Variables Combinadas 165.912,3 $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120

790.148,2 1.580.296,4 2.370.444,6 3.160.592,9 4.740.889,3 6.321.185,7

665.388,0 1.330.775,9 1.996.163,9 2.661.551,9 3.992.327,8 5.323.103,8

540.627,7 1.081.255,5 1.621.883,2 2.162.510,9 3.243.766,4 4.325.021,8

T 415.867,5 831.735,0 1.247.602,4 1.663.469,9 2.495.204,9 3.326.939,9

Méaxima

Aceptada 332.694,0 665.388,0 998.082,0 1.330.775,9 1.996.163,9 2.661.551,9

249.520,5 499.041,0 748.561,5 998.082,0 1.497.122,9 1.996.163,9

166.347,0 332.694,0 499.041,0 665.388,0 998.082,0 1.330.775,9

83.173,5 166.347,0 249.520,5 332.694,0 499.041,0 665.388,0

16.634,7 33.269,4 49.904,1 66.538,8 99.808,2 133.077,6

Importes Expresados en Miles de Pesos

FIDELITAS ®

36/37



. IPC ENSAYOS S.R.L
8.8 SCORE DE BALANCE
Periodos Analizado 018/2019/2020
o epto € do alo de o epto € ao o de
po o
~ Pa 0 a Anha a ero

Solvencia ratio 1,44 Liquidez corriente ratio 1,58
Endeudamiento corriente ratio 0,74 Liquidez acida ratio 1,58
Capital corriente % 21,6% 5 Rotacién del pasivo corriente dias dias 33
Activo no Cte sobre Activo % 36,6% Rotacién de las cuentas a cobrar dias 27
Financiacion del activo no cte. ratio 1,71 Efecto Palanca ratio 0,07 8
Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,2% Ana de e a
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 44,6%! 6 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2%!

Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 60,9%!
Rentabilidad de la inversion total % 12,7% Gastos Administracion sobre Ventas % 3,0%
Rentabilidad ordinaria de |a inversion % 20,8% 7 Gastos Totales sobre Ventas % 65,1%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 11,5% 4 Vida restante de Bienes de Uso afios 3
Resultado bruto sobre ventas % 71.1% Rotacién de bienes de cambio dias -
Rentabilidad sobre Ventas % 2,1% 4 Rotacion del activo veces 3,27 8
Costo del financiamiento % 8,8%! ota
Rentabilidad Operativa % 5,7% 5
EBITDA/Ventas % 8,6%, 4 4,68
EBITDA/Intereses % 8,39

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacién del activo

L S N—

u Average

u Trend
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