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orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

78%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

50%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 40

2 15 30

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

x

0,900

0,300

0,020

0,030

X

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con 

irregularidades / 

sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,500 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 31

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,500

2,000 0,500

x

0,800

x

0,080

x

0,100

Total Situación Económico-Financiero 15

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

X

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 5,3

78% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 50% 90,0% 4,5

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 357 470 984 $ 209 957 830 

Límite de compra $ 107 241 295 $ 62 987 349 

 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA, constituida el 23/02/1976, es una empresa dedicada a la comercialización 

de productos eléctricos industriales. Sus accionistas son WALTER ESTEVEZ (Presidente, 50%) y NORBERTO 

LEIBGORIN (Vicepresidente, 50%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal. 

Opera bajo normas ISO 9001:2015 vigentes y declara contar con 22 empleados registrados (24 según el F.931- 

06/2021). Tiene afiliación vigente con GALENO ART, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a 

la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera normalmente con los 

Bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan juicios en su contra, incumplimientos 

fiscales, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa.  

Desde el punto de contable, la compañía presentó a 12/2020 una performance económica deficitaria, con 

reducción en su nivel de Actividad (-40.3%) e incremento en sus Costos/Gastos, lo que implicó presentar 

perdidas a nivel Operativo (-$11.6 Millones, equivalente al 3.3% s/ventas vs $24.3 Millones, 4% s/ventas, en el 

ejercicio precedente) y Final (-$17 Millones, equivalente al -4.8% s/ventas vs $18 Millones, 3% s/ventas del 

ejercicio anterior). La compañía exhibió en los últimos tres ejercicios satisfactorios indicadores de Solvencia y 

de Endeudamiento Corriente, mostrando a 12/2020 un valor de 1.74 y de 0.57 respectivamente (1.78 y 0.56 en 

2019), reflejando una satisfactoria situación Patrimonial. La situación Financiera también mostró parámetros 

adecuados a saber: la Liquidez Corriente pasó de 2.75 a 2.71 y el Capital de Trabajo cayó un 28% respecto del 

ejercicio anterior, alcanzando un total de $75 Millones, cifra que representó el 63% del activo, considerándose 

igualmente satisfactoria la relación. Las Ventas post balance ($209. 9 Millones en 6 meses) indicaría un ligero 

aumento de la Facturación. 

Si bien no existen aspectos que impidan operar con la empresa analizada, recomendamos cierta cautela debido 

a los resultados presentados en el último ejercicio. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA. 

CUIT 30-57319588-0. 

Domicilio CUYO 2065-69, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 41711110 - 4717-1110 - 47173104  

Actividad 464620 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTÍCULOS DE ILUMINACIÓN 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 23/02/1976 

Patrimonio neto al 2020 $ 76 266 621 

Cantidad Empleados 24 (Fuente: 931 06-2021) 

Domicilio Legal CUYO 2065-69, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros posibles domicilios, vinculados, 

o eventuales. 

CUYO 2065, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DISCUALCO SA, distribuidora mayorista de materiales eléctricos industriales que comenzó su actividad en el año 

1978. Con más de 30 años en la comercialización de productos eléctricos con atención a Industrias. Cuenta con un 

showroom y sala de conferencias para capacitar a clientes y empleados.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Visión: 

“Distribuir materiales eléctricos industriales de primera calidad en tiempo y forma adecuados a las necesidades de 

nuestros clientes, a precio competitivo, brindando un servicio de Logística y posventa que asegure la continuidad de 

nuestros éxitos en el futuro.” 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se adjunta documentación. 

Fuente: Empresa 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa 

 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID % 

WALTER ESTEVEZ Argentina 20-04539623-2 50.0 

NORBERTO LEIBGORIN Argentina 20-08268183-4 50.0 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

WALTER ESTEVEZ Argentina 20045396232 Presidente 

NORBERTO LEIBGORIN Argentina 20082681834 Vicepresidente 

CRISTINA ANGELICA CASCO Argentina 27056371643 Directora Suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

ESTEVEZ WALTER - 20045396232 

 
 

LEIBGORIN NORBERTO OSCAR - 20082681834 

 
  



 

 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            14/38 

 

CASCO CRISTINA ANGELICA - 27056371643 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No declara.  

2.8.2 Rodados 

✓ MERCEDES BENZ SPRINTER DOMINIO NYS532  

✓ RENAULT KANGOO DOMINIO AD081MP.  

Fuente: Empresa. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 23/08/2019 

DISCUALCO S.A. Por Asamblea General Ordinaria nº 44 del 08/05/19 renunciaron sus cargos de Presidente: Walter ESTEVEZ 
y Director Suplente: Norberto Oscar LEIBGORIN y se designaron nuevas autoridades: Presidente: Walter ESTEVEZ, 
Vicepresidente: Norberto Oscar LEIBGORIN y Directora Suplente: Cristina Angélica CASCO, quienes constituyeron domicilio 
especial en Olazábal 3215 Piso 6°, departamento “E”, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea General 
Ordinaria N° 44 de fecha 08/05/2019. María Marcela Olazábal - T°: 53 F°: 838 C.P.A.C.F. 

 
Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 19/07/2018 

DISCUALCO S.A. Por Asamblea General Ordinaria n° 43 del 08/05/18 se resuelve prescindir de la Sindicatura, reformándose 
el ARTICULO DECIMO SEGUNDO del Estatuto Social. Se eligieron los miembros del Directorio distribuyéndose los cargos así: 
Presidente: Walter ESTEVEZ y Director Suplente: Norberto Oscar LEIBGORIN, quienes constituyeron domicilio especial en 
Olazábal n° 3215, piso 6°, oficina “E”, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea General Ordinaria N° 
43 de fecha 08/05/2018 María Marcela Olazábal - T°: 53 F°: 838 C.P.A.C.F. 
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Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 18/12/2015 

DISCUALCO S.A. Por asamblea del 7/5/15 se designa Presidente Walter Estévez, Vicepresidente Norberto Leibgorin, ambos 
con domicilio especial en Olazábal 3215, piso 6, departamento E CABA Autorizado segun instrumento privado acta directorio 
de fecha 07/05/2015 Osvaldo Daniel Salandin - Habilitado D.N.R.O. N° 7016 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 DNV 22/07/2019 22/04/2022 

Se adjunta certificación. 
Fuente: Empresa. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 7 8 10 25 

2020 7 8 9 24 

2021 7 9 6 22 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 2021 $ 31 854 987 $ 30 874 702 Pesos 

Febrero 2021 $ 23 466 041 $ 16 852 820 Pesos 

Marzo 2021 $ 39 791 103 $ 30 791 395 Pesos 

Abril 2021 $ 42 073 226 $ 35 020 468 Pesos 

Mayo 2021 $ 26 344 108 $ 22 104 343 Pesos 

Junio 2021 $ 46 428 365 $ 33 236 204 Pesos 

Total $ 209 957 830 $ 168 879 932 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 50 912 023 Pesos  

Fuente: Empresa.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

2020 $ 357 470 984 Pesos 

Fuente: Empresa.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad Monto Anual de Compras Moneda 

1 PRYSMIAN ENERGIA CABLES 30-50241471-9 Argentina $ 34 693 814 Pesos 

2 SCHNEIDER ELECTRIC ARG 30-59219954-4 Argentina $ 23 277 173 Pesos 

3 SIGNIFY ARGENTINA 33-71492461-9 Argentina $ 10 777 826 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Tax ID Nacionalidad 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY 30-69554247-6 Argentina $ 50 912 023 Pesos 

2 AUSTIN POWDER ARG. 30-50398566-3 Argentina $ 15 396 523 Pesos 

3 MANSFIELD MINERA ARG. 30-68727231-1 Argentina $ 13 215 614 Pesos 

4 ASTRA EVANGELISTA SA 30-68521819-0 Argentina $ 11 740 469 Pesos 

5 ESTELAR RESOURCES 30-70838082-9 Argentina $ 7 399 649 Pesos 

6 TERNIUM ARG. SA 30-51688824-1 Argentina $ 6 866 513 Pesos 

7 MINERA TEA SA 33-50576043-9 Argentina $ 6 864 153 Pesos 

8 ALUAR SA 30-52278060-6 Argentina $ 6 504 868 Pesos 

9 YPF SA REF.LUJAN DE CUYO 30-54668997-9 Argentina $ 6 373 147 Pesos 

10 SEABOARD ENERGIAS RENOV. 30-50109122-3 Argentina $ 6 303 504 Pesos 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 66937 

Desde: 01/11/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 28/02/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 70962 

Desde: 01/03/2009 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 116414 

Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 145762 

Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 462097 

Desde: 01/08/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 INTEGRAL COM.E IND. ALLIANZ 200010689562 $ 51 000 000 Pesos 

2 TRANSPORTES ALLIANZ 20002/927588 $ 48 000 000 Pesos 

3 RODADOS ALLIANZ 200040053043 $ 4 117 500 Pesos 

 VIDA COLECTIVO GALENO 19339 0 Pesos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados.  

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PATAGONIA 0 N/A 

2 BBVA 0 N/A 

3 BANCO MACRO 0 N/A 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1977-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2000-04 

30 IVA ACTIVO 1989-08 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2005-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS BAJA DEFINITIVA 1994-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1976-02 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 
y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 02/08/2021en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda 
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
  

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 02/08/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar 
en su actuación como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto 
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de 
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro 
de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución 
judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA, 30573195880, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la 

Seguridad Social según información de AFIP a 06/07/2021. 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 

Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 

Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 

Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 

Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

02/08/2021 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 



 

 

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            28/38 
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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            31/38 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Información auditada sin salvedades.  

Principales indicadores  

Económicos: 

- Durante el ejercicio 2020 la Facturación mostró una reducción interanual del 40.3%, alcanzando las Ventas 

un total de $357 Millones vs $598 Millones en el ejercicio anterior. 

- El Costo Directo incrementó del 79% al 84.7% su incidencia sobre las Ventas mientras que los gastos de 

Estructura incrementaron del 14.5% al 18.2% su participación.  

- Consecuentemente la compañía alcanzó un Déficit Operativo de -$11.6 Millones, equivalente al 3.3% s/ventas 

vs $24.3 Millones (4% s/ventas) en el ejercicio precedente. 

- Se registraron Ingresos Diversos por $4.5 Millones, y Otros Ingresos por $10 Millones, correspondientes a 

Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el Resultado por Exposición al cambio en el Poder 

Adquisitivo de la Moneda.  

- El cargo por Impuesto a las Ganancias fue de $1.3 Millones en el último ejercicio. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía registró una Perdida Final de -$17 

Millones (-4.8% s/ventas) vs $18 Millones (3% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó a 12/2020 una performance económica deficitaria, con reducción del nivel de 

Actividad e incremento de los Costos/Gastos, presentando Perdidas a nivel Operativo y Final.  

Financieros: 

- La Liquidez corriente se redujo de 2.75 a 2.71, manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios. 

- La Liquidez Acida fue de 2.24 y los bienes de cambio representaron el 17% del Activo Corriente.  

- El Capital de Trabajo cayó un 28% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $75 Millones, cifra 

que representó el 63% del activo.  

En resumen, la situación financiera se mostró satisfactoria sustentándose en adecuados indicadores de Liquidez y de 

Capital de Trabajo.  

Patrimoniales:  

- El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $76.2 Millones vs $106 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$4.7 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- Durante el último ejercicio el Activo mostró una reducción del 28% impulsado principalmente por la reducción 

de los créditos por Ventas y por las disponibilidades. El Pasivo, concentrado en su totalidad en el corto plazo, 

registró una reducción interanual del 27% debido especialmente a la caída de sus deudas comerciales y 

fiscales.  

- La compañía exhibió en los últimos tres ejercicios satisfactorios indicadores de Solvencia y de 

Endeudamiento corriente, mostrando a 12/2020 un valor de 1.74 y de 0.57 (1.78 y 0.56 en 2019), 

respectivamente.   

En resumen, la situación patrimonial a 12/2020 era adecuada, con óptimo nivel de solvencia y de endeudamiento, pero 

con reducido nivel de capitalización del PN.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

1,78 1,78 1,74

64% 64% 63%

0,56 0,56 0,57

0,63 0,63 0,63

1% 1% 1%

55,39 55,40 69,91

3% 3% 10%

68% 68% 63%

dic-18 dic-19 dic-20

120.348.041$        163.841.876$        119.016.220$        

1.406.553$             1.914.827$             1.090.971$             

121.754.594$        165.756.703$        120.107.191$        

43.840.570$          59.684.552$          43.840.570$          

-$                              -$                              -$                              

43.840.570$          59.684.552$          43.840.570$          

77.914.023$          106.072.151$        76.266.621$          Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Miles de Pesos

 -

 20.000.000

 40.000.000
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 180.000.000
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Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

1,71
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

17,1% 17,1% -22,5%

35,5% 34,6% -14,3%

22,7% 22,1% -9,1%

21,1% 21,1% 15,3%

3,0% 3,0% -4,8%

7,4% 5,7% 11,4%

4,1% 4,1% -3,3%

dic-18 dic-19 dic-20

439.816.570$          598.766.278$          357.470.985$          

347.148.004$          472.607.293$          302.600.141$          

13.320.541$            18.134.585$            -17.180.328$           

0,06 0,06 -0,03

8,73 10,95 -2,05

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad Operativa

-6,0%

-4,0%

-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

2018 2019 2020

Rentabilidad sobre Ventas
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Rentabilidad Operativa
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Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-18 dic-19 dic-20

2,75                    2,75                    2,71                    

2,46                    2,46                    2,24                    

44                       42                       36                       

47                       47                       52                       

0,11                    0,11                    -0,14                   

dic-18 dic-19 dic-20

13.772.751         18.750.277         7.045.179           

68.002.036         92.577.971         61.272.983         

29.946.343         40.768.951         27.691.832         

1.373.687           1.870.138           4.432.395           

0                         0                         0                         

Efecto Palanca

Importes Expresados en Miles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2018/2019/2020

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-19 dic-20

 $        18.134.585,00  $      -17.180.328,00 

625.272,00$                              625.272,00$                              

-$                                             -$                                             

 $        18.759.857,00  $      -16.555.056,00 

-24.575.935,00$                       31.304.988,00$                        

-8.193.499,00$                         4.980.287,00$                           

-4.489.942,00$                         -4.100.744,00$                         

-$                                             -$                                             

10.822.608,00$                        -13.077.119,00$                       

133.574,00$                              174.526,00$                              

4.391.349,00$                           -14.044.649,00$                       

-$                                             8.541.003,00$                           

-$                                             -$                                             

 $        -3.151.988,00  $        -2.776.764,00 

8.768.042,00$                           -12.625.203,00$                       

1.255.500,00$                           -$                                             

-892.903,00$                             -42.059,00$                               

 $         5.978.651,00  $      -15.444.026,00 

496.451,00$                              2.562.257,00$                           

-$                                             -$                                             

 $         6.475.102,00  $      -12.881.769,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

29.789.248,8          $ 2.883.831,6            $

25.558.407,1          $ 2.302.489,2            $

50 días 1.834.129,2            $

38 días 2.185.707,5            $

15 30 45 60 90 120

95%
11.604.858,6          23.209.717,3          34.814.575,9          46.419.434,5          69.629.151,8          92.838.869,1          

80%
9.772.512,5            19.545.025,1          29.317.537,6          39.090.050,1          58.635.075,2          78.180.100,3          

65%
7.940.166,4            15.880.332,9          23.820.499,3          31.760.665,7          47.640.998,6          63.521.331,5          

50%
6.107.820,3            12.215.640,7          18.323.461,0          24.431.281,3          36.646.922,0          48.862.562,7          

40%
4.886.256,3            9.772.512,5            14.658.768,8          19.545.025,1          29.317.537,6          39.090.050,1          

30%
3.664.692,2            7.329.384,4            10.994.076,6          14.658.768,8          21.988.153,2          29.317.537,6          

20%
2.443.128,1            4.886.256,3            7.329.384,4            9.772.512,5            14.658.768,8          19.545.025,1          

10%
1.221.564,1            2.443.128,1            3.664.692,2            4.886.256,3            7.329.384,4            9.772.512,5            

2%
244.312,8               488.625,6               732.938,4               977.251,3               1.465.876,9            1.954.502,5            

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 1,75             10 Liquidez corriente ratio 2,72                10

Endeudamiento corriente ratio 0,57             10 Liquidez acida ratio 2,30                10

Capital corriente % 62,7% 10 Rotación del pasivo corriente días días 38                    10

Activo no Cte sobre Activo % 1,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 50                    10

Financiación del activo no cte. ratio 65,55           10 Efecto Palanca ratio 0,07-                1

Deuda bancaria sobre Pasivo % 8,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 64,7% 4 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 8,4% 10

Rentabilidad de la inversión total % -10,6% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 7,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 0,5% 2 Gastos Totales sobre Ventas % 17,1% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 0,4% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 17,1% 1 Rotación de bienes de cambio días 23                    10

Rentabilidad sobre Ventas % -2,5% 1 Rotación del activo veces 3,23                10

Costo del financiamiento % 9,9% 10

Rentabilidad Operativa % -1,1% 1

EBITDA/Ventas % -0,1% 1

EBITDA/Intereses % 1,63              6

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

74,50

Períodos Analizados 2018/2019/2020

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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 Deuda bancaria sobre Pasivo
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 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


