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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o e / No o a por que
planes de orato ane e dete aso o se dete
osee / No cedio o
o A egula e pagos, e e o esvio
o 6 ono
edi6 info 6 g 4
0
ento de Obligaciones Previsionales e Impo
1.1 |Como es su situacién salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 [Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo | 78% 31
o cedi6
pre ome o 6 o Re: Bueno Bueno elente
oA or por debajo
6n Econémico e e = 4
0,500 0,500 | 0,733 0,733 | 0,967 | 0,967 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1,500 1,500 ‘ 1,000 1,000 ‘ 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 ‘ 1,100 1,100 l 1,300 1,300 ‘ 1,500 1,500
2.2.1|indice de liquidez
X
0,300 0,300 ‘ 0,467 0,467 l 0,633 0,633 ‘ 0,800 0,800
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,040 0,040 ‘ 0,060 0,060 ‘ 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 ‘ 0,053 0,053 ‘ 0,077 0,077 ‘ 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacion Econémico-Financiero [ 50% 15
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacion / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 31 40 78% 10,0% 0,8
2 |Situacién Econémico-Financiera 15 30 50% 90,0% 45
Resultado Final 53

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA, constituida el 23/02/1976, es una empresa dedicada a la comercializacion
de productos eléctricos industriales. Sus accionistas son WALTER ESTEVEZ (Presidente, 50%) y NORBERTO
LEIBGORIN (Vicepresidente, 50%). Estos no registran antecedentes comerciales negativos a titulo personal.
Opera bajo normas ISO 9001:2015 vigentes y declara contar con 22 empleados registrados (24 segun el F.931-
06/2021). Tiene afiliacion vigente con GALENO ART, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a
la Seguridad Social ni sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Opera normalmente con los
Bancos, sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan juicios en su contra, incumplimientos
fiscales, cuestiones de Integridad ni tampoco Prensa Negativa.

Desde el punto de contable, la compafiia presenté a 12/2020 una performance econémica deficitaria, con
reduccion en su nivel de Actividad (-40.3%) e incremento en sus Costos/Gastos, lo que implicé presentar
perdidas a nivel Operativo (-$11.6 Millones, equivalente al 3.3% s/ventas vs $24.3 Millones, 4% s/ventas, en el
ejercicio precedente) y Final (-$17 Millones, equivalente al -4.8% s/ventas vs $18 Millones, 3% s/ventas del
ejercicio anterior). La compafiia exhibié en los Gltimos tres ejercicios satisfactorios indicadores de Solvencia y
de Endeudamiento Corriente, mostrando a 12/2020 un valor de 1.74 y de 0.57 respectivamente (1.78 y 0.56 en
2019), reflejando una satisfactoria situacién Patrimonial. La situacién Financiera también mostré parametros
adecuados a saber: la Liquidez Corriente pasé de 2.75 a 2.71 y el Capital de Trabajo cayé un 28% respecto del
ejercicio anterior, alcanzando un total de $75 Millones, cifra que represent6 el 63% del activo, considerandose
igualmente satisfactoria la relacion. Las Ventas post balance ($209. 9 Millones en 6 meses) indicaria un ligero
aumento de la Facturacion.

Si bien no existen aspectos que impidan operar con la empresa analizada, recomendamos cierta cautela debido

a los resultados presentados en el Ultimo ejercicio.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $ 357 470 984 $209 957 830

Limite de compra $ 107 241 295 $ 62987 349
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2- Datos Organizacionales

<1hs

DISCUALCO S.A.

MATERIALES ELECTRICOS INDUSTRIALES

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA.

CuUIT 30-57319588-0.

Domicilio CUYO 2065-69, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA
Posibles teléfonos 41711110 -4717-1110- 47173104

Actividad 464620 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE ILUMINACION
Forma Juridica SOC. ANONIMA

Fecha de Contrato Social 23/02/1976

Patrimonio neto al 2020 $76266 621

Cantidad Empleados 24 (Fuente: 931 06-2021)

Domicilio Legal CUYO 2065-69, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA

Otros posibles domicilios, vinculados, CUYO 2065, (1640), MARTINEZ, BUENOS AIRES, ARGENTINA
o eventuales.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

DISCUALCO SA, distribuidora mayorista de materiales eléctricos industriales que comenzd su actividad en el afo
1978. Con mas de 30 afios en la comercializacién de productos eléctricos con atencién a Industrias. Cuenta con un

showroom y sala de conferencias para capacitar a clientes y empleados.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

Vision:

“Distribuir materiales eléctricos industriales de primera calidad en tiempo y forma adecuados a las necesidades de
nuestros clientes, a precio competitivo, brindando un servicio de Logistica y posventa que asegure la continuidad de

nuestros éxitos en el futuro.”

FIDELITAS ® 6/38



DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

Se adjunta documentacion.

Fuente: Empresa

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

WD ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
U CONSTANCIA DE INSCRIPCION

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA CUIT: 30-57319588-0

Forma Juridica: SOC. ANONIMA

Fecha Contrato Social: 23-02-1976

IMPUESTOS/REGIMENES NACIONALES REGISTRADOS Y FECHA DE ALTA

Jiaguny
40OV

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007|
REG. INF. - CITI - COMPRAS 01-20085]
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 12-2009
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003]
IVA 08-1989
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 02-1976]

GANANCIAS SOCIEDADES 02-1977]

Contribuyente no amparade en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la
fecha de emision de la presente constancia.

iy
40OV

J iy
40OV

ATOF
A04OY

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder, deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra
inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicién de exenta, para las entidades enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la [ |
ley, se acredita mediante el "Certificado de exenci6én en el Impuesto a las Ganancias" - Resolucién General 2681.

- Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Responsable Deuda Ajena Aporte Solidario: de corresponder, debera solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

/AFOF

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS Y FECHA DE ALTA

E] ctividad principal: 464620 (F-883) VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE ILUMINACION Mes de inicio: 11/2013
L) [Secundaria(s):
% Mes de cierre ejercicio comercial: 12 | %

DOMICILIO FISCAL - AFIP

ICUYO 2065
MARTINEZ
1640-BUENOS AIRES

Vigencia de la presente constancia: 02-08-2021 a 01-09-2021 Hora 16:20:40 Verificador 103593849728

g nang L juny HATFUF yain g AT

Los datos contenidos en la presente constancia deberan ser validados por el receptor de la misma en la pagina institucional de AFIP http://www.afip.gob.ar.

Fuente: Empresa
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IMPUESTO A LAS
GANANGIAS

224623

ardeter Regular

: m

F. 713

claracion Jurada

L 1500003
ULL. contador 27-250]8683-

Quebrantos trstadahles por venia de aceiones (FA} Quebrantos rasledables por venia 0o acem (FE} 0,00 :
b Quebranivs rasladables por mst. Bnanciers derivados T Quebranios astadables resto (F.E) _ 0.00
¢ Cuebrantos tasladables resto {F.A) Quebranios tiasladables Tuegos de Azar {F.E) 000

Queh

Juee
i

{contable) 13.320.540,90 0,007 & Quebrantos computables 0,00 0,00

Ajustes 23.78L.651,32 0,001 h Régimen de Pro|wsion 0001
¢ Donagiones 0,001 : i Resultado Neto 3102109231 a,00
d Resuliado impositive ’ 3716219231 000" | Resultado atrib. a fos socjo 0,00 0,40
e OQueb. por Via. de Ace. (Ejerc.) 0,00 0.00: k Queb, de Fuente Argeating 0,06

" Queh. por Contr, Deriv.,

0,00} | Trespltada Neto Final 37.102,192,31 .00

0,00

LT HTH

abley
%)

Alicaota % 0,00 ¢ Alicuoty para Juegos de Azar
b Tmp Determinado (Excepto fuegos de azar) TLE3657.69 [ Impuesto determinado pard Juggos do Azir 0,00
¢ Totad brp.Liberado (F A ¥y FE) 0000 1 Towl Imp. Determinado FLE30.657 69
d_Total np.ng Liberada (F A 000

e S

teanjern 0.00 1y Anticipos Cancelados Credeb

b hinp. Andlogos Pagados en el Fxi, (3,00 w Silo X Aal.cancetudns Credeh :
;¢ Subtotal Faenie Uxiranjera QB0 % Saldo a Cancelag . : TH1300657.69 ¢
- tmp. detersinado F Argenting TLI30657.69 [y Computo Credel para ¢ang, T)J |.518.603.25 ¢ :
¢ Pago & cuenta realizado en e exterior aa Saldo u Ingresar Q612.054,44
Art. 11.3.5) Acuerdo con Uruyuay 0,00 ; L Amieane.o/Comp.de Bonos v Cr.Fise. 000 :
f Salde a Favor per. ant. en Bones 000 Hal Computo de Bonos y Créditos i

2 Anticipos cane. mediante F 513 0,00 i Fiseales para cancefzeion de DD 0,00
~h Tolal Bonos F 3 [(XIOM “abSdo.a Fav.Contrib.x Ant.cane,
L Saldo a tavor del resp. en Bongs 000 c/Bonos o Cert, Fise .60 '

J SdoFavor perantBonos CF Dia 135406 0,00 ¢ Retenciones yfo Pereepeiones 4978.173,17

k- Anticipos canc, BCF [YT0)L. 135/06 (1,00 - ad Total antic ingresadas en efectivo
S Total Bones CF Dio 135/06 0,00 o mediznte débitos bancarios -excepto H

m Sdo.favor resp.ani.honos CF Do, 135404 0,60 Fo51S y bosos CE Do, 138/06- £.332.200.07 !

N Subtotal Facnle Argenting ; T1L130.657,69 | ag Percepeiones advaneras RG 3577 .00

o Dilerimiento F.518 000! : Ll a cuenta "Rég Art. 4 RG 38 (8" 0,00

o Subtetal General i Balde a Favor Periodo Amerior 0,00
‘o PoaCuenta que no geoern salda a favor 0.00. “ahSaldo o favor por fusidn o absotcion 0,00 ;

aido previo al Comy 1oy 1113065769 af Saldo o f;

1 898.418,70 a0

R 1 I orig. o ult,
i d Tolal a pagar 0,00

[T liiillfll'l'f'iﬁimilIL!}E'[III!Ellﬂ"liillIill‘fillll"ll'ifl

1330373 19588012201 90224

Fuente: Empresa
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B‘j [ SUIT N 30573195880

|Establecimiento: 0

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

MPUESTO AL [Apsiido y Nombre o Razon Socal, DISCUALEG SOCIEDAD ANONIMA -

DR A_GREQADO' Fecha de Presentacion: 15/07/2021

Hora: 14:23

o deT 797258332
Version 200 Nro. de ransaccion: 79725

MD5: 0@82@595%950582d282ba6d7d1beO

F’er[ndn 2021 06 -

Secuencia: ORIGINAL

Total:del Débito Fiscal

$9856141.77

| Total tel Crédits Fiscal

_ . $ 669962362
Ajustee Anual dol créditg figeat pcr npmcmnes axentas . AFIP _ $ 0. OU
A favor del Responsable ] 50. OO
Sa!do Técmco a Fawxr del Res,pnnsable dal Perlédo anterior ' ’ o $0.00
Salcﬁo Téchico a Fawor del Respnnsahle del Perigdo $0.00
Subtoiaf Saldo Tecmcm a Favorde Ia AFIP dei Perit)do o . $ 3156518.15
o : : s $0.00

i 45/09 Yo Decreto 8521‘1.4

$0.00

$3156518.15

Salm Téeniod a Favor deJ Responsabie del Perlmda

$0.00

| Ssxkdo a favor ta libre disponibilidad ctel periods anterior 3 2762592 NG
| Total det mohto wilizatto del perindo ) - - $0.00
[ Total de reterciones, percepc onesy pagos a cuenta computabies en el perivdo netn de restntucnones T8 0038975
Bl e Libre Dnspombm(fad a favor del confriboyente del periodo © $.1706463.69

| Saildo ol Impueato & Favor de AFIP L$0.00

Deal aro qué los datos a transmmr son c:orrectos ¥ completo-; ygue he confecc:onado el formutario d|g|tal en caracter
de Detlaracion Jurada, utilizando &} servicio denominado "Mis Aplicaciciies Web® aprobado por la Adrinistracion’
‘Federal de Tngreses Plblicos, sin ormitir mi faisesr daito alguno que deba contener, siende fiel expresion de la verdad

Fuente: Empresa

mnforme lo dispuesio por elarticulo 28 tel Dacrets 1397/79 texto susfituido por el amculo 1desu sintiilar 658!02
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N° de Formulario
: 5666
. N Verificador
162358

902 1

Presentacion y Pago

DISCUALCO S.A.

A favor Fidcn:

CsLispiers - g - 60917251 S goge

40,00 5118 961,09 0,00

4109782378 1555 704

TGree L g Cmon T sisassan sa.c0

47051,83 .- $31.259,57 .o s 0,08

_sz_éa,m_mu_ e oo 30,00 StiEs
§ 'w,n‘n_. iy 48444523 ; 3 ) .00
-_.;m.d‘lrs,w_\ LRI - 0,00 $433.345,50 “ibh
i s “sud.f& e T . o - $90.347,35 )
e “§553.252,83 o 3548.671,12 ) 0,00
T R T 355.607.50 TR
: 235,05 g.ml'.*“,ﬁ - . 4000 - $19.935,32 £0,00
q-ﬁ,ﬁiz;m': . #;ni,s«z.zs. ; ;z:.ca 248,57 000
ﬂm.i,nz. 5 'un,a.u.,‘m - saSes L fuedaden . 'su‘un
SIS - t:mz..m.zn qn,m : +i59 500,46
T R T . X 783,58
s, T 370.323,41 0,00
L Fotaes T [; i sz-JqJ:m.zsI ss.xss','ms.ael B . ‘W‘M.I nmg@g,ml $153,522,53

El que suscribe NORBERTO LEIBGORIN, DNI Nr '26_8_;534_en caracter dé APODERADO declar: g los dalos congignados en esfe formulario
son y complelos, y gue esta d 5o ha utilizando el software/aplicativa’ aprobade por la Comisibn ArbitraliAFIP, sin
omitir ni falsear gato alguno.que deba contener siendo fiel expiesion de la verdad. . o

Fuente: Empresa

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

NOMBRE: NUESTRO CLIENTE NOMBRE: DISCUALCO NOMBRE: NUESTRO CUENTE
LA INDUSTRIA TIPO: DENOMINATIVA “LA INDUSTRIA'
“ TIPO: DENOMINATIVA CLASE: 9 TIPO: DENOMINATIVA
L CLASE: 35 ACTA: 3730151 CLASE: 35
ACTA: 3540572 BOLETIN: 0 ACTA: 2600985
BOLETIN: 0 PUBLICACION: 01/01/1900 BOLETIN: 2306
PUBLICACION: 30/12/1899 PUBLICACION: -

NOMBRE: DISCUALCO
TIPO: Denominativa
CLASE: 9

ACTA: 2730151
BOLETIN:
PUBLICACION: -

FIDELITAS © 11/38
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apelido Nacionaldad
WALTER ESTEVEZ Argentina 20-04539623-2 50.0
NORBERTO LEIBGORIN Argentina 20-08268183-4 50.0

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.

2.7.3 Directivos

WALTER ESTEVEZ Argentina 20045396232 Presidente
NORBERTO LEIBGORIN Argentina 20082681834 Vicepresidente
CRISTINA ANGELICA CASCO Argentina 27056371643 Directora Suplente

Fuente: Empresa.
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

ESTEVEZ WALTER 045396232

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
67.6
ESTEVEZ WALTER
FECHA NACIMIENTO: 04/12/1945
ESTADO CIVIL: CASADA/O '
ToTAL 42 000
BANCOS 1
A TE S o 0111899 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE DISCUALCO SOCIEDAD
AV. OLAZABAL 3215 P.6 DTO.B, (1428), CIUDAD ANONIMA (03/2021)
CLAE SERVICIOS INMOBILIARIOS

AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA
REALIZADOS POR CUENTA

FISCAL:
PROPIA, CON BIENES
AV. OLAZABAL 3215 P.6 DTO.B, (1428), CIUDAD URBANOS PROPIOS O
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA ARRENDADOS NGB '
OTROS: o
INICIO 01/01/1569
OLAZABAL 3241, (5087153), SAAVEDRA ACTIVIDAD

RIESGO FISCAL e no s detectd actividad judicial

LEIBGORIN NORBERTO OSCAR - 20082681834

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

68.4

LEIBGORIN NORBERTO OSCAR

FECHA NACIMIENTO: 30/12/1947
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
SEXO: M TOTAL 48 000
BANCOS 1
COTE DR 06/2000 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE DISCUALCO SOCIEDAD
TRES SARGENTOS 2452, (1640), MARTINEZ, ANONIMA (03/2021)
CLAE SERVICIOS DE

BUENOS AIRES, ARGENTINA
FISCAL: ASESORAMIENTO,

DIRECCION ¥ GESTION
TRES SARGENTOS 2452, (1640), MARTINEZ,
EMPRESARIAL REALIZADOS
BUENOS AIRES, ARGENTINA l
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACION Y/O
FISCALIZACION EN no s detects actividad judicial
SOCIEDADES ANONIMAS
INICIO 01/10/1978
ACTIVIDAD
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CASCO CRISTINA ANGELICA - 27056371643

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
N/ Informacién No Disponible
CASCO CRISTINA ANGELICA
FECHA NACIMIENTO: 27/12/1946
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
SEXO: F
BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS

DpoMmicILIO: CLAE SERVICIOS RELACIONADOS

CAMINO REAL MORON 1550 CAMINO REAL, CTNRE DR

{1609), BOULOGNE, BUENOS AIRES, ARGENTINA NEP
FISCAL: RIESGO FISCAL NO

CAMINO REAL MORGN 1550 CAMINO REAL,

{1609), BOULOGNE, BUENOS AIRES, ARGENTINA l
OTROS:

STO.DOMINGO 1130, {1642], SAN ISIDRO, BUENOS

AIRES, ARGENTINA o se etects actuidad judical

2.8.1 Inmuebles

No declara.

2.8.2 Rodados

v" MERCEDES BENZ SPRINTER DOMINIO NYS532
v" RENAULT KANGOO DOMINIO ADO8TMP.

Fuente: Empresa.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 23/08/2019

DISCUALCO S.A. Por Asamblea General Ordinaria n® 44 del 08/05/19 renunciaron sus cargos de Presidente: Walter ESTEVEZ
y Director Suplente: Norberto Oscar LEIBGORIN y se designaron nuevas autoridades: Presidente: Walter ESTEVEZ,
Vicepresidente: Norberto Oscar LEIBGORIN y Directora Suplente: Cristina Angélica CASCO, quienes constituyeron domicilio
especial en Olazabal 3215 Piso 6°, departamento “E”, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea General
Ordinaria N° 44 de fecha 08/05/2019. Maria Marcela Olazabal - T°: 53 F°: 838 C.P.A.C.F.

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 19/07/2018

DISCUALCO S.A. Por Asamblea General Ordinaria n° 43 del 08/05/18 se resuelve prescindir de la Sindicatura, reformandose
el ARTICULO DECIMO SEGUNDO del Estatuto Social. Se eligieron los miembros del Directorio distribuyéndose los cargos asi:
Presidente: Walter ESTEVEZ y Director Suplente: Norberto Oscar LEIBGORIN, quienes constituyeron domicilio especial en
Olazabal n° 3215, piso 6°, oficina “E”, CABA. Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea General Ordinaria N°
43 de fecha 08/05/2018 Maria Marcela Olazéabal - T°: 53 F°: 838 C.P.A.C.F.
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Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA Fecha: 18/12/2015

DISCUALCO S.A. Por asamblea del 7/5/15 se designa Presidente Walter Estévez, Vicepresidente Norberto Leibgorin, ambos
con domicilio especial en Olazébal 3215, piso 6, departamento E CABA Autorizado segun instrumento privado acta directorio
de fecha 07/05/2015 Osvaldo Daniel Salandin - Habilitado D.N.R.0. N° 7016

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

B N BT T

1 ISO 9001:2015 22/07/2019 22/04/2022

Se adjunta certificacion.
Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2019
2020 7 8 9 24
2021 7 9 6 22

Fuente: Empresa.
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- R WP RALIEREE LB E IS LS Ukl IV 3,0 4
CULY. 30-57319568-0
. MEs - Ao Orig. (0] - Pext, (1/9): 0
. 062021 Servicios Bvantyales; N
Declaro que los datos consignados en este ] — e "
formulario son correctos y completos y que E“‘L’m‘mm Rem 5.667.569.06
no se ha omitide ni falseado informacion . [Fomrs: "~ 2.667.569,90
Declaracion Jurada|l - que deba contener esta declaracidn, siendo  [om e 2.667,569,96
Pests con fiel expresion de la verdad.  [Buma de rem. & 2.792.255,34
centavos uma de Rem, 51 2.667.569,96
5.U5,5, I umia de Rem, 6: 0,00
Apellido y Nombre o Razdn Social: Nro,  [uma de Rem, 7; 0,00
Verificaciar:
DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA 463191  Puma de Rem, B! 2.792.255,34
Sulm de Rem, 9: ) 2.792.255:34
Guma de Rem, 10: 2.502.983 45
Comicilto Fiscal: CUYQ 2065 MARTINEZ V43
LI - REGIMEN NAGIONAL DE SEGURIDAD SOCTAL ) II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES i
al - Total de aportes 325.715,71|al - Total de aportes 52.034,17
a2 - Aportes a favor 0,001 a2 - Aportes a favor 0,00
a3l - Aportes 5.8, a pagar 325.715,71] a3 - Aportes (.S. a pagar §  52.034,17
b~ Asignaciones familiares pagadas 0,000bi - Total de contribuciones 104.068,33
b1 - Total de contribuciones 386.866,71fb2 - Excedentes de contribuciones a favor 0,00
B2 - Asignaciones compensacas C,00
b3 - Detraccidn art. 23 Ley 27.5¢1 1.800,00 Subiotal contrbuciones 0.5, 104.068,33
Retenciones 42.900,39
Subtotal contribuciones 5.5, 385.066,71] - - Contribuciones 0.5, a pagar ¢ 61.167,94
Reteaciones 158.737,60)
Contribuciones $.§, a pagar 226,329,111 )
|11 - RETENCIONES LIV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS |

Salkdo retenciones perindo anterior 0,00 Monto base de célculo 0,00
Retenciones del periodo ~ 201.637,99 Contribuciones, Vales Alimentarios
Total retenciones 201.637,99 y/ e Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 158.737,60
Retenciones aplicadas a Obra Social 42.900,39| v - RENATRE ] ]
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,001 Total Contribuciones RENATRE 0,60
: Total Seg. Sepelic UATRE D,00
i VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAIO VII ~ SEGURQ DE VIDA
Cantidad de CUILES con ART 24 960,00 Cuiles ¢/5.CV.0. - Prima 24 - 584,40
Remun. eon ART 2.792.255,34 27.922,55 Costo Emisién: 0,00
L.R.T. total a pagar 28.882,55] $.C.V.0. a Pagar: 584,40
i T
Ley 25.922 Encuadre: No Corresponde Porcentaje: 0,00 Resubtadn:
0,00
Ley 27.430 - Monito Total Detraido® 164.586,48 )
_ - VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Sequridad Secial 226.329,11 302 « Aportes de Obra Social 5203417 .
325.715,71 270 - vales Alimentarios/Cajas de alimentos o000 s/
0,00 312 - LR.T. 28.882,55 /
61.167,94 028 - Segure Colectivo de Vida Obligatorio 584,40°
E 0,00
Fuente: Empresa.
2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO
No declara.
16/38
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

- TR
- VARIADORES D IDAD
- MATERIALES PARA TENDIDO DE LINEAS AEREAS

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Enero 2021 $ 31854 987 $30874 702 Pesos
Febrero 2021 $ 23 466 041 $16 852 820 Pesos
Marzo 2021 $39791103 $30791 395 Pesos
Abril 2021 $ 42 073 226 $ 35020 468 Pesos
Mayo 2021 $26 344108 $22 104 343 Pesos
Junio 2021 $ 46 428 365 $ 33236204 Pesos
Total $ 209 957 830 $ 168 879 932 Pesos
Fuente: Empresa.
3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
2020 $50912 023 Pesos
Fuente: Empresa.
3.4 COMPRAS ANUALES
Compras (montos sin impuestos)
2020 $ 357 470 984 Pesos

Fuente: Empresa.
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3.5 PROVEEDORES

o I I ) e

PRYSMIAN ENERGIA CABLES  30-50241471-9 Argentina $34693814  Pesos
2 SCHNEIDER ELECTRIC ARG 30-59219954-4 Argentina $23277173  Pesos
3 SIGNIFY ARGENTINA 33-71492461-9 Argentina $10777826  Pesos

Fuente: Empresa.

3.6 CLIENTES
o
de Ventas
PAN AMERICAN ENERGY 30-69554247-6 Argentina $50912 023 Pesos
2 AUSTIN POWDER ARG. 30-50398566-3 Argentina $ 15396 523 Pesos
3 MANSFIELD MINERA ARG. 30-68727231-1 Argentina $13215614 Pesos
4 ASTRA EVANGELISTA SA 30-68521819-0 Argentina S 11 740 469 Pesos
5 ESTELAR RESOURCES 30-70838082-9 Argentina $7 399 649 Pesos
6 TERNIUM ARG. SA 30-51688824-1 Argentina $ 6866513 Pesos
7 MINERA TEA SA 33-50576043-9 Argentina $ 6864 153 Pesos
8 ALUAR SA 30-52278060-6 Argentina $ 6 504 868 Pesos
9 YPF SA REF.LUJAN DE CUYO 30-54668997-9 Argentina $ 6373147 Pesos
10 SEABOARD ENERGIAS RENOV. 30-50109122-3 Argentina $ 6 303 504 Pesos

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

SWISS MEDICAL

N° de contrato: 66937
Desde: 01/11/2004 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 28/02/2009 - Cambio de Aseguradora

BERKLEY

N° de contrato: 70962
Desde: 01/03/2009 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/06/2012 - Cambio de Aseguradora

SWISS MEDICAL

N° de contrato: 116414
Desde: 01/07/2012 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora
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PROVINGIA

N° de contrato: 145762
Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 31/07/2015 - Cambio de Aseguradora

GALENO

N° de contrato: 462097
Desde: 01/08/2015 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacién vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
Ti A N° Pdli M
n ipo de Seguro Compaiiia Aseguradora 6liza ey oneda

INTEGRAL COM.E IND. ALLIANZ 200010689562 $ 51 000 000 Pesos

2 TRANSPORTES ALLIANZ 20002/927588 $ 48 000 000 Pesos
3 RODADOS ALLIANZ 200040053043 $4117 500 Pesos
VIDA COLECTIVO GALENO 19339 0 Pesos

Fuente: Empresa.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES
N 7 O N B 2 T

AMERICAN EXPRESS ARG SA 247,00 254,00 281,00 288,00 148,00 397,00 317,00 320,00
TOTAL PERIODO 247,00 254,00 281,00 288,00 148,00 397,00 317,00 320,00
_ 02/2020 03/2020 04/2020 05/2020 06/2020 07/2020 08/2020 09/2020
AMERICAN EXPRESS ARG SA 341,00 353,00 288,00 260,00 382,00 374,00 148,00
TOTAL PERIODO 341,00 353,00 288,00 260,00 382,00 374,00 148,00

_ 10/2020 11/2020 12/2020 01/2021 02/2021 03/2021 0a/2021 05/2021
AMERICAN EXPRESS ARG SA 239,00 181,00 199,00 367,00 187,00 302,00 309,00 665,00
TOTAL PERIODO 239,00 181,00 199,00 367,00 187,00 302,00 309,00 665,00

Importes expresados en Miles de Pesos

1 Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

Situaciones tltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 [l Situacion4 [l S

acion 5 [l Situacion 6
700

600
500

400

200

100

06/19 07119 0819 0919 10/19 1119 1219 0120 0220 03/20 0420 0520 06/20 07/20 0820 0920 10/20 1120 1220 01/21 0221 03/21 04/21 0521

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
700

600

500

400

300

200

100

0

06/19 07/19 0819 09/19 1019 1119 1219 0120 0220 0320 04/20 0520 08/20 07/20 0820 0920 10/20 11/20 1220 01/21 0221 0321 04/21 05/21

I Cheques/ Titulos / Avales |l Hipotecas / Prendas / Otros Reales I Otras Garantias / Sin Garantias [l Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO
O SO [

1 BANCO PATAGONIA N/A
2 BBVA 0 N/A
3 BANCO MACRO 0 N/A

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1977-02
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2000-04
30 IVA ACTIVO 1989-08
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2005-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS BAJA DEFINITIVA 1994-09
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1976-02

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702
y 22973, a la fecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacion actual: Categoria 0

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 02/08/2021en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos
sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos,
s6lo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda
judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.
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Agente de Recaudacion
Identificacion: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO.
Situacion actual: Categoria 0

Referencias de categorias

Categoria 0 Agente sin incumplimiento.

Categoria 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5%
Categoria 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25%
Categoria 3 Incumplimiento mayor 25%

Categoria 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 02/08/2021 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de
Buenos Aires, siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacién de declaraciones juradas que les corresponde efectuar
en su actuacién como agentes de recaudacion en el régimen general de retencion y en el régimen general de percepcién del impuesto
sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacion.

En la categoria 4 se encuentran los agentes de recaudacién con deudas en proceso de ejecucién judicial provenientes de
percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro
de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un régimen de regularizacién de deudas en proceso de ejecucion
judicial, el mismo se encuentre caduco.

6.3.3 Embargos

No se detectd informacion.

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

01-2021

[

02-2021

(%)

03-2021

(%)

04-2021

(%)

05-2021

(%)

06-2021

@

Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA, 30573195880, no presenta deuda exigible de Aportes y Contribuciones a la
Seguridad Social segun informacién de AFIP a 06/07/2021.
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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al

02/08/2021

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA CUIT 30573195880 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emisién: 02/08/2021 (valido anicamente por el dia de emisién)

Sello Electronico: c9540a3c-3388-4bfc-96ed-faf3f62409c4

M _
M:l;t!nndr T:i:b:nn_ ; .'-. . l’ }'C "'_ :, &

B s 2%1N JCFT b RENATRE SRT*™
TS o ST AACHIA B TRLLAMDONTS HRRS F ERPLEABORIS Riesgos del Trabajo
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA - 30573195880
Fecha: 02/08/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically expased persans); profiles of persons wha hold political office, their immediate family members, close assaciates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ESTEVEZ WALTER - 20045396232
Fecha: 02/08/2021

Negative
sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: LEIBGORIN NORBERTO OSCAR - 20082681834
Fecha: 02/08/2021

Negative
sources checked: List of worldwide politicians and gavernment controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persens wha hold political office, their immediate family members, close associates, and
companies under their control; Crime - Global Enfarcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations,

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CASCO CRISTINA ANGELICA - 27056371643
Fecha: 02/08/2021

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons): profiles of persons whe hold political office. their immediate family members, close associates, and
companies under their control: Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide: Reputation - Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force)
recommendations,

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/20

Caja y Banco 794 2217 13773 18750 7045
Inversion Corriente o 0 4144 5641 4465
Anc Creditos Por Ventas 17772 27335 68002 92578 61273
Otros Créditos 4343 3729 22 006 29959 25219
Bienes Cambio 5231 6120 12424 16914 21014
Bienes Intangibles 0 0 0 0 0
Otros Activos Corrientes 0 0 0 0 0
Total Activo Corriente 28139 39402 120 348 163 842 119016
Credito Por Venta 7 6 313 426 313
Otros Créditos No Corrientes 2084 2332 353 430 353
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 1015 974 3025 3839 5267
Depreciacién Acumulada 670 673 2284 2830 4841
Bienes De Uso 345 301 741 1008 425
Activos Intangibles o] 0 o] 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 0 0 0 0
Total Activo No Corriente 2437 2640 1407 1915 1091
Total Activo 30576 42042 121755 165 757 120107

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
180,000 180,000 18
160,000 160,000 16
140,000 140,000 14
120,000 120,000 12
100,000 100,000 1.0
80,000 80,000 08
60,000 60,000 06
40,000 40,000 04
20,000 20,000 02
0 0 O
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

B Activo Corriente [l] Pasivo Corriente H Activo ] Pasivo || Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/202

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 13081 19773 29946 40 769 27 692
Prestamos (Deudas Bancarias) 555 2112 1374 1870 4432
Remuneraciones Y Cargas Sociales 248 344 370 503 678
Cargas Fiscales 331 479 12151 16 542 2498
Anticipos Clientes 225 187 0 o] o]
Otros Pasivos 0 0 0 0 8541
Total Pasivo Corriente 14 440 221895 43841 59 685 43 841
Cuentas Por Pagar (1] 0 0 0 0
Prestamos 0 0 0 0 o
Deudas Fiscales [} 0 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 0 0 0 o] 1]
Previsiones 0 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente o 0 0 0 0
Total Pasivo 14 440 22895 43841 59 685 43841
Capital Social 0 0 3474 4729 4729
Resultados No Asignados 15934 18944 74440 101 343 71537
Patrimonio Neto 16 136 19 146 77914 106 072 76 267

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
30 12 0.15
25 10 010
20 08 005
15 06 0—
10 04 0.05
05 02 0.10

- 0— 015

2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
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Estado de Resultados

Fecha Balance 1/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/20:

Ventas 88652 119 811 439817 598 766 357 471
Compras Del Ejercicio 74681 95720 239170 346377 306 701
Costos de las mercaderfas, productos, servicios vendidos 71601 94 831 347 148 472 607 302 600
Resultado Bruto 17051 24 980 92 669 126 159 54 871
Amortizaciones 172 170 554 625 625
Gastos de Comercializacion 7964 11196 34312 46712 30 822
Gastos de Administracion 8699 11948 26076 36498 29 377
Gastos Financieros 102 14 3237 3408 5 009
Otros Ingresos 3774 2 809 1433 1951 4519
Otros Egresos 0 0 ) 0 0
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicidn a inflacién) 0 0 -6 026 -8203 -10 064
Impuesto A Las Ganancias 1386 1621 11131 15153 1300
Resultado 2675 3010 13321 18135 -17 180

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
600,000 20 4
18 3
500,000
16 B
14
400,000 1
12
O
300,000 10
Bl
8
200,000 2
6
4 3
100,000
P 4
0= [ 5
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
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Indices de Gestion

Fecha Balance

Liquidez Corriente
Activo Corriente / Pasivo Corriente

LIQUIDEZ SECA (Acida)
(Act.Corriente - Bs.Cambio) / Pas.Corriente

Endeudamiento Corriente
Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Endeudamiento Activo Fijo
Pasive No Corriente / Bs. de Uso

Solvencia Patrimonial

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Capital De Trabajo
Activo Corriente - Pasiva Corriente

Inversiones De Bienes De Uso

Patrimanio Neto / Bs. de Use

Margen Bruto
(Utilidad Bruta / Ventas) * 100

Margen Neto
(Utilidad Neta / Ventas) * 100

Retorno Sobre Patrimonio
Utilidad Neta / Patrimonio Neto

Rotacion De Activos
Ventas / Activo Total

Rotacion Activo Fijo
Ventas / Bs. de Uso

RENTABILIDAD S/ACTIVO
(Utilidad Neta / Activo Total] * 100

EBITDA / PASIVO
(Resuitado del ejerticio + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

Rotacion De Creditos

Ventas / Creditos por Ventas

Rotacion De Inventarios

Coste Mercaderias / Bs.de Cambic

PRESTAMOS / P.N.
Prestamas / Patrimonio Neto

PRESTAMOS / (VENTAS/12)
Prestamos / (Ventas / 12)

31/12/2011

1,95

0,89

1,12

13 699,35

46,74

19,23

2,90

256,77

13,69

31/12/2017 31/12/20

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

/12/2019 31/12/2020

1,72 2,75 2,75 2,71
1,45 2,46 2,46 2,24

1,20 0,56 0,56 0,57

0,00 0,00 0,00 0,00

0,34 1,78 1,78 1,74

16 506,33 76 507,47 104 157,32 75 175,65
63,54 105,19 105,20 179,41
20,85 21,07 21,07 15,35
2,51 3,03 3,03 -4,81

0,16 0,17 0,17 0,23

2,85 3,61 3,61 2,98
397,64 593,79 593,83 840,90
7,16 10,94 10,94 -14,30

0,21 0,64 0,63 0,23

4,38 6,47 6,47 5,83
15,50 27,94 27,94 14,40
0,11 0,02 0,02 0,06

0,02 0,00 0,00 0,01

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdmicos:

Durante el ejercicio 2020 la Facturacion mostré una reduccién interanual del 40.3%, alcanzando las Ventas
un total de $357 Millones vs $598 Millones en el ejercicio anterior.

El Costo Directo increment6 del 79% al 84.7% su incidencia sobre las Ventas mientras que los gastos de
Estructura incrementaron del 14.5% al 18.2% su participacion.

Consecuentemente la compafiia alcanzé un Déficit Operativo de -$11.6 Millones, equivalente al 3.3% s/ventas
vs $24.3 Millones (4% s/ventas) en el ejercicio precedente.

Se registraron Ingresos Diversos por $4.5 Millones, y Otros Ingresos por $10 Millones, correspondientes a
Resultados Financieros y por Tenencia, incluyendo el Resultado por Exposicién al cambio en el Poder
Adquisitivo de la Moneda.

El cargo por Impuesto a las Ganancias fue de $1.3 Millones en el tltimo ejercicio.

De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes la compaiiia registré una Perdida Final de -$17
Millones (-4.8% s/ventas) vs $18 Millones (3% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compaiiia presenté a 12/2020 una performance econdémica deficitaria, con reduccién del nivel de

Actividad e incremento de los Costos/Gastos, presentando Perdidas a nivel Operativo y Final.

Financieros:

La Liquidez corriente se redujo de 2.75 a 2.71, manteniéndose dentro de parametros satisfactorios.
La Liquidez Acida fue de 2.24 y los bienes de cambio representaron el 17% del Activo Corriente.
El Capital de Trabajo cayé un 28% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $75 Millones, cifra

que represento el 63% del activo.

En resumen, la situacion financiera se mostré satisfactoria sustentandose en adecuados indicadores de Liquidez y de

Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

El Patrimonio Neto a 12/2020 fue de $76.2 Millones vs $106 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN
$4.7 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital considerandose reducido el nivel de capitalizacion.
Durante el ultimo ejercicio el Activo mostré una reduccién del 28% impulsado principalmente por la reduccion
de los créditos por Ventas y por las disponibilidades. El Pasivo, concentrado en su totalidad en el corto plazo,
registré una reduccioén interanual del 27% debido especialmente a la caida de sus deudas comerciales y
fiscales.

La compafiia exhibié en los Ultimos tres ejercicios satisfactorios indicadores de Solvencia y de
Endeudamiento corriente, mostrando a 12/2020 un valor de 1.74 y de 0.57 (1.78 y 0.56 en 2019),

respectivamente.

En resumen, la situacién patrimonial a 12/2020 era adecuada, con 6ptimo nivel de solvencia y de endeudamiento, pero

con reducido nivel de capitalizacién del PN.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

eriodos Analizados 8/2019/

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Activo Corriente y Pasivo Corriente

180.000.000
Solvencia 1,78 1,78 1,74 160.000.000
o . 140.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 64% 64% 63%
120.000.000 +—
Endeudamiento corriente 0,56 0,56 0,57 100.000.000
Capital corriente 0,63 0,63 0,63 80.000.000
60.000.000 -
Activo no Cte sobre Activo 1% 1% 1%
40.000.000 -
Financiacién del activo no cte. 55,39 55,40 69,91 20.000.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 3% 3% 10% o
. . . 2018 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 68% 68% 63% 4 Activo Corriente u Pasivo Corriente
Info dic-18 dic-19 dic-20 Estructura Patrimonial
180.000.000
Activo Corriente $ 120348041 |$ 163.841.876 | $  119.016.220 || 160.000.000
140.000.000
ivo n rrient 1.406. 1.914.827 1.090.971
Activo no Corriente $ 06.553 | $ 914.8 $ 090.9 120.000.000 -
Activo § 121754504 |$ 165756703 |§  120107.191 [ 100-000.000 7
80.000.000 -
Pasivo Corriente $ 43840570 |$ 59.684.552 | $  43.840.570| g0 000.000 -
. . 40.000.000 -
Pasivo no Corriente $ -1$ -1$ -
20.000.000 -
Pasivo $ 43.840.570 | $ 59.684.552 | $ 43.840.570 - A
2018 2019 2020
Patrimonio Neto 77914023 | $  106.072.151|$  76.266.621  Activo  Pasivo & Patrimonio Neto

Solvencia Endeudamiento corriente 100 . C@Pital corriente
1,79 1,00 g
1,78 0.80 090
0,80 0,80
1,77
0,70 0,70
1,76 0,60 0,60 1
1,75 0,50 0,50 -
174 1 0,40 0,40
0,30 0,30
1,73
0,20 0,20
1,72 0,10 0,10
1,71 4 0,00 0,00 -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados 2018/2019/.
isis de rentabilidad i i i Resultado bruto sobre ventas
50,00%
45,00%
Rentabilidad de la inversion total 17,1% 17,1% -22,5% 40.00%
. o N , . . 35,00%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 35,5% 34,6% -14,3% 30,00%
9
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 22,7% 22,1% -9,1% 25,00%
20,00%
Resultado bruto sobre ventas 21,1% 21,1% 15,3% 15,00%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 3,0% 3,0% -4,8% 5,00%
0,00%
Costo del financiamiento 7,4% 5,7% 11,4% 2018 2019 2020
Rentabilidad Operativa 4,1% 4,1% -3,3% ‘ Estructura de Resultados
700.000.000
Info dic-18 dic-20 600.000.000 I
500.000.000
Ventas $ 439.816.570 | $ 598.766.278 | $ 357.470.985 || 400.000.000
300.000.000
Costo de Ventas $ 347.148.004 | $ 472.607.293 | $ 302.600.141 200.000.000
Resuiltado del ejercicio $ 13320541/ 18134585|$  -17.180328 100.000.000
EBITDAVentas 0,06 0,06 -0,03 (100.000.000) 2018 2019 2020
EBITDA/Intereses 8,73 10,95 2,05  Ventas @ Costode Ventas & Resultado del ejercicio
Trends
Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
6,0% 6,0% 30,0%
5.0% 25,0%
4,0% -
40% , 20,0%
3,0%
2,0% 15,0%
2,0%
10,0%
1,0% 0,0%
2018 2019 5.0%
0,0%
2018 2019 2.0% 00%
-1,0% 2018 2019
2,0% -5,0%
-4,0%
-3,0% -10,0%
4,0% 6,0% -15,0%

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

eriodos Analizados

Analisis Financiero Plazo Promedio de Pagos y Cobros

60
50
Liquidez corriente 2,75 2,75 2,71 w0
Liquidez acida 2,46 2,46 2,24 30
20
Rotacion del pasivo corriente dias 44 42 36 10
Rotacién de las cuentas a cobrar 47 47 52 -
2018 2019 2020
Efecto Palanca 0,11 0,11 -0,14 & Rotacion del pasivo corriente dias ¥ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-18 dic-19 dic-20 120.000.000 Exposicién Financiera
100.000.000
Caja y Bancos 13.772.751 18.750.277 7.045.179 80.000.000
Creditos por ventas 68.002.036 92.577.971 61.272.983 | 60.000.000
40.000.000
Deudas Comerciales 29.946.343 40.768.951 27.691.832
20.000.000
Deudas bancarias 1.373.687 1.870.138 4.432.395
2018 2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos u Deudas Comerciales y Bancarias

Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
3,00 3,00 0,20
0,15
2,50
0,10
2,00
0,05
1,50 .
0,05
1,00
0,10
0,50
0,15
. 0,20
2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ventas Compras
700.000.000 400.000.000
600.000.000 350.000.000
500,000,000 300.000.000
250.000.000
400.000.000
200.000.000
300.000.000
150.000.000
200.000.
00.000.000 100.000.000
100.000.000 50.000.000
0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Andlisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

dic-19

18.134.585,00

625.272,00

dic-20

-17.180.328,00

625.272,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos

18.759.857,00

-16.555.056,00

Variacion de créditos por ventas -24.575.935,00 31.304.988,00
Variacion de otros créditos -8.193.499,00 4.980.287,00
Variacion de Bienes de Cambio -4.489.942,00 -4.100.744,00
Variacion de otros activos corrientes - -

Variacién de cuentas a pagar 10.822.608,00 -13.077.119,00
Variacion de deudas sociales 133.574,00 174.526,00
Variacion de deudas fiscales 4.391.349,00 -14.044.649,00
Variacion de otras deudas - 8.541.003,00

Variacién de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos -3.151.988,00 -2.776.764,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios 8.768.042,00 -12.625.203,00
Aporte de capital / Ajustes AREA 1.255.500,00 -
Adquisicion de Bienes de Uso -892.903,00 -42.059,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 5.978.651,00 -15.444.026,00

Variacion de deudas financieras corrientes 496.451,00 2.562.257,00
Variacion de deudas financieras no corrientes - -

A ento o d on de caja 6.4 02,00 38 69,00

Evolucién de Caja

Aumento o disminucion de caja

30000000 10.000.000
25000000 5.000.000 -
20000000
15000000 - 2018
(5.000.000)
10000000 -
5000000 - (10.000.000)
0 : (15.000.000)
2018 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 29.789.248,8 $ S/Patrimonio Neto 2.883.831,6 $
Compras Mensuales 25.558.407,1 $ S/Capital de Trabajo 2.302.489,2 $
Modo de Cobro s/Balance 50 dias S/Activos Liquidos 1.834.129,2 $
Modo de Pago s/Balance 38 dias S/Variables Combinadas 2.185.707,5 $
Plazo de Ventas 15 30 45 60 90 120

11.604.858,6 23.209.717,3 34.814.575,9 46.419.434,5 69.629.151,8 92.838.869,1

9.772.512,5 19.545.025,1 29.317.537,6 39.090.050,1 58.635.075,2 78.180.100,3

7.940.166,4 15.880.332,9 23.820.499,3 31.760.665,7 47.640.998,6 63.521.331,5

BerisizEsn 6.107.820,3 12.215.640,7 18.323.461,0 24.431.281,3 36.646.922,0 48.862.562,7

Maxima

Aceptada 4.886.256,3 9.772.512,5 14.658.768,8 19.545.025,1 29.317.537,6 39.090.050,1

3.664.692,2 7.329.384,4 10.994.076,6 14.658.768,8 21.988.153,2 29.317.537,6

2.443.128,1 4.886.256,3 7.329.384,4 9.772.512,5 14.658.768,8 19.545.025,1

1.221.564,1 2.443.128,1 3.664.692,2 4.886.256,3 7.329.384,4 9.772.512,5

244.312,8 488.625,6 732.938,4 977.251,3 1.465.876,9 1.954.502,5

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.8 SCORE DE BALANCE

DISCUALCO SOCIEDAD ANONIMA

Concepto

Solvencia

Periodos Analizados

Expresado
por

Analisis Patrimonial

2018/2019/2020

Valor Concepto

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Expresado
por

Endeudamiento corriente ratio 0,57 Liquidez acida ratio 2,30
Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias dias 38
Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacién del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo

%

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Anélisis de renta

Rentabilidad de la inversion total

bilidad

%

n Gastos Financieros sobre Ventas

Analisis de Eficiencia

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversion % Gastos Totales sobre Ventas 17.1%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % Vida restante de Bienes de Uso 1
Resultado bruto sobre ventas % Rotacién de bienes de cambio 23
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacién del activo 3,23
Costo del financiamiento %
Rentabilidad Operativa %
EBITDA/Ventas %
EBITDA/Intereses %

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad Operativa
EBITDA/NVentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo

@ Trend

u Average
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