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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0.490 0.693 0.693 0.897 0.897 1.100

2.200 1.633 1.633 1.067 1.067 0.500

0.900 1.067 1.067 1.233 1.233 1.400

0.200 0.333 0.333 0.467 0.467 0.600

0.020 0.040 0.040 0.060 0.060 0.080

0.030 0.053 0.053 0.077 0.077 0.100

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 23 30

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

1.400

2.200 0.500

x

0.600

x

0.080

x

0.100

x

1.100

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Industrial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

x

0.900

0.200

Solvencia 

0.020

0.030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Ebit

Rentabilidad Neta

Tipo de Empresa

2.3.2

0.490

7.9

100% 10.0% 1.0

Situación Económico-Financiera 77% 90.0% 6.9

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE 
VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas $ 316 386 181 $ 95 793 222 

Límite de compra $ 94 915 854 $ 28 737 967 

 

WORK PROTEC S.A. es una empresa que produce y comercializa Indumentaria laboral, siendo pionera en la 

fabricación de tejidos Inherentemente Ignífugos. Fue inscripta en el año 2010 en la Ciudad de Buenos Aires. 

Sus accionistas son: CLAUDIO DANIEL BENIAMINOVICH (50%) y MYRIAM ESTELA CHALOM (50%). De 

acuerdo el Form.931 08/2022 cuenta con 14 empleados registrados. Trabaja bajo certificaciones de calidad 

ISO 9001 vigentes. Tiene afiliación vigente con FEDERACION PATRONAL ART. No presenta sanciones 

laborales publicadas en el listado REPSAL, ni periodos impagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social. Opera normalmente con el Sistema Bancario (tuvo Situación 3 en 06/21 con una entidad bancaria), sin 

registrar cheques rechazados por Sin Fondos. El informe de deuda de la Agencia de Recaudación de la 

Provincia de Buenos Aires indica que es un Contribuyente sin Deuda. No se observan antecedentes judiciales, 

embargos, notas de Prensa Negativa, ni eventos de integridad. 

El ejercicio cerrado a 04/2022 mostró una adecuada situación económica general, con una mínima caída de 

Ventas (-3% de variación interanual), reducción de Costos y Gastos en aumento, presentando finalmente una 

muy adecuada ganancia de 12% s/ventas vs la ganancia de 7% s/ventas en el ejercicio anterior (ambos 

periodos influenciados positivamente por los Resultados Financieros y por Tenencia). La situación Financiera 

se mantuvo satisfactoria, con un muy buen nivel de Liquidez Corriente (aumentó de 1.47 a 1.96) y buen 

Capital de Trabajo (34% s/activo). La caída de rubro Deudas Comerciales influyo significativamente en su 

marco Patrimonial, situación que derivó en el aumento de su Solvencia (pasó de 0.62 a 1.12) y en la caída 

muy fuerte de su Endeudamiento (cayó de 1.63 a 0.90), logrando ambos indicadores establecerse en 

parámetros adecuados, aunque con una débil conformación de PN. Las Ventas post balance (4 meses) 

proyectarían una caída del orden del 10% interanual. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía parece haber consolidado un marco general con 

resultados positivos (presentó un leve quebranto en el año 2020) por lo que no vemos mayores 

inconvenientes en operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social WORK PROTEC S.A. 

CUIT 30-71148331-0 

Domicilio GARCIA JUAN A. 1816 PATERNAL, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Teléfonos 48550072 - 49519957 

Fecha de inicio de actividad 12/04/2010 

Actividad 141120 - CONFECCIÓN DE ROPA DE TRABAJO, UNIFORMES Y 
GUARDAPOLVOS 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 

Fecha Inscripción R.P.C. 09/08/2010 

Cantidad Empleados 20 Aprox. 

Domicilio Legal GARCIA JUAN A. 1816 PATERNAL, (1416), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una empresa que se dedica a la confección de Indumentaria laboral y es pionera en la fabricación de tejidos 

Inherentemente Ignífugos en Argentina. En los últimos 20 años hemos desarrollado diversos tipos de tejidos 

ignífugos que logran cubrir distintos tipos de riesgos como: Arco eléctrico y fuego repentino. Para lograr este 

objetivo y con vista hacia un Mercado internacional, todas nuestras telas se encuentran ensayadas y certificadas por 

laboratorios de renombre internacional, cumpliendo con normativas a nivel mundial (NFPA - UNE EN ISO) para 

tejidos e indumentaria de protección. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

CLAUDIO DANIEL BENIAMINOVICH Argentina 23-13855010-9 50.00 

MYRIAM ESTELA CHALOM Argentina 27-14462639-2 50.00 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

ALDO CARLOS RIZZI Argentina 23-92420486-9 Presidente 

EMILIA GRACIANA LEVY Argentina 27-03561255-1 Director Suplente 

CLAUDIO BENIAMINOVICH Argentina 23-13855010-9 Apoderado 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: Fecha: 03/08/2022 

WORK PROTEC SA 30711483310 Por Acta de Asamblea Ordinaria del 03/05/2022 renuncio al cargo de Presidente Victor LEVY 
y de Director Suplente Emilia Graciana LEVY; y se designo Directorio por 3 ejercicios: Presidente: Aldo Carlos RIZZI y Director 
Suplente: Emilia Graciana LEVY; ambos con domicilio especial en Agustin Garcia 1816 CABA Autorizado segun instrumento 
privado Acta de Asamblea de fecha 03/05/2022 Camila Franco T : 126 F : 307 CPACF e 03/08/2022 N 59051/22 v 03/08/2022 

 
Provincia: Fecha: 25/03/2022 

WORK PROTEC SA CUIT 30711483310 Asamblea 19/10/21 se designa Presidente Victor Levy nacido 23/4/29 DNI 4052684; 
Directora Suplente: Emilia Graciana Levy nacida 14/2/37 DNI 3561255; ambos argentinos casados comerciantes domicilio real 
Aguilar 2516 piso 4 dpto A CABA y domicilio especial Agustin Garcia 1816 CABA Autorizado segun instrumento privado 
Asamblea de fecha 19/10/2021 Maria Victoria Manry Matricula: 5458 CECBA e 25/03/2022 N 17557/22 v 25/03/2022 

 
Provincia: CIUDAD DE BUENOS AIRES Fecha: 13/08/2014 

WORK PROTEC S.A. Por Asamblea del 16/08/2013, la sociedad dejo el directorio asi: Presidente: Victor LEVY y Director 
Suplente: Elias Martin LEVY, ambos con domicilio especial en Aguilar 2516, piso 4º, departamento A, CABA. Autorizado por 
Esc. Nº 98 de fecha 21/07/2014 Reg. Nº 73. Mariano Alberto Duran Costa Habilitado D.N.R.O. Nº 3995 e. 13/08/2014 Nº 
58529/14 v. 13/08/2014 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TÜV RHEINLAND 28/01/2022 18/03/2024 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2020 12 2 5 19 

2021 9 2 3 14 

2022 10 2 2 14 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.   
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

MAMELUCOS 

CAMISAS 

PANTALONES 

CAMPERAS 

BUZOS 

GUARDAPOLVOS – DELANTALES 

MONJITAS 

EPP - ELEMENTOS DE PROTECCIÓN PERSONAL 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Mayo 2022 $ 32 842 795 $ 32 408 575 ARS 

Junio 2022 $ 23 183 665 $ 22 569 424 ARS 

Julio 2022 $ 11 893 054 $ 28 323 561 ARS 

Agosto 2022 $ 27 873 708 $ 9 700 276 ARS 

TOTAL $ 95 793 222 $ 93 001 836 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual 

de Compras 
Moneda 

1 YKK ARGENTINA S.A. 30-58784372-9 Argentina $ 7 646 796 ARS 

2 
INTERNATIONAL FRESH FORWARDER 

S.R.L. 
30-71369140-9 Argentina $ 4 561 203 ARS 

3 TEXTIL VALERIO S.A.C.I.F. 30-50417340-9 Argentina $ 1 308 600 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 139 690 649 ARS 

2 RAIZEN ARGENTINA S.A.U. Argentina 30-50672680-4 $ 31 637 395 ARS 

3 YPF GAS S.A. Argentina 30-51548847-9 $ 27 961 205 ARS 

4 HIDROCARBUROS ARGENTINOS S.A. Argentina 30-66192578-3 $ 19 066 357 ARS 

5 YPF ENERGÍA ELÉCTRICA S.A. Argentina 30-71412830-9 $ 9 638 956 ARS 

6 TREATER NEUQUEN S.A. Argentina 30-71250953-4 $ 3 188 484 ARS 

7 OTROS Argentina - $ 101 268 498 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4839321 

Desde: 01/08/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 168668 

Desde: 01/01/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2019 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 115641 

Desde: 23/04/2012 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/12/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR ZURICH 238399 $ 40 515 000 ARS 

2 ART FEDERACION PATRONAL 4839321 N/I N/I 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo 

Total: $ 1 968 186 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) Total 
Total: $ 1 968 186 

06/2022 $ 65 131 $ 0 $ 0 $ 0 $ 65 131 

05/2022 $ 107 751 $ 0 $ 0 $ 0 $ 107 751 

03/2022 $ 246 248 $ 0 $ 0 $ 0 $ 246 248 

01/2022 $ 10 800 $ 0 $ 0 $ 0 $ 10 800 

12/2021 $ 271 254 $ 0 $ 0 $ 0 $ 271 254 

11/2021 $ 60 319 $ 0 $ 0 $ 0 $ 60 319 

10/2021 $ 48 563 $ 0 $ 0 $ 0 $ 48 563 

09/2021 $ 60 007 $ 0 $ 0 $ 0 $ 60 007 

08/2021 $ 15 427 $ 0 $ 0 $ 0 $ 15 427 

07/2021 $ 54 238 $ 0 $ 0 $ 0 $ 54 238 

06/2021 $ 34 169 $ 0 $ 0 $ 0 $ 34 169 

05/2021 $ 201 910 $ 0 $ 0 $ 0 $ 201 910 

02/2021 $ 136 907 $ 0 $ 0 $ 0 $ 136 907 

01/2021 $ 7 310 $ 0 $ 0 $ 0 $ 7 310 

11/2020 $ 16 330 $ 0 $ 0 $ 0 $ 16 330 

10/2020 $ 12 500 $ 0 $ 0 $ 0 $ 12 500 

09/2020 $ 299 227 $ 0 $ 0 $ 0 $ 299 227 

08/2020 $ 75 035 $ 0 $ 0 $ 0 $ 75 035 

07/2020 $ 33 873 $ 0 $ 0 $ 0 $ 33 873 

06/2020 $ 211 187 $ 0 $ 0 $ 0 $ 211 187 
 

 

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESPAÑA 70.15 $ 1 345 488 

ITALIA 11.01 $ 211 187 

BRASIL 8.40 $ 161 132 

ESTADOS UNIDOS 4.14 $ 79 468 

COREA DEL SUR 3.89 $ 74 520 

Otros 2.41 $ 46 235 

Totales  $ 1 918 030 
Valores estadísticos aproximados 

 

 
4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

TEJIDOS DE FIBRAS SINTÉTICAS DISCONTINUAS CON UN 
CONTENIDO DE FIBRAS SINTETICAS DISCONTINUAS SUPERIOR O 
IGUAL AL 85% EN PESO. 

5512 71.69 $ 1 375 102 

TEJIDOS DE ALGODÓN CON UN CONTENIDO DE ALGODÓN 
SUPERIOR O IGUAL AL 85 % EN PESO, DE PESO SUPERIOR A 200 
g/m2. 

5209 8.40 $ 161 132 

LOS DEMÁS TEJIDOS DE FIBRAS SINTÉTICAS DISCONTINUAS. 5515 8.02 $ 153 920 

TERCIOPELO, FELPA (INCLUIDOS LOS TEJIDOS DE PUNTO «DE 
PELO LARGO») Y TEJIDOS CON BUCLES, DE PUNTO. 

6001 3.90 $ 74 721 

LOS DEMÁS TEJIDOS DE PUNTO. 6006 1.70 $ 32 660 

Otros  6.28 $ 120 495 

Totales   $ 1 918 030 
Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR RUBRO  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP $ 0 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

Tipo Fecha Radicación Juzgado Localidad Secretaria Demandado Observaciones 

ORDINARIO 2019  

JUZGADO 

COMERCIAL 

21 - 

 
SECRETARIA 

Nº 42 

VOLKSWAGEN 

ARGENTINA 

S.A. Y OTROS 

 

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-09 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2013-09 

30 IVA ACTIVO 2010-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-09 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2012-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 05/10/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 

judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

 

WORK PROTEC S.A., CUIT 30-71148331-0, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente 

al 05/10/2022. 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2019 y 2022 (fecha de cierre 30/04). Con informe de auditor sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado en 04/2022 alcanzaron a un total de $316.4 Millones vs $326.9 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose una disminución interanual del 3.23%. 

− Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas del 79.1% al 74.9% mientras que los 

Gastos de Estructura incrementaron su participación pasando del 17.1% al 19.7%.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos Netos por $31.9 Millones (10.1% 

s/ventas) atribuidos a Resultados Financieros y Por Tenencia incluido RECPAM, Resultados por Venta de 

Rodados y Diferencias de Cambio. 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $39.1 Millones, 

cifra que representó el 12.4% de las Ventas vs una Ganancia de $24.2 Millones (7.4% s/ventas) en el 

ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 04/2022 leve caída de la Facturación, disminución de Costos Directos e 

incremento de Gastos de Estructura, con buen Resultado Final Positivo. 

Financieros 

− El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.47 a 1.96, manteniéndose dentro de parámetros muy 

adecuados.  

− El Capital de Trabajo fue de $106.4 Millones representando el 33.6% del Activo, considerándose adecuada 

la relación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con buenos niveles de liquidez y Capital de Trabajo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 04/2022 fue de $123.3 Millones vs $84.2 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN sólo $1.6 Millones corresponden a Capital y ajuste de Capital siendo débil la conformación. 

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 47.2% del Activo (61.9% en el 

ejercicio anterior) siendo las Deudas Comerciales exigibles a corto plazo la principal fuente de 

apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial aumentó de 0.62 a 1.12, estableciéndose en valores satisfactorios. El 

Endeudamiento Corriente pasó de 1.63 a 0.90, mejorando y ubicándose dentro de parámetros adecuados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó dispar, con adecuados niveles de Solvencia y Endeudamiento y escasa 

Capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

abr-20 abr-21 abr-22

0.37 0.62 1.12

27% 38% 53%

2.69 1.63 0.90

0.16 0.29 0.46

11% 9% 7%

2.39 4.15 7.31

0% 0% 0%

87% 92% 89%

abr-20 abr-21 abr-22

123.979.314$   200.642.867$   216.732.463$   

15.891.167$     20.287.575$     16.866.262$     

139.870.481$   220.930.443$   233.598.724$   

101.918.304$   136.771.665$   110.347.662$   

-$                      -$                      -$                      

101.918.304$   136.771.665$   110.347.662$   

37.952.178$     84.158.778$     123.251.063$   

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

2020 2021 2022

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

2020 2021 2022

Solvencia 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

2020 2021 2022

Endeudamiento corriente 

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

2020 2021 2022

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0.00

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

0.30

0.35

0.40

0.45

0.50

2020 2021 2022

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

abr-20 abr-21 abr-22

-9.7% 28.7% 31.7%

10.5% 36.4% 39.5%

2.8% 13.9% 20.9%

16.6% 21.0% 25.0%

-1.1% 7.4% 12.4%

0.2% 0.0% 0.1%

abr-20 abr-21 abr-22

319.064.898$        326.937.021$        316.386.181$        

265.954.696$        258.341.214$        237.250.447$        

-3.666.296$           24.179.912$          39.092.285$          

-8.831.397$           3.384.755$            10.192.914$          

-2.8% 1.0% 3.2%

0.04 0.12 0.17

80.89 31.544.61 751.15

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

2020 2021 2022

Rentabilidad sobre Ventas

-4.0%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

2020 2021 2022

Ebit/Ventas

 (50.000.000)

 -

 50.000.000

 100.000.000

 150.000.000

 200.000.000

 250.000.000

 300.000.000

 350.000.000

2020 2021 2022

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

2020 2021 2022

Resultado bruto sobre ventas 

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

2020 2021 2022

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

abr-20 abr-21 abr-22

1.22                    1.47                    1.96                    

0.74                    0.71                    0.59                    

134                     196                     112                     

12                        35                        21                        

-0.03                   0.11                    0.17                    

abr-20 abr-21 abr-22

36.658.472        36.189.259        16.434.396        

12.484.343        37.819.076        21.875.980        

89.060.197        125.557.269     98.413.277        

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -

 0.10

 0.20

 0.30

 0.40

 0.50

 0.60

 0.70

 0.80

2020 2021 2022

Liquidez acida 

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

2020 2021 2022

Liquidez corriente 

 -

 50

 100

 150

 200

 250

2020 2021 2022

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

 Rotación del pasivo corriente días  Rotación de las cuentas a cobrar

 -

 20.000.000
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

abr-21 abr-22

 $          24.179.912.00  $          39.092.285.00 

9.205.935.00$                 6.630.348.00$                 

-$                                 -$                                 

 $          33.385.847.00  $          45.722.633.00 

-25.334.733.00$              15.943.096.00$               

2.747.527.00$                 -3.631.295.00$                

-54.545.560.00$              -48.156.260.00$              

-$                                 -$                                 

36.497.072.00$               -27.143.992.00$              

-362.511.00$                   119.408.00$                    

-997.403.00$                   3.067.092.00$                 

-283.798.00$                   -2.466.510.00$                

-$                                 -$                                 

 $           -8.893.559.00  $         -16.545.828.00 

21.454.566.00$               -$                                 

572.122.00$                    -$                                 

-13.602.343.00$              -3.209.035.00$                

 $               -469.214.00  $         -19.754.863.00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $               -469.214.00  $         -19.754.863.00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

26.365.515          $ 5.040.722             $

19.630.478          $ 3.524.250             $

23 días 1.112.441             $

131 días 2.612.686             $

15 30 45 60 90 120

90%
12.920.421          25.840.841          38.761.262          51.681.683          77.522.524          103.363.365        

80%
11.484.818          22.969.637          34.454.455          45.939.273          68.908.910          91.878.547          

65%
9.331.415             18.662.830          27.994.245          37.325.660          55.988.490          74.651.319          

50%
7.178.011             14.356.023          21.534.034          28.712.046          43.068.069          57.424.092          

40%
5.742.409             11.484.818          17.227.228          22.969.637          34.454.455          45.939.273          

30%
4.306.807             8.613.614             12.920.421          17.227.228          25.840.841          34.454.455          

20%
2.871.205             5.742.409             8.613.614             11.484.818          17.227.228          22.969.637          

10%
1.435.602             2.871.205             4.306.807             5.742.409             8.613.614             11.484.818          

2%
287.120                574.241                861.361                1.148.482             1.722.723             2.296.964             

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 0.94             8 Liquidez corriente ratio 1.79               10

Endeudamiento corriente ratio 1.22             7 Liquidez acida ratio 0.63               6

Capital corriente % 39.2% 9 Rotación del pasivo corriente días días 131                 5

Activo no Cte sobre Activo % 8.0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 23                   10

Financiación del activo no cte. ratio 6.18             10 Efecto Palanca ratio 0.14               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0.0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 89.5% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0.0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4.6% 10

Rentabilidad de la inversión total % 27.0% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 14.3% 4

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 36.0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18.9% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 17.7% 7 Vida restante de Bienes de Uso años 2                     2

Resultado bruto sobre ventas % 23.4% 10 Rotación de bienes de cambio días 223                 1

Rentabilidad sobre Ventas % 10.0% 10 Rotación del activo veces 1.52               10

Costo del financiamiento % 0.1% 10

Ebit/Ventas % 2.2% 2

EBITDA/Ventas % 15.1% 7

EBITDA/Intereses % 6.842.82     10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

83.55

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l
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Average Trend


