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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

60%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 18 30

X

x

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

6 y 13 %

 mas del 35%

X

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 18

6,4

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

x

x

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 5,4

100%

60%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

xRentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

x

13 y 20 %

x

X

X

X

mayor a 1,8

x

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $209.992.015 $325.952.820 

Límite de compra $ 62.997.604 $ 97.785.846 

 

 

Vetek es la sociedad local del grupo Arkema, empresa francesa especializada en productos químicos y 

materiales avanzados, creada en 2004 como desprendimiento de la petrolera francesa Total (Arkema: 

facturación de 8.300 millones de euros en 2017, 20 mil empleados, presencia en 55 países, 136 plantas de 

producción). La  en Europa, América del Norte y Asia. Vetek cuenta con 43 empleados y se encuentra 

relacionada a la empresa BOSTIK ARGENTINA S.A. Opera en forma normal con los Bancos y cuenta con 

certificaciones ISO 14001:2015, ISO 9001:2015 y BS OHSAS 18001:2007 vigentes. Sus principales Directivos no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal. No se identificaron juicios, embargos, riesgos 

de Compliance, ni deudas previsionales en contra de la analizada. El Balance 2017 indica que sufrió una 

retracción comercial considerando la inflación, lo cual impactó sus márgenes llevándolos a 3.43% (Rent. 

S/Vtas.). Así y todo, obtuvo ganancias a nivel operativo y final, mantuvo una razonable situación financiera 

(Liquidez de 1.94 y aceptable generación de fondos) y exhibe un perfil Patrimonial aceptable (Solvencia 1.04). 

Las ventas post Balance informadas por la empresa indican un importante crecimiento comercial en 2018 ($ 209 

millones en 2017, versus $ 325 millones en 2018), pero resta verificar si Vetek logró recomponer su relación 

costos-precios para que sus ratios de Rentabilidad retomen tendencias positivas. Más allá de lo expuesto, no 

presenta riesgos operativos o financieros de corto plazo y estpa respaldada por un importante grupo 

multinacional. Recomendamos operar normalmente. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

Razón Social VETEK S.A.U. 

Cuit 30-62621683-4 

Domicilio Av. del Libertador 5480, Piso 11º, C.A.B.A. 

Teléfonos +54 11 4788-4117 

CODIGO C.L.A.E. 202908  

Fecha de Contrato Social 05-05-1976 

Actividad Fabricación de productos químicos n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Número Correlativo en I.G.J.  1.675.405 

Fecha Ins. R.P.C. 20/01/2000 

Duración Hasta el 01/12/2073 

Capital $ 100 000.00 (Fuente: Empresa) 

Cantidad Empleados 43 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal Av. del Libertador 5480, Piso 11º, C.A.B.A. 

 

 

 

2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Vetek es parte del grupo Arkema, empresa especializada en productos químicos y materiales avanzados con sede en París, 

Francia. ARKEMA fue creada en 2004 cuando la petrolera francesa Total reestructuró su negocio de especialidades químicas, 

fue presentada en la Bolsa de París en mayo de 2006. Con una facturación de 8.300 millones de euros en 2017, exhibiendo 

un crecimiento de más de 10% desde 2016, Arkema tiene más de 19,800 empleados, con presencia en más de 55 países, 13 

centros de investigación en todo el mundo y un total de 136 plantas de producción en Europa, América del Norte y Asia. 

 

2- Datos Organizacionales  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

Misión 

“Ser una empresa referente en la región a partir del conocimiento integral del mercado y de la calidad de las soluciones que 

brindamos.” 

 

Visión 

“Somos una empresa de servicios que genera un impacto positivo a través de soluciones innovadoras en los mercados de 

especialidades químicas adoptando como pilares fundamentales el desarrollo profesional y personal, honrando nuestros 

valores.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ARKEMA AMÉRIQUES SAS (*) Francia - 420, rue d´Estienne dOvres, Colombes 30-71482194-2 100 

 

Fuente: Empresa. 

 
 

(*) Domicilio: 420, rue d´Estienne dÓrves – 92700 Colombes – Francia. 

 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Tipo de Relación 

1 BOSTIK ARGENTINA S.A. Argentina - AV FONDO DE LA LEGUA 1044 PISO 1 30709531456 Relacionada 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

OVIDIO NESTOR BIAFORE Argentino - Av. del Libertador 5480, Piso 11 20-12975403-7 Presidente 

LISANDRO ALFREDO ALLENDE Argentino - Tte. Gral. J. D. Perón 1719, Piso 1° A 20-16558199-8 Director Titular 

ERIC PIERRE PAUL SCHMITT Francesa - Tte. Gral. J. D. Perón 1719, Piso 1° A 20-60448265-9 Director Titular 

ANIBAL ANTONIO CHICCO Argentino - Av. del Libertador 5480, Piso 11 20-08556526-6 Director Suplente 

RAPHAËLLE DE RUFFI DE PONTEVÈS Francesa - 420, rue d?Estienne d?Ovres, F-92705 Co N/A Director Suplente 
Fuente: Empresa. 

 

 
 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

OVIDIO NESTOR BIAFORE 

 

LISANDRO ALFREDO ALLENDE 
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ANIBAL ANTONIO CHICCO 

 

 

 

 

2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

De acuerdo a sus Estados Contables cerrados al 31/12/2017 la cuenta Inmuebles registra un valor neto resultante de  

$ 1 103 797.00  

 

 

2.8.2 Rodados 

De acuerdo a sus Estados Contables cerrados al 31/12/2017 la cuenta Rodados registra un valor neto resultante de  

$ 1 431 638.00 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 14001:2015 TÜV Rheinland 12/09/2018 28/11/2019 

2 ISO 9001:2015 TÜV Rheinland 29/09/2018 28/09/2021 

3 BS OHSAS 18001:2007 TÜV Rheinland 11/10/2016 10/10/2019 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 23 8 10 41 

2018 24 9 10 43 

2019 23 10 10 43 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

 

Información no aportada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

Vetek cuenta con una amplia experiencia en el rubro de las especialidades químicas. Proveen productos y servicios para las 

industrias del Petróleo y Gas en todas sus etapas: producción, refinación y distribución. También distribuyen toda la línea 

de gases refrigerantes para usos comerciales e industriales, y productos químicos y plásticos para varias industrias, como 

por ejemplo: automotriz, autopartista, alimentos, caucho, packaging, calzado, cosmética, entre otras. También son 

proveedores de materias primas para adhesivos y pinturas acuosas y sintéticas. Comercializan y exportan los productos 

fabricados en Argentina a Uruguay, Chile, Bolivia, Perú, Colombia, Ecuador y Paraguay. Vetek es Arkema en Argentina. 

Arkema es una empresa global. 

 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 18 16 087 433 3 845 251 Pesos Argentinos (ARS) 

Febrero 18 14 787 061 7 223 201 Pesos Argentinos (ARS) 

Marzo 18 20 844 476 21 079 801 Pesos Argentinos (ARS) 

Abril 18 21 851 970 11 232 827 Pesos Argentinos (ARS) 

Mayo 18 24 407 095 17 060 672 Pesos Argentinos (ARS) 

Junio 18 26 784 265 17 015 262 Pesos Argentinos (ARS) 

Julio 18 23 358 310 18 736 382 Pesos Argentinos (ARS) 

Agosto 18 34693 499 27 531 025 Pesos Argentinos (ARS) 

Septiembre 18 28 970 284 32 533 660 Pesos Argentinos (ARS) 

Octubre 18 43842 658 24 253 926 Pesos Argentinos (ARS) 

Noviembre 18 43 092 902 25 395 947 Pesos Argentinos (ARS) 

Diciembre 18 27 232 867 19 973 588 Pesos Argentinos (ARS) 

Total 325.952.820 225.881.542 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID 
Monto Anual 

Compras 
Moneda 

1 ARKEMA FRANCE Francia - 420, RUE D?ESTIENNE D?ORVES 
319 632 790 

00857 
101 592 000 

Pesos Argentinos 
(ARS) 

2 ARKEMA INC. 
Estados Unidos - MARKET STREET 2000 

PHILADELPHIA 
23-0960890-00 42 650 000 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
ARKEMA QUIMICA 

LTDA. 

BRASIL - AV. PENNWALT, 1001 DISTRITO 

INDUSTRIAL 

45259983/0001-

13 
15 416 000 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

 

 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

 

N° Nombre y Apellido / Razón Social 
Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto Anual 
de Ventas 

Moneda 

1 
PBBPOLISUR SOCIEDAD DE 

RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Argentina, CECILIA GRIENSON 355, 

PISO 25 
30560254195 21 986 061 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

2 CAMUZZI GAS PAMPEANA S. A. 
Argentina, AV. ALICIA MOREAU DE 

JUSTO 240, PISO 3 
30657864281 19 214 841 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

3 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR 

S.A. 
Argentina, DON BOSCO 3672, P.B. 30657862068 17 278 635 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

4 CAMUZZI GAS DEL SUR S.A. 
Argentina, AV. ALICIA MOREAU DE 

JUSTO 240, PISO 3 
30657864427 14 314 422 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

5 LITORAL GAS S.A. 
Argentina, MITRE 621, Rosario, 

Santa Fe 
30657866330 14 242 797 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

6 DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA S. A. 
Argentina, LAS TIPAS 2221, 

Mendoza 
33657865589 7 137 381 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

7 METROGAS S.A. 
Argentina, ARAOZ DE LAMADRID 

1360, CABA 
30657863676 9 400 182 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

8 
PETROQUIMICA CUYO S.A. IND. Y 

COM. 

Argentina, PELLEGRINI CARLOS 

1163 P6,CABA 
30583426406 9 236 820 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

9 
DISTRIBUIDORA DE GAS DEL CENTRO 

S.A. 

Argentina, HIPÓLITO YRIGOYEN 

475, CORDOBA 
33657865279 8 463 723 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

10 
SHELL CIA. ARGENTINA DE PETROLEO 

S. A. 

Argentina, AV. PTE. ROQUE SAENZ 

PEÑA 788, PISO 2 
30506726804 7 272 824 

Pesos Argentinos 

(ARS) 

 
 

 

Fuente: Empresa.  

 

 
 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 22802 

Desde: 08/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/10/1999 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 71039 

Desde: 01/11/1999 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/01/2005 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 69474 

Desde: 01/02/2005 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/04/2012 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA - 

N° de contrato: 316355 

Desde: 01/05/2012 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 506953 

Desde: 01/12/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 Responsabilidad Civil HDI Seguros S.A. 18637 2 000 000 Euros (EUR) 
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4.1 IMPORTACIONES  

Período 
Consumo  

Total: 11 219 791 

(F.O.B. U$S) 

Temporal  

Total: 474 863 

(F.O.B. U$S) 

Depósito  

Total: 1 060 295 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

Total: 0 

(F.O.B. U$S) 

Total: 12 754 

949 

12/2018 231 652 32 287 79 796 0 343 735 

11/2018 406 938 16 734 65 080 0 488 752 

10/2018 670 303 32 856 137 393 0 840 552 

09/2018 616 214 5 400 119 774 0 741 388 

08/2018 510 685 0 0 0 510 685 

07/2018 423 356 1 575 0 0 424 931 

06/2018 411 093 63 000 144 946 0 619 038 

05/2018 401 148 28 575 0 0 429 723 

04/2018 674 201 24 252 0 0 698 452 

03/2018 800 010 0 0 0 800 010 

02/2018 220 314 27 000 0 0 247 314 

01/2018 285 284 0 66 417 0 351 700 

12/2017 376 460 1 575 79 888 0 457 923 

11/2017 337 776 49 208 0 0 386 984 

10/2017 104 876 22 500 0 0 127 376 

09/2017 501 009 23 592 0 0 524 601 

08/2017 573 663 13 950 0 0 587 613 

07/2017 395 815 30 368 0 0 426 183 

06/2017 508 265 17 440 222 921 0 748 626 

05/2017 424 074 20 250 0 0 444 324 

04/2017 498 757 0 0 0 498 757 

03/2017 633 979 13 500 0 0 647 479 

02/2017 600 345 25 825 0 0 626 170 

01/2017 224 862 0 0 0 224 862 

12/2016 388 713 24 976 144 081 0 557 770 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % Fob Total 

PAÍSES BAJOS 32.07 1 759 475 

ESTADOS UNIDOS 23.44 1 285 709 

FRANCIA 15.05 825 606 

BRASIL 12.48 684 394 

BÉLGICA 6.25 343 076 

Otros 10.71 587 702 

Totales  5 485 962 

 

Valores estadísticos aproximados 
 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posicion % Fob Total 

TIOCOMPUESTOS ORGÁNICOS. 2930 57.88 3 175 428 

PREPARACIONES AGLUTINANTES PARA MOLDES O NÚCLEOS DE FUNDICIÓN; 

PRODUCTOS QUÍMICOS Y PREPARACIONES DE LA INDUSTRIA QUÍMICA O DE 

LAS INDUSTRIAS CONEXAS (INCLUI DAS LAS MEZCLAS DE PRODUCTOS 

NATURALES), NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE. 

3824 9.37 513 801 

DERIVADOS HALOGENADOS DE LOS HIDROCARBUROS. 2903 9.16 502 563 

ETERES, ETERES-ALCOHOLES, ETERES-FENOLES, ETERES- ALCOHOLES-

FENOLES, PERÓXIDOS DE ALCOHOLES, PERÓXIDOS DE ETERES, PERÓXIDOS 

DE CETONAS (AUNQUE NO SEAN DE CONSTITUCIÓN QUÍMICA DEFINIDA), Y 
SUS DERIVADOS HALOGENADOS, SULFONADOS, NITRADOS O NITROSADOS. 

2909 8.97 491 935 

POLÍMEROS DE ETILENO EN FORMAS PRIMARIAS. 3901 5.32 291 695 

Otros  9.31 510 540 

Totales   5 485 962 

 

Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

País % Fob Total 

CHILE 49 508 283 

ESTADOS UNIDOS 12 126 000 

PERÚ 10 101 524 

COLOMBIA 9 96 220 

PARAGUAY 7 75 018 

Otros 12 125 710 

Totales  1 032 755 

 
 

Valores estadísticos aproximados 
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4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Posicion % Fob Total 

PREPARACIONES AGLUTINANTES PARA MOLDES O NÚCLEOS DE FUNDICIÓN; 

PRODUCTOS QUÍMICOS Y PREPARACIONES DE LA INDUSTRIA QUÍMICA O DE 

LAS INDUSTRIAS CONEXAS (INCLUI DAS LAS MEZCLAS DE PRODUCTOS 

NATURALES), NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE. 

3824 66.43 686 072 

RECIPIENTES PARA GAS COMPRIMIDO O LICUADO, DE FUNDICIÓN, HIERRO O 

ACERO. 
7311 12.20 126 000 

TIOCOMPUESTOS ORGÁNICOS. 2930 7.70 79 475 

LOS DEMÁS COMPUESTOS ÓRGANO-INORGÁNICOS. 2931 7.26 75 018 

DEPÓSITOS, CISTERNAS, CUBAS Y RECIPIENTES SIMILARES PARA CUALQUIER 

MATERIA (EXCEPTO GAS COMPRIMIDO O LICUADO), DE FUNDICIÓN, HIERRO O 
ACERO, DE CAP ACIDAD SUPERIOR A 300 l, SIN DISPOSITIVOS MECÁNICOS NI 

TERM ICOS, INCLUSO CON REVESTIMIENTO INTERIOR O CAL 

7309 3.08 31 823 

Otros  3.33 34 367 

Totales   1 032 755 

 

Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Obs 

VETEK S.A.U. 
AMERICAN EXPRESS 

ARGENTINA S.A. 
12/18 1 686 N/A - 

VETEK S.A.U. BBVA BANCO FRANCES S.A. 12/18 1 373 N/A - 

VETEK S.A.U. HSBC BANK ARGENTINA S.A. 12/18 1 18 N/A - 

 

Cifras expresadas en miles de pesos.  

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA 367 382 Pesos Argentinos (ARS) 

 
 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 742 12-2018 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 01-2000 

GANANCIAS SOCIEDADES 10-1999 

IVA 03-1989 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 03-1977 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 01-2000 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003 

REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 
La información expuesta es la registrada al 06/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 

los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 
sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 06/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. En la categoría 4 se encuentran los agentes 
de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no 

ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado la adhesión a un 

régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 

 

 

Agencia de Recaudación Tributaria  de la Provincia de Río Negro 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 1 

 
Categorías 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

 
La información expuesta es la registrada al 06/02/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río 

Negro respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: 

Inmobiliario 
Automotores 

Ingresos Brutos 

Sellos 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 08/12/2019 y no obre 

constancia de pago de la misma. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: 

Registren exenciones vigentes 

Sean propietarios de un inmueble único comprendido en el Tramo 1 

Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales para el cobro de la 

deuda. 
 

Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 1 NO 

 
Referencia de categorías 

1 Hasta 5.000 pesos 

 
 

Aclaraciones 

La información expuesta es la registrada al 31/12/2018 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 

respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural 

Impuesto de Sellos 

Impuesto sobre los Ingresos Brutos 

Tasas Retributivas de Servicios 

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre 
constancia de pago de la misma. 

La categoría de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y 

aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias. 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 02/2018 AL 01/2019 

 

 

VETEK S.A.U., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 06/02/2019. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados VETEK S.A.U.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ARKEMA AMÉRIQUES SAS  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados BOSTIK ARGENTINA S.A.  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados OVIDIO NESTOR BIAFORE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 
 

 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados LISANDRO ALFREDO ALLENDE  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ERIC PIERRE PAUL SCHMITT  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ANIBAL ANTONIO CHICCO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados RAPHAËLLE DE RUFFI DE PONTEVÈS  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio 2017 (fecha de cierre 31/12) comparativos con Dic/16. 

 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron a $209.992M lo que representó un crecimiento del 15% interanual 

($182.517M a Dic/16). 

- Si bien operó con un mayor margen primario el crecimiento de los gastos en sueldos y cargas sociales determinó 

una contracción del margen operativo del 12.3% al 10.6% s/ventas. 

- La ganancia operativa ascendió a $22.244M (vs. $22.499M a Dic/16) cubriendo holgadamente el cargo por intereses 

($518M 0.2% s/ventas). 

- Asimismo registró otros egresos por $8.752M (4.2% s/ventas) los cuales se compusieron mayormente de gastos sin 

detallar y en menor medida diferencias de cambio negativas. 

- La ganancia final totalizó $7.202M y representó el 3.4% s/ventas (vs. $12.981M 7.1% s/ventas a Dic/16). 

 

En el último ejercicio la empresa registró un incremento de ventas inferior a la inflación y un deterioro de sus márgenes los 

cuales se tornaron bajos. No obstante considerando que obtuvo ganancias a nivel operativo y final su situación económica 

se considera aceptable. 

 

 

Financieros: 

- La sociedad presentó satisfactorios indicadores de liquidez corriente (1.94) liquidez ácida (1.02) y capital de 

trabajo ($43.318M). 

- El capital de trabajo representó el 21% de las ventas y el 42% del activo. 

- La generación de fondos de la compañía mostró una razonable capacidad de cobertura de los intereses 

(Ebit/Intereses: 42.91) y de su deuda bancaria. 

- Esta última siguió siendo de baja significación (0.4% de las ventas). 

 

La sociedad presentó una razonable situación financiera basada en satisfactorios indicadores de liquidez y capital de 

trabajo reducida deuda bancaria y aceptable generación de fondos. 

 

 

Patrimoniales:  

- Los activos no corrientes representan el 13% del activo de la compañía. Se componen de créditos con socios y 

bienes de uso ($9.976M 10% del Activo Total). Entre estos últimos se destacan los inmuebles rodados máquinas e 

instalaciones. 
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- El PN tiene una participación del 51% en la estructura de financiamiento lo que redunda en una aceptable 

solvencia (1.04). 

- La composición del mismo es débil debido a que está integrado mayormente por ganancias acumuladas. 

 

La empresa mostró una razonable situación patrimonial destacándose el aceptable nivel de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 

C
o

n
c
e
p
t

d
ic

-1
5

d
ic

-1
6

d
ic

-1
7

C
a

ja
 y

 B
a

n
c

o
s

6
.1

6
4

.4
0

7
   

   
   

 
2

.6
4

2
.3

7
0

   
   

   
 

4
.0

1
1

.9
0

0
   

   
   

 

In
v

e
rs

io
n

e
s

 c
o

rr
ie

n
te

s
-

   
   

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 
-

   
   

   
   

   
   

   
 

C
re

d
ito

s
 p

o
r 

v
e

n
ta

s
2

2
.6

6
3

.1
9

5
   

   
  

2
9

.6
9

7
.3

9
2

   
   

  
3

7
.0

3
4

.1
8

1
   

   
  

O
tr

o
s

 C
ré

d
ito

s
5

.4
9

2
.2

8
7

   
   

   
 

7
.4

9
2

.2
4

5
   

   
   

 
1

0
.2

3
7

.9
7

1
   

   
  

B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

5
1

.3
2

0
.2

3
5

   
   

  
3

8
.3

2
9

.8
0

1
   

   
  

4
2

.2
1

3
.8

9
0

   
   

  

B
ie

n
e

s
 in

ta
n

g
ib

le
s

7
.9

9
4

.1
7

7
   

   
   

 
1

0
.0

8
2

.3
6

9
   

   
  

9
.9

7
6

.9
1

0
   

   
   

 

O
tr

o
s

 a
c

tiv
o

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

2
2

.4
5

9
   

   
   

   
   

 
1

2
.8

3
3

   
   

   
   

   
 

-
   

   
   

   
   

   
   

 

A
c

ti
v

o
 C

o
rr

ie
n

te
9

3
.6

5
6

.7
6

0
  

 
8

8
.2

5
7

.0
1

0
  

 
1

0
3

.4
7

4
.8

5
2

 

D
e

u
d

a
s

 C
o

m
e

rc
ia

le
s

3
2

.9
3

3
.8

2
0

   
   

  
2

4
.7

8
1

.9
3

9
   

   
  

3
4

.3
0

2
.3

7
6

   
   

  

D
e

u
d

a
s

 b
a

n
c

a
ri

a
s

9
9

.4
8

0
   

   
   

   
   

 
2

2
6

.0
4

6
   

   
   

   
 

3
2

9
.6

5
4

   
   

   
   

 

D
e

u
d

a
s
 s

o
c
ia

le
s
/D

e
u

d
a

s
 f
is

c
a

le
s

6
.1

4
4

.9
5

9
   

   
   

 
5

.3
2

4
.2

6
9

   
   

   
 

6
.1

4
4

.7
0

3
   

   
   

 

O
tr

o
s

 P
a

s
iv

o
s

7
.2

8
0

.0
0

0
   

   
   

 
6

.4
2

4
.3

2
9

   
   

   
 

5
.5

4
4

.4
9

0
   

   
   

 

P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n

te
5

2
7

.1
4

5
   

   
   

   
 

8
4

7
.7

2
0

   
   

   
   

 
4

.2
9

8
.8

5
0

   
   

   
 

P
a

s
iv

o
4

6
.9

8
5

.4
0

4
  

 
3

7
.6

0
4

.3
0

3
  

 
5

0
.6

2
0

.0
7

3
  

 

G
a

s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s
3

0
.3

4
3

.4
4

9
   

   
  

3
7

.6
7

1
.8

1
6

   
   

  
5

1
.9

2
0

.3
3

4
   

   
  

G
a

s
to

s
 A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n
1

2
.0

8
5

.4
4

2
   

   
  

1
6

.2
2

9
.6

0
5

   
   

  
2

2
.1

7
0

.8
7

2
   

   
  

G
a

s
to

s
 F

in
a

n
c

ie
ro

s
1

.0
0

3
.0

0
6

   
   

   
 

1
.0

4
5

.8
4

3
   

   
   

 
5

1
8

.3
5

4
   

   
   

   
 

O
tr

o
 e

g
re

s
o

s
3

.1
2

8
.5

4
7

   
   

   
 

2
.2

6
2

.1
3

0
   

   
   

 
8

.7
5

2
.1

6
6

   
   

   
 

Im
p

u
e

s
to

 a
 la

s
 g

a
n

a
n

c
ia

s
7

.9
7

8
.3

6
7

   
   

   
 

7
.1

6
5

.8
1

2
   

   
   

 
5

.7
7

1
.3

2
8

   
   

   
 

T
o

ta
l

5
4

.5
3

8
.8

1
1

  
 

6
4

.3
7

5
.2

0
6

  
 

8
9

.1
3

3
.0

5
4

  
 

P
e

rí
o

d
o

s
 A

n
a
liz

a
d

o
s

2
0
1
5
/2

0
1
6
/2

0
1
7

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n
c
ia

ci
ó

n
 -

P
a
si

vo
s

 P
a

s
iv

o
 n

o
 C

o
rr

ie
n
te

 O
tr

o
s
 P

a
s
iv

o
s

 D
e

u
d

a
s

s
o

c
ia

le
s
/D

e
u

d
a
s

fi
s
c
a

le
s

 D
e

u
d

a
s
 b

a
n

c
a
ri

a
s

 D
e

u
d

a
s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

2
0
%

4
0
%

6
0
%

8
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 lo

s 
g

a
st

o
s

 O
tr

o
 e

g
re

s
o
s

 G
a
s
to

s
 F

in
a

n
c
ie

ro
s

 G
a
s
to

s
A

d
m

in
is

tr
a

c
ió

n

 G
a
s
to

s
 C

o
m

e
rc

ia
le

s

0
%

1
0
%

2
0
%

3
0
%

4
0
%

5
0
%

6
0
%

7
0
%

8
0
%

9
0
%

1
0
0

%

2
0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7

A
n

á
lis

is
 d

e
 la

 F
in

a
n

c
ia

ci
ó

n
 -

A
c
tiv

o
s

 B
ie

n
e

s
 i
n

ta
n
g

ib
le

s

 B
ie

n
e

s
 d

e
 C

a
m

b
io

 C
re

d
it
o

s
 p

o
r 

v
e
n

ta
s

 I
n
v
e

rs
io

n
e

s
 c

o
rr

ie
n

te
s

 C
a

ja
 y

 B
a

n
c
o
s



 

 

VETEK S.A.U. 

 

FIDELITAS ®            52/57 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

0,99 1,35 1,04

50% 57% 51%

1,00 0,73 0,88

0,40 0,45 0,42

10% 13% 13%

5,06 4,37 4,13

0% 2% 2%

70% 66% 68%

dic-15 dic-16 dic-17

84.323.337$     76.469.643$     89.639.472$     

9.333.423$       11.787.367$     13.835.380$     

93.656.760$     88.257.010$     103.474.852$   

46.458.259$     36.756.583$     46.321.223$     

527.145$          847.720$          4.298.850$       

46.985.404$     37.604.303$     50.620.073$     

46.671.356$     50.652.707$     52.854.779$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

30,6% 25,6% 13,6%

49,9% 41,8% 25,5%

24,9% 24,0% 13,0%

47,5% 41,9% 45,9%

9,9% 7,1% 3,4%

2,1% 2,8% 1,0%

14298,7% 12981,4% 7202,1%

dic-15 dic-16 dic-17

144.834.152$        182.516.775$        209.992.015$        

76.053.151$          106.116.162$        113.656.889$        

14.298.715$          12.981.351$          7.202.072$            

0,17 0,13 0,07

24,64 22,13 29,68

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%
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8,0%

9,0%
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Rentabilidad sobre Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

dic-15 dic-16 dic-17

1,82                    2,08                    1,94                    

0,71                    1,04                    1,02                    

120                     81                       78                       

47                       49                       53                       

0,15                    0,15                    0,07                    

dic-15 dic-16 dic-17

6.164.407          2.642.370          4.011.900          

22.663.195       29.697.392       37.034.181       

32.933.820       24.781.939       34.302.376       

99.480               226.046             329.654             

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2015/2016/2017

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

dic-16 dic-17

 $           12.981.351,00  $             7.202.072,00 

1.954.199,00$                 1.893.182,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           14.935.550,00  $             9.095.254,00 

-7.034.197,00$                -7.336.789,00$                

-1.999.958,00$                -2.745.726,00$                

12.990.434,00$               -3.884.089,00$                

9.626,00$                        12.833,00$                      

-8.151.881,00$                9.520.437,00$                 

-14.548,00$                     1.001.941,00$                 

-853.506,00$                   -228.871,00$                   

-837.975,00$                   2.447.240,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             9.043.545,00  $             7.882.230,00 

-9.000.000,00$                -4.880.256,00$                

-$                                 -$                                 

-4.042.391,00$                -1.787.723,00$                

 $            -3.998.846,00  $             1.214.251,00 

126.566,00$                    103.608,00$                    

350.243,00$                    171.415,00$                    

 $            -3.522.037,00  $             1.489.274,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

2015 2016 2017

Evolución de Caja

 (4.000.000)

 (3.000.000)

 (2.000.000)

 (1.000.000)

 -
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2016 2017

Aumento o disminucion de caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

17.499.334,6       $ 2.161.654,8          $

8.763.334,0          $ 1.435.020,1          $

51 días 1.191.878,9          $

85 días 1.463.611,3          $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,11             10 Liquidez corriente ratio 1,95               10

Endeudamiento corriente ratio 0,86             9 Liquidez acida ratio 0,98               10

Capital corriente % 42,4% 10 Rotación del pasivo corriente días días 85                   9

Activo no Cte sobre Activo % 12,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 51                   10

Financiación del activo no cte. ratio 4,33             10 Efecto Palanca ratio 0,10               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,6% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 67,6% 3 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 23,1% 5

Rentabilidad de la inversión total % 19,2% 9 Gastos Administración sobre Ventas % 9,8% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 33,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 33,3% 8

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 17,6% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 5                      5

Resultado bruto sobre ventas % 45,1% 10 Rotación de bienes de cambio días 169                 2

Rentabilidad sobre Ventas % 5,3% 7 Rotación del activo veces 1,97               1

Costo del financiamiento % 1,6% 10

Rentabilidad del capital % 9711,4% 10

EBITDA/Ventas % 10,1% 5

EBITDA/Intereses % 27,04           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

87,45

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


