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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST- BALANCE 

Ventas $ 329 656 956 $ 379 136 443 

Límite de compra $ 98 897 086 $ 113 740 933 

 

GELVEZ S.R.L es una empresa creada en 1974 dedicada a la fabricación de productos metálicos para uso estructural, 

fabricación de productos minerales no metálicos, tanques, depósitos y recipientes de metal, alquiler de equipo de 

construcción o demolición dotado de operarios y servicios de manipulación de carga en el ámbito terrestre. En 2015 

la empresa logra realizar su primera exportación de equipos construidos en su taller y transportados por su flota de 

camiones. brinda servicios a Clientes corporativos 

Sus accionistas, poseedores del 50% cada uno son: Angel Jesús Camioli  y Guillermo Daniel Camioli   

La compañía cuenta con Certificación ISO 9001 vigente. No se detectaron eventos negativos de prensa ni compliance. 

Desde el punto de vista bancario registra en el periodo 10-2019 a 12-2019, 57 cheques rechazados por falta de fondos 

por $ 9 469 820 de los cuales fueron abonados 43 por $ 6.332 661. Esta situación impacta sobre la calificación de los 

firmantes. 

Las Agencia de Recaudación Tributaria de Córdoba informa situación irregular y la de Salta muestra deuda en gestión 

Judicial por Ing. Brutos Convenio Multilateral / Declaración Jurada Mensual ya con número de expediente 651015/18 

Juzgado De Procesos Ejecutivos 2° Nominacion G.U. 

Declara 56 empleados y en relación a las obligaciones Previsionales se observan impagos los aportes a la seguridad 

social por 07-2019 y pagos parciales por 08 y 09/2019. 

El análisis de su perfil económico-financiero indica una leve recuperación de los niveles de actividad en 2018, que 

permitió que sostuviera niveles adecuados de Liquidez. Los niveles de rentabilidad fueron bajos y han ido en 

disminución en los últimos 4 periodos. La solvencia fue muy escasa y el endeudamiento muy elevado. La conformación 

del Patrimonio Neto resulta volátil. Asimismo, las ventas Post-balance indicadas por la empresa (Balance 2018 $329 

656M versus $379.136M en los 11 meses posteriores) denotan una marcada retracción en sus niveles de actividad, con 

lo cual sería esperable que la empresa vea deteriorados sus principales indicadores en el año en curso.  

Por lo expuesto recomendamos operar suma cautela atento también  a la evolución de las operaciones y de la 

resolución de los incumplimientos previsionales y ficales. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social GELVEZ S.R. L 

CUIT 30-55284776-4 

Domicilio MATEO GELVEZ 475, (2200), SAN LORENZO, SANTA FE, ARGENTINA 

Teléfonos (03476) 42-3154  

Fecha de inicio de actividad 01/07/1974 

Actividad - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO ESTRUCTURAL 

- FABRICACIÓN DE PRODUCTOS MINERALES NO METÁLICOS N.C.P. 

- FABRICACIÓN DE TANQUES, DEPÓSITOS Y RECIPIENTES DE METAL 

- FABRICACIÓN DE PRODUCTOS ELABORADOS DE METAL N.C.P. 

- CONSTRUCCIÓN Y REPARACIÓN DE BUQUES 

- CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 

- ALQUILER DE EQUIPO DE CONSTRUCCIÓN O DEMOLICIÓN DOTADO DE 

OPERARIOS 

- ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 

- SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

- SERVICIOS DE MANIPULACIÓN DE CARGA EN EL ÁMBITO TERRESTRE 

- ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE CONSTRUCCIÓN E INGENIERÍA 

CIVIL, SIN OPERARIOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Contrato Social 19/07/1974 

Cantidad Empleados 56 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal MATEO GELVEZ 475, (2200), SAN LORENZO, SANTA FE, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

GELVEZ S.R.L inició sus actividades como un desarrollo familiar que creció a la par del cordón industrial de la ciudad de San 

Lorenzo (Santa Fe).  Fundada hace más de 40 años por don Angel Alfredo Camioli, quien hoy sigue a la cabeza junto a sus hijos 

Ángel Jesús y Guillermo, la organización se fue consolidando con la expansión del complejo sojero en la construcción y el 

montaje de estructuras portuarias, plantas de extracción y biodiesel, prestando servicios de ingeniería y maquinarias. 

Con el paso del tiempo y un importante nivel de expansión, en 2010, se introdujo una nueva división de petróleo y gas, que es 

la encargada de ejecutar este tipo de emprendimientos. Esta decisión coincidió con un contexto nacional favorable en 

materia de inversiones en el rubro. Se consiguieron contratos con importantes empresas del rubro energético como YPF, 

Axion, Oil, TGN, TGS entre otras operadoras. 

En 2015 la empresa logra realizar su primera exportación de equipos construidos en su taller y transportados por su flota de 

camiones a Petrobras Bolivia, además decide seguir apostando al trabajo, capacitando a su personal, realizando inversiones 

en maquinarias y equipos, y, abriendo nuevas unidades de negocio: venta de accesorios para la industria (ACCESORIOS 

INDUSTRIALES SRL), Alquiler de maquinarias sin chofer (IMG Rental SRL), venta Hormigón elaborado y materiales de 

construcción (Horvez SRL). Dichos negocios hoy están todos en funcionamiento, siendo sociedades independientes (no 

controladas) que forman parte del grupo económico Gelvez. 

En 2016 consigue adjudicarse una nueva orden de compra con YPFB TRANSIERRA SA, posicionándose en un nuevo mercado.  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

“A lo largo de estos años la organización ha crecido y heredado los mejores valores, tanto personales como de negocios, de 

la mano de los clientes y proveedores.  

El compromiso asumido por el equipo de trabajo es seguir brindando un amplio abanico de las últimas técnicas y métodos 

de trabajo, que se despliegan desde la fabricación de equipos, provisión de equipamiento pesado, ingeniería y PEM (puesta 

en marcha) de sistema llave en mano de excelente calidad, optimizando los tiempos en cada uno de ellos.” 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa. 

  



 

 

GELVEZ S.R.L 

 

FIDELITAS ®            11/44 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

ANGEL JESUS CAMIOLI Argentina 20-22283425-3 50 

GUILLERMO DANIEL CAMIOLI Argentina 20-25280171-6 50 

 
Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

GUILLERMO DANIEL CAMIOLI Argentina 20-25280171-6 Gerente Apoderado 

ANGEL JESUS CAMIOLI Argentina 20-22283425-3 Gerente Apoderado 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

Otras Publicaciones:  

Fuente: Boletín Oficial de la Prov. de Santa Fe     Fecha:15/05/2011 

En la ciudad de San Lorenzo, Pcia. de Santa Fe, a los 15 días del mes de Mayo de 2011, comparecen los señores socios de GELVEZ S.R.L. y 

resuelven y aprueban por unanimidad el aumento de Capital Social de la sociedad, en la suma de $ 270.000, cifra que agregada al actual 

Capital de $ 30.000, totaliza un nuevo Capital Social de $ 300.000, dando de dicho modo cumplimiento a las exigencias del Registro Público 

de Comercio para completar los trámites tendientes a la inscripción del Acta de Reunión de Socios suscripta el 26 de abril de 2011, en la 

que se resolvió la ampliación del objeto social de la misma. Por esto la redacción del Capítulo II Objeto y Capital Social, en su cláusula 

Quinta será la siguiente: “El capital social se fija en la suma de Pesos Trescientos Mil ($ 300.000) dividido en Mil Cuotas de Valor Nominal 

$ 300 (Pesos Trescientos) cada una, que los socios suscriben de la siguiente manera: el Sr. Ángel Alfredo Camioli, suscribe Seiscientas (600) 

cuotas, o sea la suma de $ 180.000 (Ciento Ochenta Mil). El Sr. Ángel Jesús Camioli, suscribe Doscientas (200), o sea la suma de $ 60.000 

(Sesenta Mil) y el Sr. Guillermo Daniel Camioli, suscribe Doscientas (200) cuotas, o sea la suma de $ 60.000 (Sesenta Mil) y la integración 

de la totalidad del Capital suscripto se realiza en este acto mediante la capitalización de Resultados No Asignados. Edith M. Caresano, 

secretaria. 

 

$ 30 139073 Jul. 6 

 

Fuente: Boletín Oficial de la Prov. de Santa Fe     Fecha:27/04/2011 

En la ciudad de San Lorenzo, Pcia. de Santa Fe, a los 27 días del mes de Abril de 2011, comparecen los señores socios de GELVEZ S.R.L. y 

resuelven y aprueban por unanimidad la modificación del objeto social propuesto por la presidencia, quedando por tanto el Capítulo II: 

Objeto Social y Capital Social, en su cláusula Cuarta, redactado de la siguiente manera: “Cuarta: Objeto: La sociedad tendrá por objeto 

dedicarse a las siguientes actividades, actuando por cuenta propia o de Terceros y/o Asociada a Terceros: Montajes industriales; 

Construcción, fabricación de estructuras metálicas, tanques, soportes, cañerías y ductos, galpones, calderas y construcción y realización 

de obras viales y civiles. Alquiler de equipos, grúas y camiones”. Se decide también por voto unánime, designar a los señores Oscar de la 

Cruz Luna, DNI. 22.283.570 y al señor Rodolfo Domingo Narciso Vinuesa Martínez, DNI. 06.057.018, para que en forma individual o conjunta 

lleven a cabo todas las gestiones jurídicas y legales necesarias para concretar ampliación del Objeto Social decidido. Edith M. Caresano, 

secretaria. 

 

$ 23 139074 Jul. 6 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 CERTIFICACION ISO 9001 GERENCIA DE AREA DE CERTIFICAC 14/09/2018 21/07/2021 

 

Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 58 2 18 78 

2018 48 2 17 67 

2019 38 2 16 56 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

• Servicios Y Mantenimiento Industrial 

• Servicios De Taller 

• Provisión De Equipos 

• Obras Civiles 

• Ingeniería Y Construcciones 

• Actividades De Taller 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 19 $ 33 439 343 $ 2 712 871 Pesos ARS 

Febrero 19 $ 30 593 495 $ 4 073 688 Pesos ARS 

Marzo 19 $ 45 074 527 $ 4 674 723 Pesos ARS 

Abril 19 $ 26 679 971 $ 3 145 928 Pesos ARS 

Mayo 19 $ 29 532 117 $ 3 730 651 Pesos ARS 

Junio 19 $ 31 106 500 $ 3 591 373 Pesos ARS 

Julio 19 $ 49 697 994 $ 5 797 688 Pesos ARS 

Agosto 19 $ 1 7734343 $ 5 386 080 Pesos ARS 

Septiembre 19 $ 63 450 373 $ 5 426 164 Pesos ARS 

Octubre 19 $ 32 048 440 $ 8 916 061 Pesos ARS 

Noviembre 19 $ 19 779 340 $ 2 558 393 Pesos ARS 

Total $ 379 136 443 $ 50 013 620 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

12/2019 $ 71 644 347 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.   

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES 

Mes / Año Compras (montos sin impuestos) Moneda 

12/2016 $ 49 911 146.73 Pesos ARS 

12/2017 $ 77 896 557.14 Pesos ARS 

12/2018 $ 50 238 267.79 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 
 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 ACCESORIOS INDUSTRIALES Argentina 30-71506769-9 $ 8 341 669 Pesos ARS 

2 IMG Argentina 30-71548977-1 $ 1 721 670 Pesos ARS 

3 REVESTA Argentina 30-51971786-3 $ 1 965 280 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.6 CLIENTES 

La empresa no informó Clientes. 

 

CLIENTES 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 264769 

Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/03/2016 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 180571 

Desde: 01/04/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Garantía De Anticipo Financiero Berkley Internacional Seguros 229853 $ 17 911 086 Pesos ARS 

2 Sustitución De Fondos De R. Berkley Internacional Seguros 229855 $ 7 164 434 Pesos ARS 

3 Ejecución De Contrato Berkley Internacional Seguros 229854 
$ 2 149 330 

410 
Pesos ARS 

4 Seguro De Ingeniería Zurich 0 $ 800 000 Pesos ARS 

5 Seg De Responsabilidad Civil Zurich 10069  $ 20 000 000 Pesos ARS 

6 Art Federación Patronal Seguros 4087423 $ 5 Pesos ARS 

7 Vida Obligatorio Federación Patronal Seguros 1017079 $ 68 750 Pesos ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

11/2017 $ 875 0 0 0 $ 875 

12/2017 $ 51 036 0 0 0 $ 51 036 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

57 $ 9 469 820.59 0 $ 0  57 $ 9 469 820.59 43 $ 6 332 661.22 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTA FE $ 1 121 927 Pesos ARS 

2 BANCO MACRO $ 9 117 841 Pesos ARS 

3 BANCO RIO $ 89 031 Pesos ARS 

 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1974-08 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-03 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1982-08 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS BAJA PROVISORIA 2000-10 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1974-07 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual 

de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 30/12/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

6- Situación Judicial 
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Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 
posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes 

posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos 

con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en 

proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

GELVEZ S.R.L. 30552847764 - 30/12/2019 IRREGULAR 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Salta.  
 

Título 

Ejecutivo 
Estado Concepto Expte. Judicial Juzgado 

90431 
Deuda en Gestión 

Judicial 

Ing. Brutos Convenio 

Multilateral / Declaración 

Jurada Mensual 

651015/18 

JUZGADO DE PROCESOS 

EJECUTIVOS 2° 

NOMINACION G.U. 

96654 
Títulos Ejecutivos 

en gestión 

Ing. Brutos Convenio 

Multilateral / Declaración 

Jurada Mensual 

  

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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GELVEZ S.R.L., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 30/12/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio cerrado en diciembre 2018. 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EE.CC. a Dic/18 y su comparativo a Dic/17 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación a fecha diciembre 2018 

según lo establecido por la normativa contable. 

El ejercicio 2018 es el segundo ejercicio de la sociedad y el primero en el que se muestra un nivel de actividad significativo 

motivo por el cual el análisis de los EE.CC. se realiza de manera exclusivamente vertical.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $329.657M. 

- Los gastos y costos relacionados con la actividad representaron el 87% de las ventas. 

- El resultado operativo fue de $92.586M y representó el 28% de las ventas. 

- La carga financiera del ejercicio fue de $53.616M y representó el 16.2% de las ventas. 

- Se registraron otros ingresos por un total de $2.810M (mayormente RECPAM).   

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $7.808M. 

De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un resultado final de $ 7.677M. En resumen la 

compañía presentó una performance económica muy holgada. 

 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente fue de 1.49 ubicándose dentro de parámetros aceptables. 

- El capital de trabajo mostró un saldo de $ 71.821,06. 

- Se mantuvo una razonable exposición financiera representando las disponibilidades y los créditos por ventas. 

- Se registró deuda bancaria $33.673M. 

- El EBITDA representó el 57% del pasivo corriente considerándose aceptable la relación. 

- Se mantuvo una holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT.  

En resumen la situación financiera a 12/2018 era razonable en función del tipo de actividad (servicios) sustentándose en 

holgada cobertura de la carga financiera por parte del EBIT y reducida exposición financiera. 

 

Patrimoniales:  

- El resultado obtenido determinó que el PN al cierre del ejercicio fuera de $68.791M y mostrara un aumento del 81% 

respecto del ejercicio anterior.  

- Del total del PN $8.314M corresponden a capital  por lo que se considera poco reducida su conformación. 

- La relación PN/activo fijo resultó no muy adecuada cubriéndose solo el 40% del activo no corriente con PN 

debiéndose solventar el resto con pasivo de corto plazo. 
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- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 72% del activo siendo las obligaciones 

sociales comerciales y fiscales las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial mostró un valor  ajustado de  0.39. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 resultaba un poco debilitada en función del deterioro del PN y el ajustado nivel 

de solvencia. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

  



 

 

GELVEZ S.R.L 

 

FIDELITAS ®            40/44 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


