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IMESA S.A.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

o cedi6
po ae e a a o} 0o 0 Reg Bueno Bueno elente
0A alor po e (o]
acio ono 0 e < < A
0
0,490 0,490 0,693 0,693 0,897 0,897 1,100 1,100
2.1.1|Solvencia
X
2,200 2,200 | 1,633 1,633 | 1,067 1,067 | 0,500 0,500
2.1.2|Enc iento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,067 1,067 | 1,233 1,233 | 1,400 1,400
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,333 0,333 | 0,467 0,467 | 0,600 0,600
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,040 0,040 | 0,060 0,060 | 0,080 0,080
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,053 0,053 | 0,077 0,077 | 0,100 0,100
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 70% 21
Calificacion y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0,0
2 |Situacion Econémico-Financiera 21 30 70% 90,0% 6,3
Resultado Final 6,3

Segun politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION:

IMESA S.A. es una empresa constituida en el afio 2006 que brinda aprovisionamiento de repuestos y
reparaciones de interruptores, seccionadores y aparatos de maniobra y proteccion para Estaciones
Transformadoras y Centros de Generacién Eléctrica. Sus directivos no registran antecedentes comerciales
negativos a titulo personal. La empresa cuenta con 61 empleados registrados, tiene afiliacion vigente con
EXPERTA ART y no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Registra deuda exigible en
Aportes y Contribuciones de Seguridad Social en 9 periodos entre 11/2015 y 10/2021. Opera normalmente
con los Bancos sin registrar cheques rechazados por Sin Fondos. No se observan juicios en su contra,
embargos cuestiones de Integridad, ni tampoco Prensa Negativa. Con relacién a su situacién fiscal, presenta
incumplimientos en las jurisdicciones de Corrientes, Cordoba, Buenos Aires y Rio Negro.

Segun los EECC del ejercicio cerrado a 12/2020, la empresa present6 una performance econémica aceptable,
con caida de Ventas (45.3% de variacidn interanual) aumento del nivel de Costos/Gastos, resultando en
menores Margenes de Ganancia a nivel Operativo (4.7% s/ventas vs 15.36% s/ventas en el ejercicio anterior) y
Final (4.8% s/ventas vs 10.2% s/ventas en el ejercicio anterior). Financieramente, presenté adecuados niveles
de Liquidez Corriente (3.37) y de Capital de Trabajo ($26.9 Millones, equivalente al 69% del Activo). Tambien
exhibié satisfactorios indicadores de Endeudamiento Corriente (0.41) y de Solvencia (2.64), indicando una
situacién Patrimonial adecuada, no obstante, cabe mencionar como punto débil, la baja capitalizacién del PN
(0.05%s/PN). Las Ventas post balance (11 meses) muestran un importante incremento del nivel de actividad.
Por lo expuesto, no se identificaron eventos que revistan gravedad, o que impidan una relaciéon comercial con

la empresa analizada, sin embargo, recomendamos monitorear su situacion fiscal y previsional.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas $74216 195 $ 193 827 531

Limite de compra $ 22264 859 $ 58 148 259
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IMESA S.A.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuIT
Domicilio

Posibles teléfonos

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2020
Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros posibles domicilios,
vinculados, o eventuales.

IMESA S.A.

30-71012911-4
ALVEAR 1349, (1602), FLORIDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA

1145217549 - (OTRO)
47094745 - (FIJO)

271020 - FABRICACION DE APARATOS DE DISTRIBUCION Y CONTROL
DE LA ENERGIA ELECTRICA

SOCIEDAD ANONIMA

06/06/2007

07/04/2006

$27915355

60 Aprox.

ALVEAR 1349, (1602), FLORIDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA

UELI 1715, (1676), SANTOS LUGARES, AMBA OESTE
VIEYTES 1047, (1602), FLORIDA, BUENOS AIRES, ARGENTINA

FIDELITAS ®

6/34



. IMESA S.A.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Es una empresa de servicios orientada a satisfacer las necesidades que requieren los usuarios intensivos de Energia
Eléctrica. Iniciando sus actividades en el afio 1984, se ha transformado en compaiiia lider del mercado en lo que
respecta a provisiones de repuestos y reparaciones de interruptores, seccionadores y aparatos de maniobra y

proteccion para Estaciones Transformadoras y Centros de Generacién Eléctrica.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no proporcionada por la empresa.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB/Ganancias

ﬁ WDW ADMINIS TRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS.
= CONSTANCIA DE INSCRIPCION
=]

MMESA £4 CUT Jo-FIoass4

it

[Forma sekea SOC. ANOMBA

E [Fracha Cortrat Sooml: S7-04-2008
=

ANERT

= IMPUESTOSREGIMENES MACIOMALES REGISTRADOS ¥ FECHA DE ALTA

~ [FEG. TF. - PARTICIFALIORE E AR 1200
JREC NF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTARLES EN FORMATO FOF 12-200r4
[REC SEG SOCIAL ENPLEADOR 10-2001
JoARANCIAS EOCIEDADES =200
A E-2001
[E-ACCIONES O PARTICIMCONES: Sx-2000

Contribeyumie no mmparssn en los Senafcio IKDUSTRIALES e Ly T wem muoekiicniorian TIT0F 3 Z29T3, o n lecha
[ arnisizn de b presnte cestencs.

THFIT ey
ANERT ANERT

TP
AT

Eita comdancia no di cussta di la inscrigcitn en: -
- it Bl P st b - Ly ST s Ervadpionsibir, il Salbel an ls dapind danda 3a B
G, Imtripte. g
- Impursts a ks Gasancia la condicitn dormta, para Lo estidades esasciadas e lo incises by, d), o), B, g, myy oo del Ar. 20 de la by,
=] s meredita mediante o “Cortificadn de exencién m o las. das® Gasseral 2087,

- Agarti Sslidarie: de carriigandir, ditand o=l dandi i criple.
- Miipansable Dioda Auna Aporte Solidars: da duber salici, i ki dandi & b insgrigta.

ACTIVIDADES NACIONALES REGISTRADAS ¥ FECHA DE ALTA
[Pirvised perceal T?E:Bcﬁ‘-ﬂllﬁnﬂ.‘! 0 D APARATOS DF COSTRBUCTION 7 COMTTOL DE LA ENENGR Wi du mica |:.-zﬂ
CTRCA

[Eecurdanals|

e du e oo comencial 12 |

DOMICILKG FISCAL - AFIF
WERR 15949
LiFabe
eI BUENOS ARES

Vigencia de i pramesls comisnos. 31-00-103F & 20-82-3017 Hora 12:38:84 Werilicado: 1EZTII05TI0

Fuente: Empresa

FIDELITAS ® 7/34



2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

No se detectd informacién.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

eoonadad L e ]

Argentina

MAYOR OSVALDO JOSE
BAREA NORMA ISABEL

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detect6 informacion.

2.7.3 Directivos

Argentina

IMESA S.A.

20139764642
27160284124 =

Nombre y Apelido Nacionalidad

GAUJAN EDUARDO ADOLFO

PESSINA SILVIA SUSANA

Fuente: Empresa.

20-11012613-2
27-14339696-2

Presidente
Director Suplente

ACTUACION ¥/0O PARTICIPACION EN EMPRESAS DE LOS SOCIOS/DIRECTORES

GALIAN EDUARDD ADDLFO

EX-VICE-PRESIDENTE DE:

CuIm:

FESSINA SILVIA SUSANS
AUTORIDAD 1G] DE:
CuIT:

PESSINA SILVIA SUSARA
EX-DIRECTOR/A

MNGEMIERIA ¥ MANTEMIMIENTO ELECTROMECANICO

30624610884

BODY WORK 54 (dosde
I070E2EG202
BODY WORK SA {dusde 03

SA

04-2021 )

FE

PE

Pt

SEINA

SEINA

AUTORIDAD IGJ DE:

SEINA

SILVIA SLISANA
ACCIOMISTA DE:
CuiT:

SIA SUSANS

CuIT:

SILVIA SUSARA
EX-DIRECTOR/A

PROYECTOS ELECTROMECAMICOS IME 5.4
IOTOEA0ZRES

PROYECTOS ELECTROMECAMICOS IME S.&. [desde 04

PFROYECTOS ELECTROMECANICOS IME 5.4 (dusde 06

SUPLEMTE DE: SUPLEMTE DE: 2003 )
i 0706286202 T : I070R02555
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

PESSINA SILVIA SUSANA - 27143396962

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

64.8

PESSINA SILVIA SUSANA

FECHA NACIMIENTO: 27/11/1960
ESTADO CIVIL: CASADA/O B
A : ToTAL 214 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT. 1 0512010 BCRA no informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,DIRECCION
Y GESTION EMPRESARIAL

CATAMARCA 1077, (1640), MARTINEZ, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FiSCAL: REALIZADOS POR
. e INTEGRANTES DE LOS

::JR_LFi:LSH:A 2:70, (1602), FLORIDA, BUEN! ORGANOS DE "
ES, ARGENTIN ADMINISTRACION Y/O

FISCALIZACION EN
SOC.ANONIMAS
RIESGO FISCAL NO

6 actividad judicial

GAUJAN EDUARDO ADOLFO -20110126132

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
60.5 4
GAUJAN EDUARDO ADOLFO
FECHA NACIMIENTO: 02/02/1954
ESTADO CIVIL: CASADA/O l
e s TOTAL 181000
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 0512017 BCFA B ooy g oes et
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

CUELI 1715 PISO:PB, (1676), SANTOS LUGARES % 2
DIRECCION Y GESTION

(PART, BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL: EMPRESARIAL REALIZADOS
e Z POR INTEGRANTES DE LOS
CUELI 1715 PISO:PB, (1676), SANTOS LUGARES SR l
) %
(PART, BUENOS AIRES, ARGENTINA T o ‘

FISCALIZACION EN
SOCIEDADES ANONIMAS

6 actividad judicial

INICIO 01/08/1987
ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

FIDELITAS ® 9/34



H IMESA S.A.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detectd informacién.

2.8.2 Rodados

No se detectd informacién.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 18/11/2020

POR 1 DIA - 1) AGO 24/10/19 2) Renuncia Directora Suplente: Norma Isabel Barea. 3) Designa: Presidente: Eduardo Adolfo
Gaujan, DNI 11.012.613, Directora Suplente: Silvia Susana Pessina, DNI 14.339.696, todos con domic. especial en sede social.
Mario Cortes Stefani, Abogado

Provincia: BOLETIN DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES Fecha: 14/11/2013

Republica Argentina COMISION NACIONAL DE ENERGIA ATOMICA COMISION EVALUADORA EZEIZA DEPARTAMENTO
ADMINISTRACION Licitacion Publica N° 60/13 POR 1 DIA - Numero de servicio administrativo financiero y titular del mismo:
SAF105. Objeto: Servicio de mantenimiento electrico, electromecanico y mecanico del Centro Atomico Ezeiza. Dictamen de
Evaluacion N° 660/13. Expediente N° 222/13. Renglon N° 1. Orden de Merito 1: IMESA S.A. Precio total: $ 2.707.200,00.
Ofertas desestimadas: Level Tec S.A. Precio Excesivo. Lodges S.R.L. Precio Excesivo. Domicilio de recepcion de la factura:
Comision Nacional de Energia Atomica, Centro Atomico Ezeiza, Division Contable, Sector Contrataciones, Prebistero Juan
Gonzalez y Aragon N° 15, C.P. B1802 AYA, Pdo. de Ezeiza, Prov. de Buenos Aires. C.C. 11.364

OTRAS PUBLICACIONES

No se detecté informacién.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

1800 013 Dwcluracién un linas Farmularns FO31
CULLT. M-I -4

‘i-l:t'.—li..l—l_l_l_? i - Mo Deig. {07) - Pact. (17T} B

Declargy que los datos consignados en este —

931 formularic son correctos v completos v que T
- no & ha omitido ni falseado informacion :
Ceclaacon s que deba contensr esta declaraddn, siendo e . 3
Pecen oo fiel expresidn de ia verdad_ =X
centae :
5SS, ‘e e &
el iy Mambre o Ramn Sodal M. [ de Fem

Verilicadir:

MESAS. A PN T
fura ce Bamn. &
fisra ce Faen. L

Doyt i Fearal: ALVEAR 1349 FLORIDA

Agracenis bebares pagadas
B = Totad di contribuickanas
Bl = AskFacionis oEpesai

i od
Extiadérites di com i 4 laor

B3 = Dafraccidn ast. 13 Ly 17.541 Siibtotal comribucienes 0.5 128 204, 27
RGNS 447174
Subntal contrbeciones 5.5 Contribucionis 0.5, & pagar 84.732.53

g
e B

Retarciones del pariods
Tartal retencions i Cajas de Alimemos & pagar 0,00
Parcepcines de Vakis Alissent. 0,0
Foatancionees aphcaoes o Segurdad Socl
Ratarwiones aphcadas 3 Dbra Socal : V- RENATRE |
Sy i PebERCROTeE 3 pareds fulo Tetal Contrilbesthoss RENATRE 0,00
Tetal Sag. Sepalie UATRE 6,08
: NI - SEGURS BE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART [TRET k] et oSOV « Prima 7]
143665
Poavvu . Cosh ART 3360534, 70 1.555, 50 sk Bvicabic 0,03
LAY botal & pagar 241005 6N S.CND. a Pagas 143685
Ly 25920 Encuadeg: Mo Comisponde Porosntag: 0,00 Rarbultadi:
0.0
7430 - Monio Testal Datrasdo: 430,130
'ﬁnﬂ - MONTOS GUE SE TNGRESAN |
354 - Coniribucienes S Segurdad Social 386.415,16 303 - Aportes de Obra Social (KT FT
30 - Aot o Seguriisd Sooial 346.000,32 270 - Vakis Alimeniasoe Cajn of sl -1
360 - Conbrituckones RERATRE 0,00 32« LRT 241 SOEET
352 - Conlribuacons & Obm Socal B84.732,53 038 - Segure Coledivo di Vida Dbiigatorio L4DEES
035 - Siy. Sapeals LWTRE 0,00

Fosma die Page: Ehative

eoman 17

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No se detecté informacién.

IMESA S.A.
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IMESA S.A.

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

e REPUESTOS PARA INTERRUPTORES DE POTENCIA, SECCIONADORES Y APARATOS DE MANIOBRA DE
TODAS LAS MARCAS.

En nuestras lineas de suministro contamos con repuestos para equipos en niveles de tensiones desde 0.11Kv hasta
500 Kv., los cuales podemos entregar en reducido tiempo a cualquier parte del mundo.
Para reparaciones, contamos con la posibilidad de suministro de equipos suplentes para reemplazo temporario del
equipo averiado.

e PARARRAYOS Y PUESTAS A TIERRA DE INSTALACIONES INDUSTRIALES, EDIFICIOS Y ESTACIONES

TRANSFORMADORAS.

Evite Siniestros Eléctricos con la posibilidad de dafios como se muestran en las imagenes y cuide la seguridad de
las personas que se encuentren en sus instalaciones. Para esto, instale adecuadas protecciones de puestas a tierra
y pararrayos en su planta y certifique su correcto mantenimiento.
IMESA S.A. le ofrece los siguientes servicios:
-Instalacion de Pararrayos y accesorios para captacion de descargas
atmosféricas.
-Instalacion de Jabalinas para puestas a tierra y drenaje de descargas.
-Construccién de mallados para puestas a tierra.
-Certificaciones y mediciones protocolizadas para control del estado de
sistemas de puestas a tierra existentes. (Nuestros protocolos cumplen con
las disposiciones reglamentarias de las A.R.T.).

e MANTENIMIENTO PREVENTIVO PERIODICO
Aqui exponemos criterios para evaluar la necesidad de Mantenimiento Preventivo Periddico y programado en
instalaciones eléctricas de potencia.
CONCEPTOS BASICOS:
¢Por que debe efectuarse Mantenimiento Preventivo?
La necesidad de implementar un plan de Mantenimiento Preventivo Peridédico surge de una adecuada evaluacion de
los riesgos que se corre al no efectuarlo y los consiguientes perjuicios que una falla, no detectada a tiempo,
ocasionaria desde el punto de vista econémico y de seguridad para el personal encargado de la operacion de las
instalaciones.
¢Y cuales son los riesgos?
Nuestra experiencia nos indica que la falta de Mantenimiento Preventivo Periédico y programado en instalaciones
eléctricas de potencia deriva, con el transcurso del tiempo, en problemas de rotura de piezas mecanicas, excesiva
temperatura en contactos y conexiones, deterioro de aislaciones, descalibrado de protecciones, etc.
El agravamiento de estos problemas puede causar un siniestro de magnitud imprevisible, llegandose posiblemente
al corto circuito y/o explosién de los equipos. En especial, esto puede suceder con los aparatos de maniobra
(Interruptores y seccionadores de potencia).

Para evaluar correctamente la magnitud del posible siniestro, hay que tener en cuenta los siguientes puntos:

FIDELITAS ® 12/34



H IMESA S.A.

a) El siniestro afectara a un equipo, que tratandose de instalaciones de potencia, es de alto costo de reposicidn (en

caso de destruccion total) y que, seguramente, tendrd un costo de reparacién muy superior a los costos que
demandaria un Mantenimiento Preventivo Periédico apropiado.

b) Un siniestro de envergadura, causado por corto circuito y/o explosién de un equipo, seguramente involucrara a
otros equipos e instalaciones ubicados en las inmediaciones, aumentando la magnitud de la averia y del
consiguiente perjuicio econémico.
c) Este perjuicio econdmico se incrementara notablemente cuando, por efecto del siniestro, la instalacion quede
fuera de servicio sin suministrar energia, paralizando procesos productivos por el periodo que demanden las
reparaciones. Este aspecto producira una significactiva pérdida por lucro cesante.
e) Por ultimo, lo que es mas importante. En un siniestro de magnitud se pone en serio riesgo la integridad y la vida
del personal afectado a la operacion de los equipos.
Todo lo antedicho nos permite concluir afirmando que: jEncarar un programa de Mantenimiento Preventivo
Periédico en instalaciones eléctricas de potencia resulta de vital importancia por razones econdmicas, de
continuidad de la produccion y de seguridad!.
Con un mantenimiento apropiado se reduce la probabilidad de que acontesca una falla a su minima expresién y el
gasto por acciones correctivas para reparaciones a valores mucho mas aceptables.

PROPUESTA DE SERVICIOS:

IMESA S.A. dispone de importantes medios tecnoldgicos, operativos y humanos desarrollados con el fin de asistir
programadamente a nuestros clientes. Nuestro perfil basico procura cubrir la linea completa de equipos de
maniobra y proteccion instalados en centros de energia con niveles de tension hasta 500 Kv.
Ofrecemos asistir a tareas en las propias instalaciones del cliente, con el objeto de minimizar los tiempos de
indisponibilidad de los equipos, tanto fuese para Mantenimiento Preventivo Periédico programado y/o para
Mantenimiento Correctivo (Reparaciones) cuyo alcance no requiera, imprescindiblemente, tareas de taller.

e REPARACIONES INTEGRALES

Cuando a un equipo importante le ocurre una averia significativa, resulta natural que impere la idea de que: ...jEse
equipo ya no sirve masl...
Nuestra experiencia nos permite refutar esta idea inicial, ya que, en muchos casos, ha sido posible recuperar y
reparar exitosamente aparatos de maniobra que, en principio, parecian estar destinados inexorablemente al
descarte.
Por esta razén, sugerimos a nuestros clientes considerar siempre la posibilidad de reparar el equipo averiado, para
lo cual IMESA S.A. esta dispuesta a evaluar técnica y econdmicamente cada reparacion en procura de brindar la
mejor solucién en lo que respecta a: tiempo de reparacion, calidad de trabajo y beneficio econémico.
Nuestras evaluaciones, cotizaciones y asesoramientos son siempre sin cargo.
Como se observa en las imagenes que brindamos a continuacion, tenemos ejemplos validos de trabajos efectuados
a clientes, que los han dejado sorprendidos y satisfechos con las reparaciones efectuadas:

ANTES DE REPARADO DESPUES DE REPARADO
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Contactor marca Westinghouse modelo GF de 1500 amperes y 1.5 Kv. averiado por corto circuito y posterior
incendio. Cliente BRAKE PARTS ARGENTINA S.A.
ANTES DE REPARADO DESPUES DE REPARADO

Interruptor en aire para baja tensién 0.38 Kv. marca EMA modelo OTOMAX tipo P2C-1000 averiado por ataque
corrosivo de agentes ambientales acidos. Cliente: PASA PETROQUIMICA ARGENTINA S.A.
ANTES DE REPARADO DESPUES DE REPARADO

Seccionador bajo carga para media tension 13.2 Kv. 400 amperes marca AEG modelo AL-94 averiado por ataque de
ambiente humedo y corrosivo. Cliente: UNILEVER DE ARGENTINA S.A.

e RENOVACION DE AISLACIONES DE CELDAS, INTERRUPTORES Y SECCIONADORES DE BAJA Y MEDIA

TENSION.

Conocemos que en los equipos eléctricos sometidos a un uso intenso y prolongado tiempo en servicio, las
aislaciones sufren deterioros que reducen la rigidez dieléctrica de los mismos.
En estas condiciones se corre el riesgo de ocurrencia de una posible falla que puede derivar en corto circuito,
produciéndose el consiguiente siniestro.
Esto resulta mds asentuado en equipos fabricados décadas atras, donde generalmente se empleaban materiales
aislantes como pertinax, papel, papel impregnado, ceramica, porcelana, fibrocemento, etc.
Todos estos materiales envejecidos son suceptibles a deteriorarse debido a fisuras, absorcién de humedad,
carbonizacion, etc.
Las nuevas tecnologias desarrolladas para materiales aislantes han revolucionado la construccion de equipos
eléctricos, lograndose mayor confiabilidad y durabilidad en sus aislaciones.
Para estas construcciones se emplean actualmente resinas sintéticas en base epoxidrica de excelente

comportamiento debido a las siguientes caracteristicas: no son higroscépicas, son inifugas y presentan una elevada
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resistencia mecanica. Ademas, estas resinas pueden reforzarse con adicién de fibras de vidrio, las que le confieren

al material atin mayor resistencia mecdnica. Otras excelentes aislaciones se construyen en base a resinas poliester
con optimas caracteristicas de autoextincién de llama, evitando la propagacion de incendios.

Recomendacion:

En virtud de lo comentado, consideramos importante ofrecer nuestro servicio para efectuar la renovacion de
aislaciones de equipos que, por su elevado costo de reposicion, justifican ampliamente este trabajo.

En celdas, tableros, seccionadores, interruptores y todo tipo de aparato de maniobra y proteccion, puede efectuarse

una renovacion de aislantes que permita, con total seguridad y garantia, prolongar la vida util del equipo.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

[ Mes | Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

ENERO 2021 $ 6963 285 $0 S
FEBRERO 2021 $11393 543 S0 S
MARZO 2021 $12 282319 S0 $
ABRIL 2021 $12 824813 $0 S
MAYO 2021 $15119 290 S0 $
JUNIO 2021 $§14743724 $0 S
JULIO 2021 $13 027 454 $0 S
AGOSTO 2021 $29 981 884 S0 S
SEPTIEMBRE 2021 $15066 813 $0 $
OCTUBRE 2021 $38 608 750 S0 $
NOVIEMBRE 2021 $23815656 S0 $
Total $ 193 827 531 $o0 $

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

La empresa no informd ventas a PAE.

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no informd compras a PAE.

3.5 PROVEEDORES

No se detecté informacién.

3.6 CLIENTES

No se detecté informacién.
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3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 496226

Desde: 01/12/2016 - Absorciéon de una ART por parte de otra.
Hasta: Afiliacion vigente

N° de contrato: 328898

Desde: 01/12/2013 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/11/2016 - Absorcién de una ART por parte de otra.
N° de contrato: 147302

Desde: 11/10/2007 - Alta de afiliacién

Hasta: 30/11/2013 - Cambio de Aseguradora

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

No se detectd informacion.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4. 2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

PALRARKCLA DE BUESCS AIRES 12,00 51,00 105,00 142,00 167,00 13500 128,00
B 396,00 351,00 58100 111000 305,00 113900 112100
WIERICAN EXFRESS ARG S8 452,00 464,00 420,00 436,00 282,00 3900 213,00
TOTAL PERIODD BB0,00 205,00 117700 168300 754,00 150,00 1488 00
PROWINCIA OF BUEMOES AJRES 135,00 140,00 12300 11700 105,00 107,00 11z00 E5.00
HL 112100 1311,00 13300 F2T.00 759,00 435,00 T3400 743,00
RICAN ERPRESS ARG S8 240,00 440 2400 223,00 437,00 350,00 44500 243,00
TOTAL PERIODD 1 496,00 1595,00 1245,00 106700 131100 252,00 135200 1054,00
L N S S S N

PACRNCIA DF BUEMOS BIRES 35,00 5,00 30,00 14,00 10,00 6,00
L B85,00 6,00 507300 23,00 35,00 1102,00 59,00 2 556,00
AZRICAN ERFRIEZS ARG S8 378,00 452,00 427.00 2EE00 280,00 432,00 T3500 41EDD
TOTAL PCRIODD 110Z,00 503,00 5 520,00 305,00 329,00 1530,00 TE4,00 301400

Importes expresados en Miles de Pesos

1 | Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de més de 180 dias)

B.C.R.A. noinforma

AMERICAN EXFRESE ARG 54 13 BT
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Situaciones dlimos 24 meses

*Los monitos se encuentran expresadas en miles de pesos.

B Situacion 1 Simcion 2 | Sitacion 3 [l Stuacion 4 ] Stuzcion S ] Stusdon &
8,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1118 1219 0120 0220 0320 0420 0520 0820 0720 0820 0930 120 1130 1230 0121 0221 0@ 0421 051 081 071 oAl 0 10024

Los maontos s2 encuentran expresadas 2n miles de pesos

Garantias dltimos 24 meses

*Los montes se encuentran sxpresadas en miles de pesos,
8,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

1118 1219 01720 0220 0320 0490 0520 0E30 0720 0820 0920 1030 1120 1230 0121 021 0321 0421 O05M OB o7 oA 0B 1i2d

I Cheques | Tiwlos § Avales [l Hipolecas | Prendas § Otros Reales [ Otras Garantias | Sin Garantizs [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

No se detecté informacién.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacion.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-04
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2008-09
30 IVA ACTIVO 2007-06
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2006-04
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-10

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias
22702y 22973, a la fecha de emisién de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacién - Ley
26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente con Deuda
Situacion actual: Categoria 3

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 21/01/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires, siendo
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos
Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean
un unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un
automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucién
judicial como asi también los planes de regularizacién de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

‘

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.
Situacion actual:
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Informe Estado de Deuda Direccion General de Rentas de Pcia. Cérdoba

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacién Fiscal

IMESA SA 30710129114 9024553721 21/01/2022 IRREGULAR

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudacion Tributaria Rio Negro

Planes de Pago Vigentes | Situacion

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoria 0
MULTAS NO NO NO Categoria 2
SELLOS NO NO NO Categoria 0
Categorias

Categoria 0 Sin deuda

Categoria 1 Hasta 5.000 pesos

Categoria 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos

Categoria 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos

Categoria 4 Mas de 100.000 pesos

La informacién expuesta es la registrada al 21/01/2022 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién Tributaria de la Provincia de Rio Negro
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores,
Ingresos Brutos, Sellos. Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 22/11/2022 y
no obre constancia de pago de esta. La informacién se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o mas
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un
inmueble Unico comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuniquese a nuestro Centro de Atencion Telefonico (0800-222-

3278) o dirijase a la Oficina mas cercana a su domicilio.

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacién de la Pcia. De Corrientes.

CUIT: | 30710129114

Razon Social: IMESA SA

En instancia administrativa En instancia judicial
Categoria 5 NO
Categoria Descripcién

0 Sin Deuda

1 Hasta 5.000 pesos

2 de 5.000 hasta 10.000 pesos

3 de 10.000 hasta 30.000 pesos

4 de 30.000 hasta 50.000 pesos

5 Mas de 50.000 pesos

La informacion expuesta es la registrada al 21/01/2022 en las bases de datos de la Direccion General de Rentas de la Provincia de Corrientes
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos:

Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el célculo de la deuda
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la misma. La
categoria de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y aquella que
estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.
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6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDUJ Aporte 58g. SoC. Aporte Obra soc. Contr. Patronal
01-2021 £ PAGD PARCIAL

02-2021
03-2021
D2-2021
05-2021
DG-2021
07-2021
[8-2021
09-2021
10-2021
11-2021

122021

6.3.5 Deuda exigible en Aportes y Contribuciones de Seguridad Social

Deudas Previsionales Exigibles
curr Razin Secial Perioto Descripeidn Cidige

30710129114 IMESA SA 201511 Aportes a la Seg. Socia 301
IMESA S 201908 Contribuciones 3 13 Seg. Social
MESA S A 101 Contribuciones 3 1a Seg. Social 351
IMESA S A, 202108 Aportes 3 la Seg. Socia) 301
IMESA S A, 202105 Contribuciones a a Seg. Social 381
MESA SA Aportes a la Seg. Social 301
MESASA Contribuciones a 351
MESA SA 301
IMESASA. Contribuciones a a Seg. Social 3st
IMESA S A, 2021.08 Aportes 3 1a Seg. Social 301
IMESASA. 202108 Contribuciones a a Seg. Social 351
MESASA 202109 Aportes 3 1a Seg. Socia 301
IMESASA. 202100 Contriduciones a a Seg. Social 351
MESASA 202110 Aportes 3 Ia Seg. Socia 301

30710120114 IMESA S A 202110 Contribuciones a a Seg. Social 351

IMESA S.A., CUIT 30710129114, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
21/01/2022

REPSAL
Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, IMESA S.A. CUIT 30710129114 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 21/01/2022 (vélido dnicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: f6bf7709-253¢c-4b7a-8a9d-e8a83ec3 1863

e AWANY CFT Heonwee  SRTY

Argentina " Suparintendomils S
e : .,H; o T LA ¢ WAL, PR, Y (RPN Bieiges del Trabajs
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: IMESA S A - 30710129114
Fecha: 21-01-2022

); profiles of persons who hold palitical office, their immediate family members, close
putstion - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial
e) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: PESSINA SILVIA SUSANA, - 271433
2. 21-01-2022

Sources checked: List of worldwide po!
==

izns and government c
En

r palitically exposed perso
dwide; Reputation - Globa
orce) recommendatiol

; profiles of persans who haid political office, their immediate family members, clase
ign Officials List, SDN and Financial Intelligence Uni wing the FATI

istes, and companies under their control: Crime - GI inancial

SEARCH CRITERIA

nsultados: GAUJA! IARDO ADOLFO - 20110126132
Fecha: 2'I -01-2022

profiles of persans who hold palitical office, their immediate family members, close

Sources checked: List of worldwide paliticians and government cantrolled entities (slso known as PEPs, for palitically exposed persons);
! Global Foreign Cfficials List SDN and Financial Intelligence Units. following the FATF (Financisl

tes. and companies under their cantral: dvide; Reputs

: Crime - Globzl Enforcement List, Profiles of en

SEARCH CRITERIA

YOR OSVALDO JOSE - 20139764542
echa 21-01-2022
Sources checked: List of warldwide po wrolled entities (slso known =3 PEPs, for ally exposed persans): profiles of persens wha hold palitical office, their immediate family members, class

associstes, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed ide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financisl Intelligence Units, following the FATF (Financial
ion Task ) recommendations.

Datos consultados: M

SEARCH CRITERIA

Datas consultados: BAREA NORMA I1SABEL - 27160284124
Fecha: 21-01-2022

trolled entities (also known s PEPS, for palitically exposed per: profiles of pers:
orcement List, Profiles of en ridwide; Reputation - Global Fo

&) recommendatios

s who hold paolitical office, their immediate family members, close
Fallowing the FA

reign Officials List, SON and Financial Intelligence Uni

{Financial

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacién de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

reersion Comriente 0 a 0 0 a
Anc Creditos Por Viertas 1778 5690 a7 982 8710

Otros Créditos 2E31 2380 10 45 12002 12 321

o 434 557 1pa4 lioes 1245

Bienes Intangibles 0 a 0 0 0
Otros Activos Corrientes 1533 1823 L L1 a

otal Active Corriente 10278 12 573 158213 33007 18 242
Credita Par Wenta [ a [ 0 a
Otros Créditos Na Corrientes 0 (1] 0 0 a
Otras versiones No Cormientes L ] L L] 0
Bienes De Uso Valor De Origen 454 1450 3 B36 3 B3 3 B36
Deprecacion Acwnulada 162 430 1818 2031 2831
Bienes De Uso i 1020 2008 1805 1005
Artivos Intangities [ a [ 0 a
Otros Activos Mo Corrientes 0 (1] 0 0 a

Active Mo Corriente 2 1020 2008 1805 1005

Total Activo 10 GO0 13593 7 g1l 40812 349 248
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMOMLAL SOLVEMCIA

2016 2
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Pasivo [ Patrimonio Neto

V12016

IMESA S.A.

Cuentas Por Pagar [Deudas Comerciales)
Prestamos [Deudas Bancarias)
Remuneraciones ¥ Cangas Sodales
Cargas Fiscales

Anticipos Clientes

Otros Pasivas

Total Pasivo Corriente

Cuentas Por Pagar

Prestamos

Dl as Fscaley

Otros Pasivas {Na Corrientes]
Previsiones

Total Pasivo Mo Corriente

otal Pasivo
Capital Social
Resultados No Asignadas

Patrimanio Meto

LIGUIDEZ CORRIENTE

=

Estado de Resultados

EHDEUDAMIENTO CORRIENTE

Fecha Balance

5590

5602

07 1263 G35
G135 a2 437

3 605 6157 4 063
3Ea3 5091 6 156
0 [ 0

o L 0
8ol 12572 11332
o 0 0

o L L]

o 0 0

o L L]

o 0 0

o L L]
2011 12572 11332
12 13 13

18 cOg i, 75803
18 220 13240 217515

niontos expresados en miles de Pesos Argeantinos

EFECTO PALANCA

0.35

0.25

0.20

Yentas

Compras Ded Ejercido

Castos de las mencaderias, producios, servicios ve
Resuhsdo Bruto

Amortizatoneas

Gastas de Cormerdalizacian

Gastas de Administracion

Gastas Finandenas

Otras Ingresas

Oitras Egresos

Resultados finande o
Impuesta & Las Ganancias

Resultado

result. por expa

an a inflacian)

2957

32 435 57575 135785 74216
27015 B0 668 109 789 62 120
26952 47 580 10a 615 614972
5541 103435 26 169 12 244
268 G2 a Ga1
754 1765 2508 7EIG
1450 1113 2708 1072
238 1071 a u]

o a a F002

o a 1} o

o 1117 -6871 -G 926

o a a o
1059 7558 13892 1571

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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VENTAS

£0,000

GASTOS TOTALES 30BERE VENTAS (%)

216 217 2018 019 2020

LICWNDER SECA Acida)

et Cmianias - B oo} | Pk Ciwriinise

Endeudamisnto Carriente

ez Corrieen b N

Endeudamiento Activo Fije

Paciivsz Pl o

e B i L

Solvenda Patrimani

Capital De Trabajo

Fetavy Corrmls - Fasivg Cominis

Irversiones De Bisnes De Uso

Palrirserin Mista | B i L

Niargen Bruto

Retomo Sobre Patrimanio

Utilbckied Mok f Patrimenis Ml

Rotacion De Activos

Rotacion Actiwo Fijo

RENTABILIDAD 5/ACTIVO
L Muda | At Total) * 100

EBITDA f FASIVO

Fusiadlanis chel spevicicin § A liciornen + Gaslin Financierss

Rotacion De Creditos

L f nnnien pn ‘Warink

Rotacion De Inventarios
L saduriars | B Carnbii

FPRESTAMOS f PN,

PRESTAMOS [/ {VENTAS/12)

Pruribamen, /il § 1}

3,35

0,00

7359,32

1797

11,17

0,38

22,07

0,00

gt s | P ol

43,90

0,09

0,03

0,42

0,00

241
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H IMESA S.A.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el analisis de la situacién Econdmica Financiera y Patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2018, 2019 y 2020 (fecha de cierre 31/12). Aclaraciones previas: Informacion

auditada no auditada.

Principales indicadores

Econdmicos:

- El ejercicio cerrado a 12/2020 mostré una Facturacion total de $74 Millones, cifra que al compararla con las
Ventas del ejercicio anterior (§135 Millones) evidencia una disminucién interanual del 45.34%.

- Los Costos Directos incrementaron del 80.7% al 83.5% su incidencia sobre las Ventas, mientras que los
Gastos de Estructura aumentaron pasando del 4% al 12% su participacion, determinando un Margen
Operativo del 4.7% s/ventas vs 15.36% s/ventas en el ejercicio anterior.

- Se registraron Otros Ingresos por $7 Millones y Otros Egresos por $6.9 Millones correspondientes a
Resultados financieros y por tenencia (incluye el RECPAM).

- De acuerdo con lo expuesto, la compaiia mostré una Ganancia Final por $3.5 Millones (4.8% s/ventas) vs
$13.8 Millones (10.2% s/ventas) en el ejercicio anterior

A Diciembre de 2020 la compafiia exhibi6é una gestién econdmica aceptable, presentando caida de Ventas, aumento

del nivel de Gastos con menores Margenes de Ganancia a nivel Operativo y Final.

Financieros

- El indicador de Liquidez Corriente pasé de 3.10 a 3.37, aumentando y manteniéndose dentro de pardmetros
muy satisfactorios.

- El Capital de Trabajo mostr6 un saldo de $26.9 Millones, equivalente al 69% del Activo, considerandose
satisfactoria la relacion

En resumen, la situacién Financiera a 12/2020 se mostraba satisfactoria en base a los niveles de Liquidez y de

Capital de Trabajo.

Patrimoniales:

- La sociedad presenté a 12/2020 Patrimonio Neto de $27.9 Millones vs $28.2 Millones en el ejercicio
anterior. Del total del Patrimonio Neto sélo el 0.05% corresponde a Capital Social siendo muy débil la
conformacion.

- El Pasivo representé el 30% del Activo siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de
apalancamiento.

- El indicador de Solvencia Patrimonial pasé de 2.25 a 2.46, mientras que el Endeudamiento Corriente
disminuy6 pasando de 0.45 a 0.41, manteniéndose dentro de pardmetros satisfactorios.

En resumen, la situacion Patrimonial se considera adecuada, con una excelente solvencia, baja capitalizacién y bajo

endeudamiento.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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IMESA S.A.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

/2019/2020

Activo Corriente y Pasivo Corriente
45.000.000
Solvencia 2,12 2,25 2,46 40.000.000
35.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 68% 69% 71%
30.000.000
Endeudamiento corriente 0,47 0,45 0,41 25.000.000
Capital corriente 0,61 0,65 0,69 20.000.000
15.000.000
Activo no Cte sobre Activo 7% 4% 3%
10.000.000
Financiacién del activo no cte. 9,42 15,64 27,77 5.000.000
D ncari re Pasi 7% 0% 4% :
euda bancaria sobre Pasivo o o o 2018 2019 2020
Deudas Comerciales sobre Pasivo 9% 10% 6% B Activo Corisnte ¥ Pasivo Corriente
Info dic-18 dic-19 Estructura Patrimonial
45.000.000
Activo Corriente $ 25.823.288 | $ 39.006.900 | $ 38.242.392 || 40.000.000 I I
35.000.000 !
Activo no Corriente $ 2007.99|$ 1805318|$ 1005186 000
Activo $ 27.831.284 | $ 40.812.218 | § 39.247.578 || 25:000000
20.000.000
Pasivo Corriente $  8911.027 | § 12571.849 | $ 11.332.223 || 45 900,000
, ) 10.000.000
Pasivo no Corriente $ -8 -1$ -
5.000.000
Pasivo $  8911.027[$ 12571.849 | $ 11.332.223 -
2018 2019 2020
Patrimonio Neto 18.920.256 | $ 28.240.370 | $ 27.915.355 & Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente ; Cap|tal corriente
2,50 1,00 00
0,90 0,90
2,40 0,80 0,80
0,70
230 0,70
/ 0,60 0,60 -
2,20 0,50 0,50
0,40 0,40
2,107 0,30 - 0,30 -
2,00 - 0,20 - 0,20 -
0,10 0,10
1,90 0,00 - 0,00 -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

IMESA S.A.

19.50%

Resultadobruto sobre ventas

19.00%
Rentabilidad de la inversion total 39.9% 49 2% 12.8%

18.50%
Rentabilidad ordinaria de la inversian 45.6% 49.2% 12.8% 18.00% [

17.50% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 31.0% 34.0% 9.1% 17.00%

16.50% -
Resultado bruto sobre ventas 17.9% 19.3% 16.5%

16.00% -
Rentabilidad sobre Ventas 13.0% 10.2% 48% 15.50% 4

15.00% -
Costo del financiamiento 12.0% 0.0% 0.0% 2ms 209 2020
Rentabilidad Operativa 10.8% 15.4% 47% Estruciura de Resultados

160,000,000

140,000,000

120,000,000 | |
Ventas $ 57974753 |% 135784672 74,216,195 || 100,000,000

20,000,000
Costo de Ventas $ 47579534 |$  109.615334 61.971.848 || o 10 000 |
Resultado del ejercicio $ 7558344 |5 13802115 3,572,846 || 40.000.000 1
20,000,000 -
EEITDAVentas 0.16 0.10 0.06 o
2ms 2mg 2020

EBITDA/Intereses 270 - - w Ventas W CostodeVentas W Resultado del gjercicio

Rentabilidad Operativa Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos

18.0% 16.0% 40.0%
16.0% 14.0% 3B0%
14.0% 12.0% 4 30.0%

12.0%
10.0% 250%

10.0%
8.0% 200%

8.0%
6.0% 15.0%

6.0%
0% 40% 10.0%
0% 20% 50%
0.0% 0.0% 0.0%

208 2015 2020 208 2020 218 2015 2020
Importes Exprezados en Miles de Pesos
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IMESA S.A.

8.5 ANALISIS FINANCIERO

riodos Analizados 8/2019/202

Plazo Promedio de Pagos y Cobros
50
Liquidez corriente 2,90 3,10 3,37 20
Liquidez acida 2,78 3,02 3,26 30
20
Rotacion del pasivo corriente dias 32 33 48 10
Rotacion de las cuentas a cobrar 45 22 35 -
2018 2019 2020
Efecto Palanca 0,27 0,34 0,09 W Rotacion del pasivo corriente dias & Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-18 dic-19 dic-20 30,000,000 Exposicién Financiera
25.000.000 3 t
Caja y Bancos 5.627.077 16.213.655 15.956.276 20.000.000 L
Creditos por ventas 8.703.848 9.692.168 8.720.200 | 15.000.000
10.000.000 :
Deudas Comerciales 807.453 1.262.626 636.264
5.000.000
Deudas bancarias 615.479 61.764 436.802 - T T
2018 2019 2020
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 0 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
3,50 3,40 0,40
3,40 3,30 0,35
3,30 3,20 0,30
3,20 3,10
0,25
3,10 3,00
0,20
3,00 2,90
0,15
2,90 2,80
2,80 2,70 0,10
2,70 2,60 0,05
2,60 2,50 -
2018 2019 2020 2018 2019 2020 2018 2019 2020
Ventas Compras
160.000.000 120.000.000
140.000.000
100.000.000
120.000.000
80.000.000
100.000.000
80.000.000 60.000.000
60.000.000
40.000.000
40.000.000
20.000.000
20.000.000
0 0
2018 2019 2020 2018 2019 2020

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

dic-19

13.892.115,00

IMESA S.A.

dic-20

3.572.846,00

681.531,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 13.892.115,00 4.254.377,00
Variacion de créditos por ventas -988.320,00 971.968,00
Variacién de otros créditos -1.553.714,00 -308.111,00
Variacion de Bienes de Cambio -55.000,00 -156.730,00
Variacién de otros activos corrientes - -
Variacion de cuentas a pagar 455.173,00 -626.362,00
Variacion de deudas sociales 2.552.070,00 -2.093.624,00
Variacion de deudas fiscales 1.207.293,00 1.105.324,00

Variacion de otras deudas

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 15.509.617,00 3.146.842,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios -4.572.825,00 -3.897.861,00
Aporte de capital / Ajustes AREA 824,00 -
Adquisicion de Bienes de Uso 202.678,00 118.601,00

Flujo de fondos antes de la financiacion 11.140.294,00 -632.418,00
Variacion de deudas financieras corrientes -553.715,00 375.038,00
Variacion de deudas financieras no corrientes - -
A ento o d onde caja 0.586 9,00 30,00
20000000 Evolucion de Caja 12.000.000
18000000
10.000.000
16000000
14000000 8.000.000 -
12000000 6.000.000 -
10000000
8000000 4.000.000 1
6000000 2.000.000 -
4000000 -
2000000 - 2019 2020
0 - T T (2.000.000)
2018 2019 2020
Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

IMESA S.A.

Datos Estadisticos Niveles de Credito teodricos s/Balance

Ventas Mensuales 6.184.683 $ S/Patrimonio Neto 1.587.323 $
Compras Mensuales 5.177.382 $ S/Capital de Trabajo 1.239.434 $
Modo de Cobro s/Balance 34 dias S/Activos Liquidos 996.239 $
Modo de Pago s/Balance 44 dias S/Variables Combinadas 1.188.461 $
Plazo 15 30 45 60 90 120

3.199.182 6.398.364 9.597.546 12.796.727 19.195.091 25.593.455

2.843.717 5.687.434 8.531.152 11.374.869 17.062.303 22.749.738

2.310.520 4.621.040 6.931.561 9.242.081 13.863.121 18.484.162

Dapendencia 1.777.323 3.554.647 5.331.970 7.109.293 10.663.940 14.218.586

Maxima

Aceptada 1.421.859 2.843.717 4.265.576 5.687.434 8.531.152 11.374.869

1.066.394 2.132.788 3.199.182 4.265.576 6.398.364 8.531.152

710.929 1.421.859 2.132.788 2.843.717 4.265.576 5.687.434

355.465 710.929 1.066.394 1.421.859 2.132.788 2.843.717

71.093 142.186 213.279 284.372 426.558 568.743

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%
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IMESA S.A.

8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2018/2019/2020

SHICTED Valor Grade Concepto EPCEED
por por

Concepto Valor

Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia Liquidez corriente

Endeudamiento corriente ratio 0,42 Liquidezacida

Capital corriente % Rotacion del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacién de las cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo Gastos Financieros sobre Ventas
Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas %
Rentabilidad de la inversion total 22,8% Gastos Administracién sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria de la inversion 23,4% Gastos Totales sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 16,3% Vida restante de Bienes de Uso
Resultado bruto sobre ventas % 17,2% Rotaciéon de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % 6,7% n Rotacion del activo
Costo del financiamiento % 1.2%

Rentabilidad Operativa % 7.4%
EBITDA/Ventas % 7,7%
EBITDA/Intereses %
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total

Rentabilidad ordinaria de la inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo [FE T f

Resultado bruto sobre ventas

e e s F F—
Rentabilidad sobre Ventas _-

Costo del financiamiento

Rentabilidad Operativa

EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo

4 Average & Trend
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