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RECYCOMB S.A.U.

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Presentan irregularidades

Nocumple /No posee / | sin evidencias de planes de | Noaplica por que contrata | Estan inscriptos en moratorias, | Se detectan caso de atraso R I

o Apica Nocedioinformacion | regularizacién /cedio monotributistas. planes de pagos, etc. ypaga puntuales 5
informacion parcial @ @
- — w

1C de Of Previsionales e Impositivas

1.1 [Como es su situacion salarial y social respecto de:

1.1.1{Pago de sueldos y remuneraciones. x

1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 x

11 6ny pago de ART. x

1.1.4fPresentacion y pago de otras cargas sociales x

12 [Como es su situacion fiscal respecto de:

1:2:1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x
1:2:2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (LV.A. F-731) x
12:3|Presentacitn y pago del impuesto a los ingresos brutos x
[Total C al e Impositivo [ 8% 2
No Aplica No cedi6 informacion Malo (1) Regular (2) Bueno (3) Muy Bueno (5)
|2. Situacién Econémico-Financiera
2.1 |Como es |a situacion y evolucion patrimonial en relacion a los siguientes items: No Aplica No cedi6 informacién menor de 0,4 a 0,6 06al10 10a13 mayora 1,3
11Sohencia x
No Aplica No cedi6 informacién mayora 1.3 13y10 10206 menora 0.6
1 x
2.2 [Como es la situacion y evolucién Financiera de la empresa en relacion a: No Aplica No cedi6 informacion menor a 0,5 05y 12 12y18 mayora 1,8
2.2.1indice de liquidez x
2.3 [Como es la situacion y evolucién econémica de la empresa en relacion a los siguientes indices No Aplica No cedi6 informacion 0y 10(0) 10y 20% 20y 35% mas del 35%
2.3.1(Rentabilidad Bruta: x
No Aplica No cedi6 informacion menor de 0y 6% 6y13% 13y20% mas del 20 %
2.3.2[Rentabilidad Operativa x
No Aplica No cedi6 informacion 0y2% 2y6% 6y13% mas de 13 %
3 Neta x
[Total Situacion Econémico-Financiero [ 8% 25

Calificacién y Ponderacién de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje | Puntaje 3
ol || e 9%respecto al total Ponderacin (%) Resultado
1 |Cumphm\enm de Obligaciones Previsionales e Impositivas 32 0 80% 10,0% 08
2 |S|mam6n Econémico-Financiera 25 30 83% 90,0% 75
Resultado Final 8,3

Segln politicas de calificacién de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

FIDELITAS ® 2/47



r RECYCOMB S.A.U.

1.2. CONCLUSION FINAL

RECYCOMB es una empresa controlada en un 100% por LOMA NEGRA CIASA, que se dedica a la recuperacién de
materiales y desechos no metalicos desde 1995. Cuenta con 33 empleados y esta vinculada a la empresa FERROSUR
ROCA S.A,, la cual no cuenta con antecedentes comerciales que revistan gravedad, como asi tampoco LOMA NEGRA
CIASA, ni los Directivos principales de RECYCOMB. Opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios
comerciales ni embargos y abona correctamente sus cargas sociales. Mantiene deudas fiscales menores (con la
Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As. $501 hasta $4.500, con la Direccion General de Rentas de la Provincia de
Corrientes menor a 5.000 pesos. El Balance 2017 indica una satisfactoria performance econémica, con incremento
del nivel de actividad y de los margenes de rentabilidad (Rent. S/Vtas. 13.81%), con significativa reduccién que de
gastos. Asimismo, la situacion Financiera es satisfactoria, con alta Liquidez (2.40), buenos niveles de Capital de
Trabajo y 6ptima relacién EBITDA/pasivo corriente. En cuanto al perfil Patrimonial, el mismo resulta adecuado, con
elevada Solvencia (2.37), bajo Endeudamiento (0.42) y razonable conformacion del Patrimonio Neto. En linea con lo
expuesto, no existen elementos que impidan la operatoria comercial con el proveedor analizado. Asi y todo, existen
cuestiones de Compliance que podrian representar un riesgo para PAE. Contactar a Gestion de Proveedores para

mas informacion.

Limite de Compra
Ventas Balance Ventas post balance

Ventas $133.109.926 Sin informacion

Limite de compra $39.932.977 -
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RECYCOMB S.A.U.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS / ESTATUTO

Razén Social

Cuit

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad
Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

Fechans. R.P.C.
Duracion

Capital

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

RECYCOMB SA.

RECICLADO DE RESIDUOS COMBUSTIBLES

RECYCOMB S.A.U.

3068307613-5.

Grierson Cecilia Boulevard 355 - Ciudad de Buenos Aires.
02226493100.

382020.

01/07/1995.

Recuperacion de materiales y desechos no metalicos.
Sociedad anénima.

08/06/1995.

19/07/1995.

19/07/2094

$ 100 000.00 (Fuente: Estados contables de la compafiia al 31/12/2017)
33 (Fuente: Empresa).

Reconquista 1088 PISO 7 -Ciudad de Buenos Aires
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H RECYCOMB S.A.U.

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

NUESTRA EMPRESA

RECYCOMB S.A. es una empresa fundada en 1996
por Loma Megra, brindando una solucidn
sustentable para la disposicion segura de residuas
industriales.

La tecnologia del Fuel Blending utilizada por
Recycomb proporciona, ademas, la extincion
del residuo como tal, cortando el ciclo de
responsabilidad del generador.

Este proceso colabora con la disminucidn global
de las emisiones de gases de efecto invernadero,
al sustituir combustibles fasiles y evitar el uso de
otras tecnologias de termodestruccion para
residuos combustibles.
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RECYCOMB S.A.U.

PILETA DE CONTENCION

Contencion Secundaria del
Almacenamiento de Tambores
revestida con membrana de
polietileno de alta densidad de 1000
micrones de espesor, preparada
para contener a cielo abierto
derrames de 500 m3.

GALPON DE ALMACENAMIENTO

Depdasito apto para contener 1.200
toneladas en 7.000 tambores, en 4
sectores con pendiente de
escurrimiento de derrames con
colectores estancos independientes,
ventilacion natural, que evita
concentracion de vapores, e instalacion
eléctrica antiexplosiva y 8 salidas de

emergencia.

FIDELITAS ®
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RECYCOMB S.A.U.

SECTOR DE PROCESO

RECYFUEL SOLIDO

2 equipos fijos para vuelcos de tambores, premez-
clado en pileta de 200m2, triturador Shredder de
1200 bar, zaranda rotativa de rechazo por tamanos
y 2 mezcladores rotativos. Capacidad de proceso:
20.000 toneladas anuales de RFS.

RECYFUEL LIQUIDO

2 equipos fijos para vuelcos de tambores, triturador
Shredder de 1200 bar, tanque de maceracion de
18m3, 2 trituradores Gorators, 8 molinos pipeliners,
tanque de licuefaccion de 18m3 y 8 tanques de
almacenamiento de 100m3 c¢/u con agitacion
permanente. Capacidad de proceso: 30.000
toneladas anuales de RFL.

TALLER DE MANTENIMIENTO

Mantenimiento bajo planes
preventivos y solicitudes de tareas,
todo bajo normas SO 9000 y 14000.
El Elmacén cuenta con repuestos
varios que garantizan la continuidad
del proceso.

ADMINISTRACION Y LABORATORIO

Oficina de Administracion, Sala de
Capacitacion. Laboratorio central
equipado con instrumentos de alta
tecnologia: Calorimetro, Titulador de
Cloruros, Cromatografia, Espectro
fotometro (ICP), entre otros.
Comedor del personal, vestuario.
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RECYCOMB S.A.U.

8 tanques de 100m3 con agitador
permanente, valvulas de seguridad,
de presion y vacio, compensadas
entre si e interconectados con
proceso y carga de vagones
Bombas wilflay, 4 molinos en linea,
bombas a engranajes, tornillos y

neumaticas.

PILETA DE CONTENCION

Contencién Secundaria del Parque
de Tangues revestida con membrana
de polietileno de alta densidad de
1000 micrones de espesor,
preparada para contener a cielo
abierto derrames de 250 m3.

PLAYA DE CARGA DE VAGONES

6 estaciones para vagenes con
capacidad de transporte de 40 m3
cada uno.
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RECYCOMB S.A.U.

RESERVA DE AGUA DE INCENDIO

Red de Incendio. Motobomba
Caterpillar de 8 cilindros en V de 168
HP, bomba Jockey de 30m3/h que
garantiza una presion de hasta 12
kg/cm2, reservorio de 450 m3 de
agua y anillo cerrado con 11
monitores con tangues a 300 litros
de espumigeno AFFF al 3%

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacion.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracion Nacional

“No se encontraron certificados vigentes a la fecha”. (Fuente: AFIP).

PROVINCIA DE REHABIC!.ITACION
: BUENOS AIRES Aoz oOIS
T Municipatidaa e
e  de Caiiuelas

CERTIFICADO DE HABILITACION

RazénSoclaliR.EQH,QQﬁB.“.3.-.’.\ .....{,c.u?‘”?:@.-.@ss.c%m—s) ki
Habillitacién de ....F\Jﬂg\ecwifl\_o a0 TLTa 3% Recielados

5. Axsivoos Conagslinhes —— e :
% \ Plrmotes., SR
Ublcado on fa calle .- Qoexco A Q\"".B“?—?.Lﬁ.?.g....&wfk DLelS . ( Hﬂﬁ'f'ﬁ’f’@"
— - f Do . 910
Ano: . "‘l."‘

~ T .
Permiso otorgado por Expte. N° 3({lo]q1 i \V‘\QA ST

Cuenta Seguridad e Higiene N° iS\lQ RO

s Firma:. . .. D) s,
Partida Ne.. A AMO - 00 (\‘?TZ P —— REHABILITACION
Rosoingléﬁ_‘lv“".... Y Y L S O A BN S S L Adfio:
‘ A‘a N Cadwelas,. 2. do Avoil e A‘q?".‘\,i,- U

W . NSEkLO, gha —
T
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H RECYCOMB S.A.U.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/IIBB / Ganancias etc.

AFIP

EEDD? AOMINIS TRACKOM FEDERAL DE INGRESDS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION
CUIT: 30-SE307613-5

IRECTYCOMB 5.4 U
[Forma Joridica: SOCIEDAD ANOWIMA UINTPFERSONWNAL

5 |Fecha Confraln Social: 09-6-1995 |
g IMPLUESTO/RE GIMIEN REGISTRADD ¥ FECHA DE ALTA E

COREAMPTO AL VALOR AGREGADO - B31
i,
HAMCLA MIMIMA FRESLMNTA
TEMCIOMES CONTREE.SEG EOCIAL - T80
TEMNCIDMNES CONTRE.SEGS0OCIAL - 742
TEMNCIDMNES CONTRE.SEES0CIAL - 788
-

TEMNCIOMNES CONTRE.SEESOCIAL - ThA
G, EEG. 5008 EMPLEADDR
HAMCIAS SOCIEDADES
COREAMPTOA LAS GAMAMCILE - T8
G, INF. - CITI -« CONFRAS
[REG. INF. - REGIMEN INFDERMATIVD DE COMPRAS ¥ WVENTAS

jConfribiryenie no ampaado en los beneloos promodonakess INDUSTRIALES establscidos por Ley 22021 y sus
-

odificalonas ZZT0E y 22973, a la becha de emision de la presente oorstancia.

AN AN

:_ - iImpuesio Bienes Personales y Exteriorizacidn - Ley 26476 de corresponder, deberdan
~ solicitarse en la dependencla donde se encuentra inscripho.
- Impuesio & las Ganancias: |a condicidn de exenta, para las entidades enuncladas en los
incizos b), d), e), 1), g), m) y r) del Art 20 de |a ley, se acredita mediante el “Certificado de
_emenchin en el Impuesto a las Gananclas™ - Resolucldn General 2681.

ol

13 Mincpsl- J200T P-343) OE BATERGALES T DESECHOS WO METALICDS Maa da ke Iﬁmg
aranj

:'% 1 ca cars sarcca comencat 12 I .

Domibcilio Fiscal
IGRIERSON CECGILLA BOULEVARD 355 Pisod
TO7-CILADAD ALUTOMNOMA BUENDE AIRES

g&m:mmﬁumdanmmlnlmwﬂ:ﬂdnm: E

‘Vigmadis da b zreserie constarca: TE-12-201T8 « 17-07-2019 Hom 12:22-52 Verfcados 100707421435
v I s e I . v |

T o S 3~ - SSr— oSy —— ST ps e ———

Fuente: Empresa. Se adjunta informacién adicional por separado.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.
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RECYCOMB S.A.U.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Organigrama Recycomb S.A.U RECYCOMB S.AU.

Lider de Combustibles
Alternativos

Planta Uribelarrea Anexo Olavarria
' |
Coordinador de Coordinador de Coordinador de Coordinador Coordinador de
Laboratorio Mantenimiento Produccion Comercial y Logistica Operaciones Externas
Supervisor de Supervisor Adm
Produccién Gestion y Costos
Analista Analista de Ventas y
Administracion Logistica
Operario de Operario de Operario de Operario de
Labaratorio Laboratoric Mantenimiento Mantenimiento
‘ Operario ‘ | Operario | | Operario | ‘ QOperario ‘ | Operario | | Operario | | Operario | | Operario | ‘ Operario |
[ [ [ I | |
| Operario | | Operario | ‘ QOperario ‘ | Operario | | Operario | | Operario | Operario Operario
Actualizado 13/12/2018

Fuente: Empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre y Apellido / Razén Social

LOMA NEGRA C.I.A.S.A.
Fuente: Empresa.

%

30-50053085-1 100

Nacionalidad o Pais de Origen
Cecilia Grierson 355, 4° piso, CABA

SCORE

93.1

LONA NEGR:A CIA INDUSTRIAL ARGENTINA 58

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

b

curr: 30500530851
FORMA JURIDICA: SOCIEDAD ANONIMA
CAPITAL: 54502 549 TOTAL LT
DURECTORES: @ BANCOS 1 BCRA R farma thegues rechazados
ANTIGUEDAD SIT. 1 Q12017
DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES
DOMICILID: 2’000 e, INICIO ACTIVIDAD 01/04/1326
RECONQUISTA 1088 PISO 7, (1003), CIUDAD RIESGO FISCAL NO
AUTONONA BUENOS AIRES, ARGENTINA CLAE * ELASORACIGN DE SEMENTD
F=xls * EXTRACCION DE PIEDRA CALIZA ¥ YESO
GRIERSON,CECILLA BOULEVARD 355 PISO:4, [1107), HOMERES MUJERES 4% EFTEE T EEAELLE EITE
CIUDAD AUTONOWA BUENGS AIRES, ARGENTINA 96% RODADC ¥ TRITURADGS PETREDS
OTROS: FACTURAS APOCRIFAS MO
PERITO F P MORENO 5-N, {8340], Z8PALA
PASTOR E CORRALES S-N, (8340), ZAPALA
AV AVELLANEDA 5-N, (8340), ZAPALA
COMEX PERSONAS RELACIONADAS SOCIEDADES RELACIONADAS
2016 2017 2018 BARROS FRANCO JOSE EDISON PRESIDENTE COMPASIA ARGENTINA DE CEMENTO PORTLAND S &
PREUSCHE ALEIANDRO VICE-PRESIDENTE COFESUR S &
Lot =emEE SEmIE EEEE FEDERICO LA PREFERIDA DE OLAVARFIA SA
e saeser  tavmans . FAIFMAN SERGIO DAMIAN DIRECTOR/A CEMENTO SAN BAARTIN 5 &
PAGANI LUIS ALEIANDRO DIRECTOR/A RECYCOMB S A Ul
TITULAR BETELS A
SACERDOTE MANUEL DIRECTOR/A MATERFLET SA
RICARDD TITULAR
- ._ . MAIRAL HECTOR AQUILES DIRECTOR/A
TITULAR
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. RECYCOMB S.A.U.

Loma Negra invierte US$ 350 millones para aprovechar el boom de la construccion
Fuente: www.clarin.com Fecha:13/12/2017

La cementera Loma Negra, controlada por el grupo brasilefio Camargo Correa, le anunci6 a Mauricio Macri una inversion de US$ 350
millones para ampliar un 40% la capacidad de su planta principal, L'Amali, ubicada en Olavarria. Es la primera expansion que realiza en
16 afios y busca aprovechar el boom de consumo que comenzé con el nuevo gobierno y su apuesta a la obra publica.

La empresa ya empezd las obras, que tomaran dos afios. Recién a principios de 2020 estaria lista. “Esos son los tiempos en todas partes
del mundo”, cuenta Sergio Faifman, CEO de la petrolera.

La compafiia esta al borde de su capacidad instalada. Con sus 9 plantas puede producir 7 millones de toneladas, a los que se sumaran
los 2,7 millones de la ampliacidn. El problema es que cualquier nueva inversion tiene que estar pensada para la demanda que habra en
los préximos tres o cuatro afios, por el tiempo que tardan las obras.

Anoviembre, el sector crecié 12% y el ejecutivo calcula que seguird en alza, con un 7% interanual en los proximos dos afios “por la obra
publica y los créditos hipotecarios. Hoy los hipotecarios van a departamentos terminados pero desde, el afio que viene, creemos que
tendran impacto en las nuevas viviendas, por ejemplo las que son desde el pozo”, opina Faifman.

Un tercio de la inversion se pagara con parte de los US$ 1.090 millones que Loma Negra consiguio este afio cuando vendié 40% de la
cemente. Detrds de la compafiia, que tiene el 45% del mercado, se ubican la suiza Holcim, Cementos Avellaneda y Petroquimica
Comodoro Rivadavia. Cementos Avellaneda, propiedad de la brasilefia Votorantin y la espafiola Molins, es la otra firma que esta
ampliando sus plantas para aprovechar las previsiones de crecimiento. Loma Negra calcula que durante la construccién de la planta
contratard a unos 1000 empleados y a otros 220 cuando esté operativa. Prevén facturar este afio unos US$ 800 millones, un alza del
20% respecto de 2016. También estan creciendo en hormigén, donde aumentaran un 40% la capacidad el afio que viene, con US$ 5
millones, y en piedra granitica (que se usa para hacer hormigén), donde multiplicaran por dos la produccién, a 1 millén de toneladas,
con otros US$ 5 millones. “La falta de piedra es el principal limitador en la construccién. Toda viene de Olavarria o Tandil, pero ahora la
estan trayendo de Cérdoba, con el costo logistico que eso significa, porque no hay capacidad”, cuenta el CEO de Loma Negra. El afio
pasadoy este, ademas, la empresa renovo la mitad de su flota de 140 camiones mezcladores.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

FERROSUR ROCA S.A. 30-65511804-3

Fuente: Estados contables de la compaiiia al 31/12/2017.

FERROSUR ROCA S.A.
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
83.8
FERROSUR ROCAS &
CUIT: 30655118043 l‘
FORMA JURIDICA: SOCIEDAD ANONIMA
CAPITAL: iESs4248 TOTAL 523 208 000
DIRECTORES: 1 EerrES H ac hazado
ACCIONISTAS: 14
ANTIGUEDAD 5IT, 1 11/2000
DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES
DOMICILIO: 1, 300 aerox. INICIO ACTIVIDAD 01/08/1552
BOUCHARD 680 - §* PISO [TORRE FORTABAT], RIESGO FISCAL
(1108}, CIUDAD AUTCNONMA DE BUENCS AIRES, cLaE ¢ SERVICIO DE TRANSEOETE

ARGENTINA
LEGAL:
(GRIERSOMN,CECILIA BOULEVARD 355 PISO3, (1107),
CIUDAD AUTONOMA BUENQS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:
GRIERSON,CECILA BOULEVARD 355 PISO3, (1107),
CIUDAD AUTONOMA BUENGDS AIRES, ARGENTINA

MUJERES 1%

FERROVIARIC DE CARGAS

* SERVICIOS DE EXPLOTACION DE
INFRAESTRUCTURA PARA EL
TRANSPORTE TERRESTRE, PEAIES Y
OTROS DERECHOS

* SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADDS
POR CUENTA PROPIA, COM BIENES
RIIRATFS PROBINS 0 ARRFNNANDS N T B

COMEX PERSONAS RELACIONADAS SOCIEDADES RELACIONADAS
| 2015 2017 2018 SCHUTZ OSVALDO JORGE FRESIDENTE LOMA NEGRA C1& INDUSTRIAL ARGENTINA SA
IRLICHT LUIS GUILLERMOC VICE-FRESIDENTE COFESURS A
IMPO 1352396 2261463 2816409 I
Expo o 0 o BLAKE EDUARDO DIRECTOR/A
TITULAR
BARAEIRA DELFING EDUARDO DIRECTOR/A
ALBERTO TITULAR
DAMIANC DARDO ARIEL DIRECTOR/A

TITULAR
DIRECTOR/A
TITULAR

FAIFMAN SERGIC DAMIAN

FIDELITAS ®
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2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido
SERGIO DAMIAN FAIFMAN
EDUARDO BLAKE
MARCOS ISABELINO GRADIN
DARDO ARIEL DAMIANO
GERARDO OSCAR DIEZ

GABRIELA ALEJANDRA GUZZO

Fuente: Empresa.

RECYCOMB S.A.U.

Nacionalidad o Pais de Origen

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

SERGIO DAMIAN FAIFMAN

SCORE

87.8

FAIFMAN SERGIO DAMIAN

Presidente
Vicepresidente
Director Titular
Director Titular
Director Titular

Directora Suplente

CHEQUES RECHAZADOS

FECHA NACIMIENTO: 01/08/1974

ESTADO CIVIL: NO INFORMADO

SEXD: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

ALEERDI JUAN B. AV. 2180 PIS0:3 DPTCE, {1408,

CIUDAD AUTCNORA BUENDS AIRES, ARGENTINA
FISCAL:

ALBERDI JUAN B. &. 2180 PIS0:3 DPTO:B, {1406],

CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA
OTROS:

HUSARES 2255, (1428, CAPITAL FEDERAL, CAPITAL

¥ GEA NORTE

PORTELA 433, (1408), CIUDAD DE BUENCS AIRES,

Argentino 20-23768468-1
Argentino 23-10650257-9
Argentino 23-22653372-9
Argentino 20-16712761-5
Argentino 20-18482039-1
Argentina 27-23671553-7
FINANCIERO
TOTAL 357 000
BaMNCOs 5
ANTIGUEDAD SIT. 1 10/2014
FISCALES
EMPLEADD DE LOME NEGRA CIA
INDUSTRIAL ARGENTINA
SA{07/2018)
CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,
DIRECCION Y GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANCS DE
ADMINISTRACIGN ¥/0
FISCALIZACION EN

JUICIOS

T

EDUARDO BLAKE
SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
PENDIENTES DE PAGD 0
72.7 e :
o POR DEFECTOS FORMALES 1
BLAKE EDUARDD
FECHA NACIMIENTO: 31/03/1553
ESTADO CIVIL: MO INFORMADD
TOTAL 93 000
BANCOS 3
ANTIGUEDAD SIT, 1 0111928
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLEADO DE LOMA NEGRA CIA
VILARDEBO TEQODORD 2558, (1417), CIUDAD INDUSTRIAL ARGENTINA
AUTONOMA BUENDS AIRES, ARGENTIMA 5A{07/2018)
FISCAL: CLAE TRABAIADOR RELAC.
VILARDEBO TEODORQD 2555, (1417), CIUDAD Ez PEI:‘DENCEA
AUTONOMA BUENDS AIRES, ARGENTINA Incie 01/08/1258 l
ACTIVIDAD
OTROS:
RIESGO FISCAL NO

SARMUEL MOLINA 223, 5 F DEL W DE CATARARCA

JUANA MANSC 1550, BUENCS AIRES

FIDELITAS ®
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MARCOS ISABELINO GRADIN

SCOR

87

GRADIN MARCOS ISABELIND

FECHA NACIMIENTO: an/o2/1972

ESTADO CIVIL: NG INFORMADD

SEXD: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

TEODORG GAACIA 2173 & &, CIUDAD DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
(CORREDOR BANCALAR| BENAVIDEZ 3501 M:295,
(1617), GENERAL PACHECO, BUENCS AIRES

OTROS:
RIVADAVIA M. CORO. 1884 PISOt1 DPTOS, (1428,
CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARSENTINA
BARRIO SANTA BARBARA - LOTES , (1517),

DARDO ARIEL DAMIANO

SCORE

80.7

DAMIAND ARIEL FEABIO

FECHA NACIMIENTO: 15/08/1955

ESTADO CrVIL: NE INFORMADD

sexo: ™
DOMICILIOS

DOMICILIO:

BUCCAR AV, B25, (2700), PERGAMING, BUENOS
AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
BUCCAR AV 825, (2700), PERGAMING, BUENOS.
AIRES, ARGENTINA

aTROS:
AV BUCAR 00825, (2700}, PERGAMING
SAN NICOLAS 1654, [3161653), PERGAMING
RECONQUISTA 1058 FISO 7, (1003), CIUBAD DE

GERARDO OSCAR DIEZ

SCORE
DIEZ GERARDO OSCAR
FECHA NACIMIENTO: 0/10/1957
ESTADO CIVIL: NO INFORMADC
sexo: ™
DOMICILIOS

DOMICILIO:
A\ ANGEL GALLARDO 854- 6§ 24, (1405), CIUDAD
DE BUENCS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:

AV DR HONDRID PUEVRREDCN 488, (1405,
CIUDAD DE BUENCS AIRES, ARGENTINA

OTROS:

BONIFACIO JOSE 841, [1424), CAFITAL FEDERAL,
CAPITAL ¥ GBA NORTE

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT, 1

FISCALES

EMPLEADO DE

CLAE

LOMA NEGRACIA
INDUSTRIAL ARGENTINA
A (07/2018)

SERVICIOS DE
ASESORAMIENTD,
DIRECCION ¥ GESTION
EMPRESARIAL REALIZADOS
POR INTEGRANTES DE LOS
ORGANOS DE
ADMINISTRACIGN /0
FISCALIZACION EN

FINANCIERO

TOTAL
BANCOS
ANTIGUEDAD SIT. 1

FISCALES
MONOTRIBUTO A LOCACIONES DE
SERVICIO
cLaE SERVICIOS DE
TRANSPORTE AUTOMOTOR
D= PASAIEROS MEDIANTE
TANIS ¥ REMISES,
ALQUILER DE ALITOS CON
cHaFER
o 19/03/2008
aAcTviDaD
RIESGO FISCAL wo
FINANCIERO
ToTAL 207 000
BANCOS 3

ANTIGUEDADSIT, 1

EMPLEADO DE

EMPLEADO DE

cLag

RIESGO FISCAL

FISCALES

LOMA NEGRA CIA
INDUSTRIAL ARGENTINA
sa{07/2015)
UNIVERSIDAD DE SUENGS
AIRES {07/2015]
SERVICIOS DE
CONTABILIDAD, AUDITORIA.
¥ ASESORIA FISCAL

)

CHEQUES RECHAZADO!

s

Juicios

s

CHEQUES RECHAZADOS

b

JuiCios

by

CHEQUES RECHAZADOS

JuiCios

CONCURSOS Y QUIEBRAS.
REMATES

PEDIDOS DE QUIEBRA

OTROS JUICIOS

COMO ACTOR

COMO DEMANDADO HOMONIMO

COMO ACTOR HOMONIMD

© k2 e 88 o

RECYCOMB S.A.U.

FIDELITAS ®
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. RECYCOMB S.A.U.

2.8 activos
2.8.1 Inmuebles

La compafiia seria propietaria de terrenos.

2.8.2 Rodados

La empresa seria propietaria de rodados, sin contarse con el detalle de los mismos.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

RECYCOMB S.A.U. El directorio del 04.07.2018 traslado la sede social a Boulevard Cecilia Grierson N° 355, piso 4 de la Ciudad Autonoma
de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Acta de Directorio de fecha 04/07/2018 GASTON SAYUS - T°: 115 F°: 368
C.P.A.C.F.e.26/07/2018 N° 53639/18 v. 26/07/2018

RECYCOMB S.A.U. La asamblea y directorio del 24.4.2018 designaron presidente a Sergio Damian Faifman, vicepresidente a Eduardo
Blake, directores titulares a Dardo Ariel Damiano, Marcos Isabelino Gradin y Gerardo Oscar Diez y director suplente a Gabriela Alejandra
Guzzo. Todos con domicilio especial en Boulevard Cecilia Grierson 355 piso 3 dique 4 lado Este Puerto Madero, CABA. Autorizado segun
instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 24/04/2018 GASTON SAYUS - T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 05/06/2018 N° 39446/18 v.
05/06/2018

RECYCOMB S.A. Por asamblea del 19.03.2015 y reunion de di-rectorio del 25.03.2015 se designo: Presidente: Osvaldo Jorge Schutz,
Vicepresidente: Eduar-do Blake, Directores Titulares: Luis Guillermo Roberto Irlicht, Solange Yukari Akiama y Ariel Damiano, Directores
Suplentes: Juan Marcelo Santangelo, Sergio Damian Faifman, Mario Ariel Casasco, Gerardo Oscar Diez y Juan Ignacio Masjoan, todos
por el plazo de un ejercicio. Todos constituyeron domicilio especial en la calle Reconquista 1088, Piso 7° de la Ciudad de Buenos Aires.
Autorizado segun instrumento privado Asamblea General Ordinaria de fecha 19/03/2015. GASTON SAYUS T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e.
15/04/2015 N° 25644/15 v. 15/04/2015

RECYCOMB S.A.U. Conforme Asamblea y reunion de Directorio del 22.03.2017 el Directorio para el ejercicio en curso quedo conformado
del siguiente modo: Presidente: Sergio Damian Faifman; Vicepresidente: Eduardo Blake; Directores Titulares: Marcos Isabelino Gradin,
Dardo Ariel Damiano y Gerardo Oscar Diez; y Directora Suplente: Gabriela Guzzo. Todos los directores constituyeron domicilio especial
en Reconquista 1088, Piso 7° de la Ciudad de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Asamblea General Ordinaria de fecha
22/03/2017 GASTON SAYUS - T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 24/04/2017 N° 25671/17 v. 24/04/2017

RECYCOMB S.A. Por reunion de Directorio del 22/11/2016 se dejo constancia del fallecimiento del Presidente, Osvaldo Jorge Schutz, se
aceptaron las renuncias de Luis Guillermo Roberto Irlicht y Juan Ignacio Masjoan a sus cargos de directores suplentes, asumio Gerardo
Oscar Diez como director titular y se designo a Sergio Damian Faifman como Presidente. Por asamblea general ordinaria del 22/11/2016
se aprobo la remocion de Juan Marcelo Santangelo como director suplente. Todos los directores constituyeron domicilio especial en
Reconquista 1088, Piso 7° de la Ciudad de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Asamblea General Ordinaria de fecha
22/11/2016 GASTON SAYUS - T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 22/12/2016 N° 97488/16 v. 22/12/2016

RECYCOMB S.A. Por Asamblea General Extraordinaria del 29/09/2016 se resolvio transformar voluntariamente a RECYCOMB S.A. en una
sociedad anonima unipersonal (S.A.U.). En virtud de ello, la sociedad constituida originalmente bajo la denominacion "RECYCOMB
Sociedad Anonima" pasara a denominarse "RECYCOMB Sociedad Anonima Unipersonal". La transformacion no implico el retiro o
incorporacion de socios. Se reformaron varios articulos del estatuto a los fines de adaptarlos al nuevo tipo social. En particular, se
reformo el articulo 4 referido al objeto, al solo efecto de eliminar la referencia a pluralidad de accionistas. Tambien se reformo el
articulo 14, ahora articulo 12, eliminando la referencia a la posibilidad de prescindir de sindicatura. Autorizado segun instrumento
privado Asamblea General Extraordinaria de fecha 29/09/2016 GASTON SAYUS - T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 06/10/2016 N° 74403/16 v.
06/10/2016

RECYCOMB S.A. Conforme Asamblea y reunion de Directorio del 22.03.2016 el Directorio para el ejercicio en curso quedo conformado
del siguiente modo: Presidente: Osvaldo Jorge Schutz; Vicepresidente: Eduardo Blake; Directores Titulares: Sergio Damian Faifman,
Marcos Isabelino Gradin y Dardo Ariel Damiano; y Directores Suplentes: Juan Marcelo Santangelo, Luis Guillermo Roberto Irlicht, Mario
Ariel Casasco, Gerardo Oscar Diez, y Juan Ignacio Masjoan. Todos los directores constituyeron domicilio especial en Reconquista 1088,
Piso 7° de la Ciudad de Buenos Aires. Autorizado segun instrumento privado Asamblea General Ordinaria de fecha 22/03/2016 GASTON
SAYUS - T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 11/04/2016 N° 21186/16 v. 11/04/2016
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. RECYCOMB S.A.U.

RECYCOMB S.A. SE RECTIFICA AVISO DE FECHA 15/04/2015, TRAMITE INTERNO 25644/15. EL NOMBRE COMPLETO DEL DIRECTOR
TITULAR DESIGNADO ES DARDO ARIEL DAMIANO, EN LUGAR DE ARIEL DAMIANO. Autorizado segun instrumento privado Asamblea
General Ordinaria de fecha 09/11/2015 GASTON SAYUS - T°: 115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 17/11/2015 N° 167519/15v. 17/11/2015

RECYCOMB S.A. Por Asamblea General Extraordinaria del 27/01/2015 se reformaron y eliminaron varios articulos del estatuto. En
particular, se eliminaron las clases de acciones. Objeto: La sociedad tiene por objeto realizar en la Republica Argentina y/o en el exterior
del pais, directa o indirectamente, por cuenta propia, de terceros o asociada con terceros las siguientes actividades: (i) la operacion,
manejo, comercializacion e intermediacion de residuos para su eliminacion, tratamiento o destruccion, por cualquier medio o proceso,
o su transformacion para ser reutilizados como combustible o materia prima, en cualquier establecimiento o planta industrial que
tenga procesos industriales con alta temperatura; (ii) la operacion y manejo de reciclaje de solventes; y (iii) todo otro servicio en
materia y/o temas ambientales que el Directorio resuelva prestar, el cual debera contar con la aprobacion de la asamblea de
accionistas. A tal fin, la Sociedad tiene plena capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos
que no sean prohibidos por las leyes o por este estatuto. Capital social: $ 100.000 representado por 100.000 acciones ordinarias,
nominativas, no endosables, de un voto por accion y de valor nominal $ 1 cada una. Directorio: 3 a 5 titulares, e igual o menor numero
de suplentes, todos pos un ejercicio. Comision fiscalizadora: 3 sindicos titulares y 3 suplentes, todos por un ejercicio. Representacion
legal: presidente o vicepresidente en caso de renuncia, fallecimiento, incapacidad, inhabilidad, remocion o ausencia temporaria o
definitiva del primero. Autorizado segun instrumento privado Asamblea General Extraordinaria de fecha 27/01/2015. GASTON SAYUS T°:
115 F°: 368 C.P.A.C.F. e. 03/03/2015 N° 14008/15 v. 03/03/2015

RECYCOMB S.A. Se hace saber que por Asamblea General Ordinaria del 23-06-2004 y Acta de Directorio del 23-06-2004 el Directorio
quedo constituido de la siguiente forma: Director titular y Presidente: Eugenio Aramburu. Director titular y vicepresidente: Miguel Angel
Terradas. Directores titulares: Julian Alejandro Bengolea Andres Sanguinetti y Eduardo Blake. Directores suplentes: Mateo Isidro
Gemignani Carlos Marcelo Jose Aldao Zapiola Jorge Garcia Santillan Martin del Rio y Osvaldo Schutz. Todos constituyen domicilio
especial en la calle Bouchard 680 Capital Federal. Autorizado por Acta de Asamblea General Ordinaria del 23-06-2004 obrante a fojas 49
y 50 del libro de Actas de Asamblea numero 1. Abogado - Jorge Garcia Santillan Legalizacion emitida por: Colegio Publico de Abogados
de la Capital Federal. Fecha: 22-9-2004. Tomo: 41. Folio: 575. e. 27-9 N° 26.183 v. 27-9-2004

RECYCOMB S.A.Se hace saber que por asamblea general ordinariadel 20-9-2002 su cuarto intermedio del20-10-2002 y acta de directorio
del 21-10-2002 sedesigno Presidente: Eugenio Aramburu Vicepresidente:Miguel Angel Terradas directores titulares:Julian Alejandro
Bengolea Mateo Isidro Gemignani Esteban Rivarola Directores suplentes:Daniel Eduardo Virga Carlos Marcelo Jose AldaoZapiola Jorge
Garcia Santillan Eduardo Blake Martin del Rio.Abogado - Martin A. Fandinoe. 24-2 N° 46.298 v. 24-2-2003

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacion.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

POLITICA DE SEGURIDAD CALIDAD Y MEDIO AMBIENTE

FIDELITAS ® 18/47



. RECYCOMB S.A.U.

RECYCOMB 5.A. en una planta dedicada al procesamiento de residuos industriales para
producir combustibles alternativos para hornos de cemento.

Su rnision es poner a disposicion de la sociedad la mejor alternativa de valorizacidn
térmica de residuos de la Argentina, reduciendo el costo térmico de produccion de
cemento vy generando valor para los accionistas con los mas altos estandares operativos
v de seguridad, innovande permanantemente y desarrollando a nuestra gente.

La politica de RECYCOMB 5.A., alineada a las politicas corporativas, es el pilar
fundamental para los objetivos de la empresa y tiene su base en los siguientes principios:

A La calidad de los productos Recyfuel , el cuidado del medio ambiente v la seguridad v
salud de nuestros colaboradores son componentes basicos de nuestro trabajo,
conformando partes de una sola estrategia y constituyendo una sola prioridad, unificada
e indisoluble.

i La accién responsable en materia de calidad, seguridad, salud y medio ambiente es
condicidn de empleo para todos los integrantes de la empresa y un requerimiento basico
para la aceptacion de materiales y servicios de nuestros proveedores y contratistas.

A La prevencion en materia de calidad, seguridad, salud vy cuidado del medio ambiente,
mediante la aplicacién de herramientas de gestion para la proteccidn de las partes
interesadas vy el entorno.

A" El esfuerzo del personal hacia la mejora continua de los productas y procesos, con la
finalidad de satisfacer y/o superar las expectativas de nuestros clientes, cumpliendo
siempre con la legistacion v los requisitos de las normas 150 9001, 14001, OHSAS 18001
y el Programa de Cuidado Responsable del Medio Ambiente.

CERTIFICADO DE APTITUD AMBIENTAL (CAA)

La Plata, 19 0CT. 2016

Conforme lo establecido por la Ley N° 11,459 y su Decreto Reglamentario N° 1.741/96 y
de actardo a lo determinado por la Resolucion N°......... 3739 ..~..... de la Direccion Ejecutiva del Organismo
Pravin :ial para el Desarrollo Sostenible, se extiende el presente CERTIFICADO DE APTITUD AMBIENTAL a la
firma FECYCOMB SA, para su establecimiento industrial, clasificado en la 3° sito en Ruta N° 205, km. 82,5, Acceso a
Uribelzarea de la localidad y partido de Cafiuelas, cuyo rubro es Tratamiento de residuos combustibles industriales
El pressnte Certificado solo es valido acompariado de la Resolucién que le dic origen.

N°de Registro ............ %832 .................... N° de Expediente 21(@;{084/97
Venciriento 19.0CT, 2018 )

Buenos Aires
Provincia
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. RECYCOMB S.A.U.

PERMISO DE DESCARGA DE EFLUENTES GASEOSOS A LA ATMOSFERA

De acuerdo con lo establecido por la Ley N°® 5965, Decreto N* 3.395/96 se
extiende a la firma RECYCOMB S.AU. (CUIT 30-68307613/5), con planta sita en Ruta 205 Km. 82,5,
de la localidad de Pasaje Santa Rosa Cuartel Ill, partido de Cafluelas, cuyo rubro es Tratamiento de
residuos combustibles Industriales, el presente PERMISO DE DESCARGA DE EFLUENTES
GASEOSOS A LA ATMOSFERA, de acuerdo con lo establecido por la Disposicion
N 9.3 g-a-/-1 F de la Direccién Provincial de Evaluacién de Impacto Ambiental del
Organismo &ovlnc al para el Desarrollo Sostenible de la Provincia de Buenos Aires, segun los
valores de emision de efluentes gaseosos declarados en el Expediente N*2145-5263/1998 Ak.06 -

Vencimiento: 17 DIC. 2089

Certificado N* 8178

/D:::-‘:—_—L"

Firma

Buenos Aires
Provincia

Fuente: Empresa.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
27 2 4 33

2018
2017 27 2 5 34
2016 27 2 3 32

Fuente: Empresa.
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. RECYCOMB S.A.U.

Cedlia Grierson 355 4° piso
-
Capital Federal (1007) .,.j
Tel +55 11 4319 - 3000
’ RECYCOMB S.AU,

WWw_angen tina.intercement.com

[De acuerdo a los regquerimientos solicitados por FIDELITAS 5.A, en cuanto fue
encomendada por PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA como Consultora Especializada,
se informa las siguientes meodificacones en el organigrama de RECYCOMEB 5.A U, en cuanto a altas

v bajas del personal del presente afio:

Con fecha 05 de marzo del ane 2018, se da de alta a ARTURO BEMJAMIMN DIAZ, cuyo DNI es

el nro. 37.645.865, quien ccupa el puesto de Operaric.

Con fecha 03 de julio del afic 2018, se da de baja a LEANDRO VAN FARIAS, cuyo DN es el

nro. 29 391,592 gquien ocupara el puesto de Supervisor.

A pedido del interesado, se expide |a presente nota con caracter de Declaracion Jurada, a

los 13 dias del mes de diciembre del afo 2018.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
1 0 0 1

2018
2017 0 0 0 0
2016 0 0 0 0

Fuente: Empresa.
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27430 - Mento Tolal Detraidos 75060 )
VITi - MONTGS QUE SE INGRESAN j
A5L - Contribudiones de Sequriad Sodal 314,505,497 302 - Apoes de b Shela| A, 9% 65
A0H = Aportes de Seguridad Scoal 150.653,07 270 Wihed AITEnEnngCal ik de amentos 00
JG_I_'I ~-Cantrird ones REMATRE g,e0 J2-LRT. l:'u_!Sﬂi,HD
152 - Conbribuecones de Dlive. Soclzl 20348 028 - Sequro Crilectvg devida Cibligabedis. (ETLIY
1% - Gen, Seigedn IATRE L
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Cecilia Grierson 333 4° piso
Capital Federal (1007) .:ij
Tel #5511 4319 — 3000
RECYCOMB S.AL.

whrw_argentina.intercement. com

De acuerdo a los requerimientes solidtades por FIDELITAS 5.A, en cuanto fue encomendada
por PAN AMERICAN EMERGY LLC SUC. ARGENTINA comeo Consultora Especializada, se informa que,
por el tipo de actividades que se desarrollan en Recycomb 5. AU, el personal operativo se encuentra
encuadrade bajo el CCT 77/83, siendo las signatarias del mismo la Federacion Argentina de

Trabajadores de Industrias Quimicas y Petroguimicas (FATIOyP) v la Cdmara Argentina de Industrias

Quimicas y Petroguimicas.

Se expide la presente nota con cardcter de Dedaradien Jurada, a los 13 dias del mes de

diciembre del afio 2018,

Fuente: Empresa. Se adjunta informacién adicional por separado.
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3- Situacion Comercial

RECYCOMB S.A.U.

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

proceso.

compatibilidad.

fue su muestra de Precalificacion.

RECYFUEL SOLIDO

El paso inicial es el muestreo del residuo por parte de nuestro personal comercial en el
domicilio del cliente, que se denomina muestra de Precalificacion. Con esa muestra, el
Laboratorio de Recycomb determina si el residuo es apto para ser incorporado a nuestro

Entre los ensayos gue se realizan en el Laboratorio de Recycomb se destacan: Poder
calorifico, agua, azufre, metales pesados, pesticidas, herbicidas, PCBs y ensayos de

¥Ya aprobada la muestra de Precalificacion, personal especialmente dedicado a la funcidn
programa la Logistica para el retiro del residuo del cliente, gue al ser recibido en planta es
nuevamente muestreado en un 100% a los fines de garantizar su concordancia con lo que

Verificada su composicidn guimica, los tambores son identificados e ingresados al depdsito
al aguardo del momento aproiado para su incorporacion al proceso.

RECYFUEL LIQUIDO

RECYFUEL SOLIDO

El proceso se inicia con el vuelco de tambares a traves de 2 equipos fijos y su posterior
premezclado (en porcentaje controlade) con material excipiente dentro de la pileta disefiada
para tal fin. Se contintia con la alimentacion de esta premezcla al triturador a través de un
elevador de volguetes

Ya triturado, un sinfin traslada la premezcla a una zaranda rotativa que garantiza el tamafio
de salida acorde a los requerimientos del hormo cementero.

El proceso finaliza con la hamogenizacion de trompas mezeladores por tiempos regulados

El RFS obtenido permanece acopiado bajo techo a la espera de la confirmacidn del
Laboratorio sobre el cumplimiento de los pardmetos del producto.

RECYFUEL LiQuiDO

El proceso se inicia con el vuelco de tambores a traves de 2 equipos fijos y su posterior
alimentacion al triturador a través de un elevader de volguetes.Ya triturados los sélidos que
puedan contener estos liquidos, pasa al tanque de maceracidn donde se le adicionan solventes
en proporciones estandarizadas para iniciar la homogenizacion de los residuos.

Dentro del procese de maceracion donde un disco dentado de grandes dimensiones realiza
una primera disminucidn de tamafios, se hace recircular varias veces pasando por los molinos
Gorators a los fines de reducir ain mas los tamafios de las particulas

Cumplida la maceracién, se envia a licuefaccién donde se hace recircular por los molonos
Pipeliners, que le dan a los sélidos su tamario fonal y que garantizan su consuma libre de
inconvenientes en el horno cementero.

El paso final es su bombeo a través de filtros a los tangues de almacenamiento a la espera de
la confirmacion del Laboratorio sobre el cumplimiento de los parametros de despacho.

Fuente: Empresa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

No se informaron.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

No se informaron.

3.4 COMPRAS ANUALES
No se informaron.

3.5 PROVEEDORES

FIDELITAS ®
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. RECYCOMB S.A.U.

[ e[ ) Gt

ISPRAS.A. ARGENTINA Pesos Argentinos (ARS)
2 F ROMANO TRANSPORTES S.A. ARGENTINA N/I N/I Pesos Argentinos (ARS)
3 MARINO TRANSPORTES S.A. ARGENTINA N/I N/I Pesos Argentinos (ARS)
Fuente: Empresa.
3.6 CLIENTES
s
SHELL RAIZEN Sargento Ponce 79; provincia de Buenos Aires; Arg Pesos Argentinos (ARS)

2 HONDA MOTOR DE ARGENTINA SA Ruta provincial 6 KM 195 Campana; Pcia Bs As; Arg Pesos Argentinos (ARS)

3 YPF Calle 37 y Pte Perdn, Ensenada, Pcia de Bs. As Arg Pesos Argentinos (ARS)
4 MERCEDES BENZ ARGENTINA SA Ruta Nacional 3 KM 33,5 Bs. As. Arg Pesos Argentinos (ARS)
5 TOYOTA ARGENTINA SA Ruta Nacional 12 KM 81 Zarate Bs. As Arg Pesos Argentinos (ARS)
6 PIONEER ARGENTINA SA Ruta Provincial 74 Salto Bs As Arg Pesos Argentinos (ARS)
7 COMPARNIA MEGA SA Poligono Industrial Bahia Blanca Bs As Arg Pesos Argentinos (ARS)
8 PBB POLISUR Poligono Industrial Bahia Blanca Bs As Arg Pesos Argentinos (ARS)
9 LABORATORIO QUIMICO PROLAC Calle 883 N° 120 Florencio Varela Bs As Arg Pesos Argentinos (ARS)
10 MONDELEZ Uruguay 3911 Béccar Bs As Arg Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS
3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 20326

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliacion

Hasta: 31/12/2002 - Cambio de Aseguradora

N° de contrato: 188669

Desde: 01/01/2003 - Cambio de Aseguradora

Hasta: 30/11/2016 - Absorcidn de una ART por parte de otra.
N° de contrato: 462345

Desde: 01/12/2016 - Absorcién de una ART por parte de otra.
Hasta: Afiliacion vigente
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

“ Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada
1 RC - - -

LA MERIDIONAL

2 DANO AMBIENTAL EL SURCO = S S

Se adjunta informacién adicional por separado.
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RECYCOMB S.A.U.

4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Periodo Consumo ez, ki)
Temporal

04/2017 5670 0

(F.0.B. U$S)
Total

5670

(F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Depdsito Zona Franca
0 0

09/2016 223 0 0 0 223

No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para

el dltimo periodo.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
0 0 0 0 0 0 0 0

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

DIE
Denominacion del deudor Periodo | Situacion de Observaciones
atraso
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL
RECYCOMBSAU 10/18 1 121000 N/A -

BANK OF CHINA

RECYCOMBSAU BANCO SANTANDER RIO S.A. 10/18 1 2000 N/A =

oo | s | s | opes | oyan | wpo | meo | oyao | sy |
SANTANDER M0 5.4, 1,40
57,10 55,10 52,60 137,50 0,10 54,40 52,70 54,70
BANK H.A 110 110 110 L1D 110 150 150 1,50
TOTAL PERICIDO 98,20 87,60 53,70 13870 .20 65,50 5420 66,20
e s 7 I T T T T T
SANTANDER S0 5 A 26,00 512,00
T30 600 4,00 43,00 33,00 33,00 38500 oo
BANK A 200 200
TOTAL FERIO DO 7230 58,00 92,00 555,00 53,00 52,00 385,00 2,00
e T B T O O 7T T T
SANTANDER S0 5 A& 338,00 207,00 155,00 50,00
43,00 6,00 5500 7.0 150,00 24,00 23,00 365,00
TOTAL FERIO DO 43,00 66,00 55,00 415,00 397,00 84,00 233,00 455,00
28/47
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Situaciones dlimos 24 meses

*Los monibos se encuentran expresadas en miles de pesos.
Situacion 1 Situacion 2 Sitwacion 3 [l Sitwacién 4 [l Situacion 5 [l Situacién &
88 -

50 -

488 -

ioa =

1ea -

] L] ¥ u ul ul ul ul ul ul ul ul ul ul 2 2 L 2 B 2 L B 2
a|‘\. 48 ll‘!. _‘_l‘\. 3 .!.l‘!. al® ,Jl‘\. I qI* i.,.l‘!. Bl‘\. I I -,_']-l" [ 1|‘!. 3 ¥ al® ol ¥ R)l‘!. 1% ¥ Bl‘\.

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran sxpresasas en miles de pesos.
GO0

&7 917 101 518

M Cheques f Titulos  #vales [l Hipotecas / Prendas § Otros Reales [l Otres Garantizs / Sin Garantias [l Total

Ante cualquier duda o error en la informacidn, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacién, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

= B I = B

SANTANDERRIO S.A. Pesos Argentinos (ARS)

2 ICBC S.A. - Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacién.

(*) Ultimos dos afios a la fecha del presente.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO - 831 12-2011
IVA 07-1995

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 02-1999
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 740 01-2000
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 742 01-2000
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 748 04-2005
RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL - 754 02-2005
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 08-1995
GANANCIAS SOCIEDADES 07-1995
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS - 78 01-2000
REG. INF. - CITI - COMPRAS 04-2011

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 04-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisidn de la
presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto
Exteriorizacion - Ley 26476, la cual de corresponder debera solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia.de Bs. As.

Contribuyente

Identificacion: Contribuyente con Deuda
Situacién actual: Categoria 1
Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

La informacion expuesta es la registrada al 18/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigliedad mayor a
los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacién Fiscal menor a $50.000,
quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto
sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la
categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecucion judicial como asi también los planes de regularizacion de
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacién
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Identificacién: (AGENTESININCUMPLIMIENTO.
Situacin actual: Categoriao

La informacion expuesta es la registrada al 18/12/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacidn de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacién
como agentes de recaudacidn en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcién del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacién. En la categoria 4 se encuentran los agentes
de recaudacion con deudas en proceso de ejecucidn judicial provenientes de percepciones y retenciones no efectuadas, efectuadas y no
ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoria a quienes, habiendo realizado la adhesién a un
régimen de regularizacion de deudas en proceso de ejecucion judicial, el mismo se encuentre caduco.

Direccion General de Rentas de la Provincia de Corrientes

En instancia administrativa En instancia judicial

Categoria 1 NO
Referencia de categorias
1 Hasta 5.000 pesos

La informacion expuesta es la registrada al 30/11/2018 en las bases de datos de la Direccion General de Rentas de la Provincia de Corrientes
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos:

e Impuesto Inmobiliario Rural
. Impuesto de Sellos
. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

e  Tasas Retributivas de Servicios
Para el célculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre
constancia de pago de la misma.
La categoria de cada Contribuyente, es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y
aquella que estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias.

6.3.3 Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

6.3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Inclu_if:lo en Apc_n'tes de . Aportes f:le Contribucion pa_l:ronal
declaracion jurada seguridad social obra social de obra social
12/2017 51 PAGO PAGO PAGO
01/2018 51 PAGO PAGO PAGOD
02/2018 51 PAGO PAGO PAGOD
03/2018 51 PAGO PAGO PAGOD
04/2018 51 FAGO PAGOD FAGO
05/2018 51 FAGO PAGOD FAGO
06/2018 51 FAGO PAGOD FAGO
07/2018 51 FAGO PAGOD FAGO
08/2018 51 PAGO PAGO FAGO
09/2018 51 PAGO PAGO FAGO
10/2018 51 PAGO PAGOD PAGO
11/2018 51 PAGOD PAGOD PAGO
Referencias: Pago Pago parcial . Impago Mo declarado

Fuente: AFIP.
RECYCOMB S A U, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 18/12/2018
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Fuente: REPSAL.

RECYCOMB S.A.U.

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, RECYCOMB S A U CUIT 30683076135 no registra sanciones en el
REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 18/12/2018 (valido tnicamente por el dia de emision)

Sello Electronico: 4738292d-d83e-4081-9f96-ebb1d32756bc

Ministerio de

# Presidencia de la Nacion NI

el
ot

ooy N o | ’?tFI [ RENATEA SRT®

FIDELITAS ®
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7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados RECYCOMB

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados LOMA NEGRA C.I.A.S.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados FERROSURROCAS.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados EDUARDO BLAKE

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos Consultados MARCOS ISABELINO GRADIN

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados DARDO ARIEL DAMIANO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ GERARDO OSCAR DIEZ

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados GABRIELA ALEJANDRA GUZZO

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold
political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide;
Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

31/13/2005 31/12/2006 31/13/2007

PUBLICADO PUBLICADO PUBLICADO

3 106 2 pa2 1i11

1208 4 7R3 19331

167 34564

2152 &181

B43 B7S 1677

82353 4 580 1882

os Corrient 312410 27851 57 264

Credito Por Venta o 0 a
Otros Criditos Na Corrientes Q L} i
mites 487 474 L]

or De Origen 40853

Diepresiacion Acwmulada 16 764
24185 13180
Active Mo Corriente 24 668 13209
Active 52 619 80 564

miontos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAID ESTRUCTURA PATRIMOMIAL U SOLVENCIA U

10, e

fvo Corriente [ Pasivo Corriente
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Pasivo f Patrimonio Neto

Cuentas Por Pagar [Deudas Comerciales) 5033 98 12 370
Prostamos [Deudes Bancarias] 4] a 14
Aemuneraciones ¥ Cargas Sodales 4481 3648 5303
Cargas Fiscales =] ddn 5874
Anticipos Cientes 1] (1] [1]
Otros Pasivas a a a
Total Pasivo Conriente 9613 13312 I3 BG2
Cuentas Por Pagar a a a
Prestamos 1] a 1]
Dirudas Fiscales a a a
Otres Pasivas |Ma Corrientes] Bo3 1003 14

B23 1003 14

Pasivo 14315 13 BTG
Capital Social 705 7035
Aesultadas No Asignadas 1137 49 662
Patrimario Meto 18 304 56 GER

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE u ENMDEUDAMIENTO CORRIENTE LI EFECTO RPALANCA ILI

08

TS i ik ¥ 61T b1y ¥ 1T £ 2i¥
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Estado de Resultados

Fecha Balance 3f122ms 311206 Igfam7
PUBLICADD PUBLICADD PUBLICADD

Wentas Netas 51018 75 637 133 110
Compras Dl Ejercico o 1] o
Costos de las mercaderias, producios, servicios vendidas 27 382 35543 67 213
Resultado Bruto 21636 40 a4 65 837
1ea1 21303

15224 25665

E32a1 12541

Gastas Finandenas a8 1
Onras Ingresas 4730 1370 173
Otras Egresos @38 3380 1477
Resultados finanderss y por tenencia [ncluyenda result.por exposician a inflacidan) o o i)
Impuesta A Las G -274 1618 11208
Resultado ded Ej 1710 41630 1E 333

Miontos expresados en miles de Pesos Argentinos

WENTAS U GASTCS TOTALES SOBRE VENTAS (%)

14 ivinds - 5 - 14 -

REMNTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) D

12, i
@ -
i i

T

.

38, B

25 2L T 2% 28 T

FIDELITAS ® 37/47



. RECYCOMB S.A.U.

Indices de Gestion

Fecha Balance 31122015 3123016 oy
PUBLICADD PUBLICADD PUBLICADD

Liquider Corrienbe 337 210 240

bt Coarmeete § Pasiws Coiers

LIOUIDEZ SCCA |Acida) 128 2103 1,33

bt Cowmiartie - B Carribi Covrien

Endeudamiznto 0,24 0.3y 0.4z

Parurve: Total ff Patramone: Pl

Endeudamsento Activo Fijo 0,04
i M e/ S o
Sohwenca Patrimonial 4,15 168 137
Palrirmerin Mista f P Talal
Capital De Trabajo 14 638 A8
bt Lo - i |
Imversiones De Bisnes De Uso 206 158 144
Palrimecrio Mt | Bi. de L
Uitilicsd Bruta 46,31 48,51
ke Bautis | WreLan] * 10
Witilidad Neta 727 G20 1381
tifickand Mt et} * 300
Retomo Sobre Patrimanio 002 012 0.32
Rotacion De Activos 034 144 165
Wl f A sl
Rotacion Activa Fijo 313 504
RENTABILIDAD S/ACTIVOD G6AG B3l 2287
ik Ml J Azt Tostal) * 100
EBITDA  PASIVO 0,55 0.34 040
ticin: § Arresliacics arii mgnsiiton o i ay

Rotacion De Creditos

Rotacion De Inventarios

PRESTAMOS /PN, 000 0.00 001

PRESTAMOS / (VENTAS/12)

Miontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas: Informacion auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdémicos:

e  Elejercicio 2017 mostré un mayor volumen procesado situacién que sumada al incremento en los precios de venta
determind que la facturacidn del ejercicio 2017 registrara un incremento del 76% en los ingresos alcanzando un
total de $133.110M versus $75.637M en el ejercicio anterior.

e El costo directo incrementd del 47% al 50.5% su incidencia sobre las ventas mientras que por el contrario los
gastos de estructura aprovecharon el mayor nivel de actividad y mostraron un comportamiento mas eficiente
reduciendo del 41.9% al 29% su incidencia sobre las ventas.

e Dentro de los gastos de administracion y comercializacion las partidas mas significativas fueron fletes impuestos y
sueldos.

e De acuerdo con lo expuesto la compafiia mostr6é un resultado operativo de $27.291M (20.5% s/ventas) versus
$8.398M (11.1% s/ventas) en el ejercicio anterior.

e Acorde con la reducida deuda financiera que registra los intereses negativos no resultaron significativos.

e EnUltima instancia debe mencionarse que se registraron ingresos y egresos diversos por un saldo neto de $2.316M
correspondiendo principalmente los egresos a impuestos y los ingresos a diferencias de cambio e intereses
positivos.

e  Elresultado final fue de $18.383M versus $4.690M en el ejercicio anterior evidencidandose un incremento del 292%

en valores absolutos y pasando la rentabilidad sobre ventas del 6.2% al 13.8%.

En resumen, la compafiia presentd una satisfactoria performance econdmica destacandose el incremento del nivel de
actividad y de los méargenes de rentabilidad debiéndose mencionar especialmente la significativa reducciéon que mostraron

los gastos de administracion y comercializacion en relacién con las ventas.

Financieros:

e  Elincremento de los créditos por ventas y el saldo de inversiones entre otros factores permitieron que el indicador
de liquidez corriente pasara de 2.10 a 2.40 manteniéndose dentro de parametros satisfactorios.

e La liquidez acida fue de 2.33 demostrando que la liquidez corriente no depende de la realizacidén de bienes de
cambio.

e El capital de trabajo crecié 128% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $33.403M cifra que
representé el 25% de la facturacion y el 41% del activo considerandose adecuadas las relaciones.

e  Se mantuvo una reducida exposicidn financiera.

e Larelacidén EBITDA/pasivo corriente pasé de 0.76 a 1.34 tornandose satisfactoria.
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e  Seregistra un muy reducido pasivo financiero y consecuentemente la carga financiera no resulta significativa.

En resumen, la situacion financiera a 12/2017 era satisfactoria sustentdndose en adecuados indicadores de liquidez y capital

de trabajo adecuada reducida exposicidn financiera y ptima relacién EBITDA/pasivo corriente.

Patrimoniales:

e El resultado obtenido y la mesurada politica de distribucién de utilidades permitié que el PN a 12/2017 se
incrementara 48% y alcanzara un total de $56.688M versus $38.304M en el ejercicio anterior.

e Deltotal del PN $7.025M corresponden a capital representando el 12% del total.

e Larelacion PN/activo fijo resulté satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

e El activo que mostré un aumento del 53% se conformaba 71% por activos corrientes y 29% por no corrientes
siendo las principales las partidas las inversiones y los créditos por ventas en la parte corriente y los bienes de uso
en la parte no corriente.

e Laestructura de financiamiento mostraba que pasivo sustentaba el 30% del activo (27% en el ejercicio anterior) y
que las deudas comerciales y en menor medida sociales y fiscales eran las principales fuentes de financiamiento.

e Elindicador de solvencia patrimonial se mantuvo dentro de valores satisfactorios siendo de 2.37 versus 2.67 en

2016.

En resumen la situacién patrimonial a 12/2017 resultaba adecuada presentando satisfactorio nivel de solvencia adecuada

relacién activo fijo PNy razonable conformacién el PN.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados 2015/2016/2017

RECYCOMB S.A.U.

Analisis Patrimonial Activo Corriente y Pasivo Corriente
70.000.000
Solvencia 4,15 2,68 2,37 60.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 81% 73% 70% 50.000.000
Endeudamiento corriente 0,22 0,35 0,42 40.000.000
Capital corriente 0,42 0,28 0,41 30.000.000
Activo no Cte sobre Activo 40% 47% 29% 20.000.000
Financiacién del activo no cte. 2,05 1,59 2,43 10.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 1% °
2 2 2 2015 2016 2017
Deudas Comerciales sobre Pasivo 48% 64% 52% H Activo Corriente i Pasivo Corriente
Info dic-15 dic-16 E structura Patrimonial
90.000.000
Activo Corriente $ 32.409.965 | $ 27.950.711 | $ 57.264.435 || 80.000.000
70.000.000
Activo no Corriente $ 21.709.821 | $§ 24.668.519 [ § 23.299.435 60.000.000
Activo $ 54.119.786 | $ 52.619.230 | $ 80.563.870 || 50-000.000
40.000.000
Pasivo Corriente $ 9612853 | $ 13.311.832 | $ 23.861.759 || 39 090,000
) ) 20.000.000
Pasivo no Corriente $ 892.566 [ $  1.002.929 | $ 14.411
10.000.000
Pasivo $ 10.505.419 | $ 14.314.761 | $§ 23.876.170
2015 2016 2017
Patrimonio Neto $ 43614.367 | $ 38.304.469 | $ 56.687.700 & Activo & Pasivo  Patrimonio Neto
Trends
. Solvencia Endeudamiento corriente Capital corriente
' ' 1,40
1,40 - 3,00
1,20
1,20
250 1,00
1,00 -
2,00 0.80
0,80 A
1,50
0,60 - 0,60
040 - 1,00 0,40 -
0,20 - 0,50 :i I 0,20 -
0,00 - 0,00 - 0,00 -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

RECYCOMB S.A.U.

2015/2016/2017

Periodos Analizados

Analisis de rentabilidad dic-16 Resultado bruto sobre ventas
60,00%
55,00%
Rentabilidad de la inversion total 8,5% 12,2% 32,4% 50,00%
45,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversion 8,1% 21,9% 52,2% 40,00%
35,00%
- - . 30,00% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 6,5% 15,9% 36,7% 25.00% -
20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 46,3% 53,0% 49,5% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 7,3% 6,2% 13,8% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 0,8% 7,5% 0,1% 2015 2016 2017
Rentabilidad del capital 52,8% 66,8% 261,7% Estructurade Resultados
140.000.000
Info dic-15 dic-16 dic-17 120.000.000
100.000.000
Ventas 51.018.360 75.636.911 133.109.926
$ $ 80.000.000
Costo de Ventas $  27.382.105 35542562 | $  67.213.213 || 60.000.000 -
40.000.000 -
Resultado del ejercicio $ 3.710.331 4.690.102 | $ 18.383.231
20.000.000 -
EBITDA/Ventas 0,10 0,13 0,24 - 4
2015 2016 2017
EBITDA/Intereses 59,30 9,41 2.009,43 u Ventas ® Costode Ventas @ Resultado del ejercicio
Trends
Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 10,0% 40,0%
o o
90,0% 9,0% 35,0%
80,0% 8,0%
30,0%
70,0% 7,0%
9
60,0% 6,0% 25.0%
50,0% 5,0% 20,0%
40,0% 4,0% 15,0%
30,0% 3,0%
10,0%
20,0% 2,0%
o,
10,0% 1,0% 5.0%
0,0% 0,0% 0,0% -
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Importes Expresados en Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2015/2016/2017
Analisis Financiero dic-16 120 Plazo Promedio de Pagos y Cobros
100
Liquidez corriente 3,37 2,10 2,40 80
Liquidez acida 3,28 2,03 2,33 60
40
Rotacion del pasivo corriente dias 65 64 78 20
Rotacion de las cuentas a cobrar 99 56 57 -
2015 2016 2017
Efecto Palanca 0,07 0,09 0,23 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info dic-15 dic-16 dic-17 30,000,000 Exposicién Financiera
25.000.000
Caja y Bancos 3.106.426 2.092.230 1.320.680 20.000.000
Creditos por ventas 16.747.651 14.066.093 24.963.842 || 15.000.000
10.000.000
Deudas Comerciales 5.032.896 9.217.647 12.369.881
5.000.000
Deudas bancarias - - 314.071 -
2015 2016 2017
Deuda Financiera s/ P.Neto - - 0 u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
2,00 2,00 - 1,00
1,80 1,80 - 0,90
1,60 1,60 0,80
1,40 1,40 - 0,70
1,20 1,20 - 0,60
1,00 1,00 0,50
0,80 0,80 - 0,40
0,60 0,60 - 0,30
0,40 0,40 0,20
0,20 0,20 - 0,10
2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Ventas Compras
140.000.000 60.000.000
120.000.000 50.000.000
100.000.000
40.000.000
80.000.000 -
30.000.000 =
60.000.000
- 20.000.000 -
40.000.000
20.000.000 10.000.000
0 0
2015 2016 2017 2015 2016 2017

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

RECYCOMB S.A.U.

dic-17
4.690.102,00 18.383.231,00

$ 1.769.669,00 | $ 2.302.619,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 20.685.850

Variacion de créditos por ventas $ 2.681.558,00 | $ -10.897.749,00
Variacion de otros créditos $ 697.768,00 | $ -6.735.826,00
Variacion de Bienes de Cambio $ -31.870,00 | $ -802.487,00
Variacion de otros activos corrientes $ 3.685.615,00 | $ 3.162.230,00
Variacion de cuentas a pagar $ 4.184.751,00 | $ 3.152.234,00
Variacion de deudas sociales $ -832.678,00 | $ 1.655.450,00
Variacion de deudas fiscales $ 346.906,00 | $ 5.428.172,00
Variacion de otras deudas $ 110.363,00 | $ -988.518,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos 17.302.184,00 14.659.356,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -10.000.000,00 | $ -
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - s -

Adquisicion de Bienes de Uso

$ 4.741.752,00 | $ -1.297.680,00

Flujo de fondos antes de la financiaciéon 2.560.432,00 13.361.676,00

Variacion de deudas financieras corrientes $ - $ 314.071,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ - $ -

A ento o d onde caja $ 60.4 00| % 6 47,00

25000000 Evolucién de Caja

20000000

15000000

10000000

5000000

2015

2016 2017

16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000

4.000.000

2.000.000

Aumento o disminucion de caja

2016

2017

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 11.092.493,8 $ S/Patrimonio Neto 2.500.182,7 $
Compras Mensuales 4.436.997,5 $ S/Capital de Trabajo 1.193.298,7 $
Modo de Cobro s/Balance 63 dias S/Activos Liquidos 823.078,6 $
Modo de Pago s/Balance 73 dias S/Variables Combinadas 1.278.932,1 $

8.8 SCORE DE BALANCE
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2015/2016/2017

Expresado
por

Concept Concept

Puntaje

Analisis Financiero

Solvencia ratio 2,72 10 Liquidez corriente ratio 2,47 10
Endeudamiento corriente ratio 0,37 10 Liquidez acida ratio 2,40 10
Capital corriente % 38,2% 9 Rotacion del pasivo corriente dias dias 73 10
Activo no Cte sobre Activo % 351% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 63 10
Financiacion del activo no cte. ratio 2,17 10 Efecto Palanca ratio 0,17 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,8% 10 Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 54,4% 5 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

ANa de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 21,9%
Rentabilidad de la inversién total % 23,8% 10 Gastos Administracién sobre Ventas % 13,1%
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 38,0% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 35,4%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 27,0% 7 Vida restante de Bienes de Uso afos 11 10
Resultado bruto sobre ventas % 49,9% 10 Rotacion de bienes de cambio dias 12 10
Rentabilidad sobre Ventas % 10,9% 10 Rotacion del activo 1,49
Costo del financiamiento % 21% 10
Rentabilidad del capital % 181,6% 10
EBITDA/Ventas % 19,3% 8
EBITDA/Intereses % 1.216,90 10

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 } } } } } } } } } i
Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo ‘ : : ‘ ‘ ‘

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDA/Nentas ‘ : : ‘ ‘ ‘ ‘

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas : : : ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Administracion sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Totales sobre Ventas ‘ : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Vidarestante de Bienes de Uso :

Rotacién de bienes de cambio

Rotacién del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

“ Average 4 Trend
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