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Dependencia Economica N/A 2,59 0%

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
FAPCO inicio actividades en 2002 para brindar servicios de mantenimiento de plantas y equipos en funcionamiento. Si
bien declaran ser parte de un grupo econémico (con SIDEREC y MEDRAR), la vinculacion es exclusivamente a través de

sus socios (no es formal ni directa). Posee certificacion ISO y declara trabajar para importantes Clientes corporativos.

La némina de empleados paso de 231 en 2016, a 362 en 2017 y a 256 actualmente. Esta baja considerable permite
inferir una retraccion comercial notoria. Mantiene deudas bancarias con atraso (Situacion 2 de $ 8 millones en BAPRO
y de $ 220 mil en Macro) y registré 23 cheques rechazados por falta de fondos entre Mayo y Julio de 2018, por un total
acumulado de $ 1.26 millones, de los cuales 19 cheques fueron abonados ($ 902.815). Registra un apremio del
Ministerio de Trabajo en su contra en 2016 y sus accionistas presentan antecedentes comerciales negativos: Anselmo
(90%) mentiene deudas bancarias en Situacion 2 con ICBC, Galicia, BBVA y Patagonia, ademas de registrar 62 cheques
rechazados sin fondos como firmante de sociedades (Fapco, Medrar y Siderec) que suman $ 2.8 millones, de los cuales
42 cheques por $ 1.6 millones fueron abonados (todos entre Mayo y Julio de 2018). Adicionalmente, mantiene una

deuda en Categoria 3 con ARBA. Dandrea (10%), por su parte, mantiene una deuda en instancia judicial con ARBA.

Existen notas de prensa denunciando el probable concurso preventivo de Fapco y, si bien los Balances analizados
muestran un status general relativamente aceptable, los mismos fueron cerrados en Marzo de 2017 (informacion
desactualizada) y evidencian tendencias fuertemente negativas en la mayoria de los ratios patrimoniales y financieros.
En linea con lo expuesto, consideramos que se trata de un proveedor de alto riesgo para PAE. Recomendamos operar
con suma cautela y exigir a la empresa la presentacion a la brevedad de su Balance 2018 debidamente auditado y
firmado por responsable independiente, a la vez que recomendamos se chequee el status de deuda bancaria, cheques

rechazados y pago de cargas sociales, puesto que la empresa podria profundizar su crisis en el corto plazo.

Limite de Compra 30% Ventas 12 meses post .
pra 307 Ventas Balance P Ventas Posteriores
sobre ventas balance

Ventas $159.876.406,20 $188.165.891,05 $ 47.024.158,81
Limite de compra $ 47.962.921,86 $56.449.767,32 $14.107.247,64
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Datos Principales

FAPCO S.A.

= FAPCO

CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS

Razdn Social
Cuit

Domicilio
Teléfonos
CODIGO C.L.A.E.

Fecha de Contrato Social

Actividad

Forma Juridica
Fecha Ins. R.P.C.
Duracién

Cantidad Empleados
Domicilio Legal

Otros Domicilios

FAPCO S.A.

30-70802316-3

Rivadavia 148, San Nicolas, Buenos Aires.

+54 336442 3655

829900 / 331900 / 439990

09-04-2002

Servicios empresariales n.c.p.

Reparacidn y mantenimiento de maquinas y equipo n.c.p.
Actividades especializadas de construccion n.c.p.
Sociedad Andnima.

El 13/08/2002 Tomo 83 Folio 3835 N2 232.
Hasta el 13/08/2101.

256 (Fuente: Empresa).

Rivadavia 148, San Nicolas, Buenos Aires.

Saavedra 1209, Villa Constitucidon, Santa Fe.

RESENA HISTORICA / GENERAL IDADES

Se trata de una empresa que se desempefia en centros siderurgicos, centrales eléctricas y otras industrias realizando

instalaciones eléctricas, mecanicas y electromecanicas con suministro de materiales, equipos y mano de obra, atendiendo a

proyectos y actividades de ingenieria, brindando asistencia en tareas de mantenimiento de plantas y equipos en

funcionamiento. La misma forma parte de un “grupo econdmico” junto a las empresas SIDEREC S.R.L.y MEDRAR S.R.L., con

domicilios en la misma Ciudad de San Nicolas.
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. FAPCO S.A.

MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacion.

ACTIVOS

Inmuebles
Un taller de 1.000 m? ubicado en el Parque Industrial Comirsa, con dependencias para el personal y equipado con puente gria
de 10 Tns. para la construccion de estructuras metalicas, sirviendo de apoyo general para montajes y mantenimientos

industriales. Obradores permanentes en las principales prestaciones. Fuente: Empresa.

Rodados
Marca [ vehiculo Modelo Ao Dominio Malocs/\CRa
Seguros
Iveco Daily 70C16 Chasis 2012 MBWS52 S 691.200,00
Ford RanEEr 2.2TDI DC 4x2 2013 MGO408 S 353.600,00
Iveco Daily 55C Chasis c/cabina 2016 AADDTSW S 784.800,00
Ford RanEEr 3.2TDI DC 4x2 XLT 2017 AATISVH S 504.880,00
Ford Ranger 3.0TDI DC 4x2 XL 2010 I15W743 % 253.760,00
Iveco Daily 35C14 Chasis 2011 KOC264 S 522.400,00
Peugeot Partner 1.4 Confort 2013 MTO423 % 182.000,00
Peugeot Partner 1.4 Confort 2012 |MTO422 S 182.000,00
Chevrolet PickUp 510 2, 8TD 4x2 2008 HHT245 5 240.240,00
Ford F-4000 TDM 2001 DOM347 5 462.400,00
Renault Kangoo RLD 1,9 Authentigue 2005 EWLS00 S 124.800,00
Fiat St ra::la 1.4 Wurking 2012 KYZ974 S 153.920,00
W Amarok 2,0TD 4x4 DC 2014 NPP142 S  566.800,00
Eent 207 Compact 1.4 5P XR Active 2011 KPWE3D S 134.160,00
W Amarok 2,0TD 4x4 DC 2011 KPM574 % 300.000,00
VW Saveiro 1,6L 2010 W32 % 150.800,00

$ 5,787.760,00

Fuente: Empresa.

2 Autoelevadores CATERPILLAR DP 50 1 Autoelevador CATERPILLAR DP 30 3 Cargadoras Frontales KOMAT'SU WA
320
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PUBLICACIONES OFICIALES

FAPCO S.A.
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. FAPCO S.A.

OTRAS PUBLICACIONES

Fapco, una empresa en constante crecimiento fue invitada a exponer en el Propymes de Techint

Fuente: El Norte. Fecha: 30/12/2012

La empresa Fapco participd recientemente del Propymes, un imporatnte evento de la organizacion Techint. Se trata de una firma en
constante crecimiento, que actualmente da empleo a 140 trabajadores.

Fapco nace en 2002 en San Nicolas (Provincia de Buenos Aires) para realizar servicios de mantenimiento industrial, con foco en instalaciones
eléctricas, mecanicas y electromecanicas. Surge del espiritu emprendedor de Anselmo Gonzélez, su actual Presidente. La empresa fue
creciendo gradualmente, sin grandes saltos pero de manera constante. “Preferimos dar pasos sobre bases firmes y tranquilas, teniendo un
crecimiento gradual y acotado” sefiala Anselmo Gonzalez,

Pero las exigencias y necesidades de los clientes de Fapco fueron el motor del crecimiento de esta pyme, que respondié a mayores desafios
sumando personal, agregando maquinaria, mejorando la logistica e invirtiendo en capacitacion. Arrancé con 18 personas, y hoy emplea a
140 trabajadores. También explica que los resultados financieros mejoran cada afio: la facturacion de Fapco se incrementd en un 50% en el
Ultimo afio, pasando de $20.5 millones a $31,3 millones.

Proyectos

Actualmente Ternium Siderar es uno de los principales clientes de Fapco. De hecho la pyme tiene un obrador dentro de la planta de San
Nicolds, lo que le permite atender a diario las exigencias de mantenimiento y mejora que se presentan. Entre los importantes proyectos de la
empresa para el proximo afio se destaca la adquisicion de un predio en el Parque Industrial Comirsa de San Nicolas (enfrente a planta de
Ternium Siderar), en donde Fapco aspira a unificar la administracion, supervision de proyectos, trabajos de ingenieria y presentacion de
producto terminado para el posterior montaje.

Otro proyecto importante es la certificacion de normas, objetivo que la empresa tiene previsto para 2013, de la mano de ProPymes. “Hace
tiempo que queremos tener la certificacion de las normas de Calidad y Seguridad. Fue muy importante cuando comenzamos a tener la ayuda
de Exiros, a través de ProPymes, que nos ayudaron con todo el proyecto. Ademas nos estan dando una mano con el costo financiero, lo que
valoramos mucho, porque es un monto significativo para una pyme”, destaca Anselmo Gonzélez. También menciona el apoyo recibido para
el crecimiento de su negocio, con asesoramiento de mejores practicas, trabajos de alta calidad y entrenamiento del personal.

En Propymes

Recientemente Fapco fue invitada especialmente al evento Propymes organizado por Techint. En dialogo con nuestro medio, Anselmo
Gonzalez nos comentaba: “En dicho evento participaron alrededor de 600 empresas del plan Propymes que tiene Techint, y nosotros fuimos
una de las cinco empresas invitadas para explicar su proyecto. Ternium hace una evaluacion periodica de sus empresas, y Fapco tuvo
excelentes puntajes. Esto, sumado al crecimiento que tuvimos en los dos Ultimos afos, hizo que nos convocaran para explicar el motivo de
semejante crecimiento”.

Tal como quedd expresado anteriormente, Fapco se dedica al montaje y mantenimiento electromecanico de nivel industrial, y nuestro
principal cliente es Siderar. Estamos adentro de la planta con un obrador fijo, y una planta de 140 personas. Ademas contamos con un taller
de apoyo en el Parque Industrial Comirsa. En el 2002 empezamos con 18 personas, y actualmetne ya contamos con 140 empleados. El
crecimiento es constante” Y agrego de inmediato Gonzalez: “También estamos trabajando con Bunge Argentina, tanto en Ramallo como en
Campana. Ahora hemos adquirido un predio en el Parque Comirsa, adonde pensamos unificar la nave para prefabricado de estructuras, y
llevar la parte administrativa. Son todos capitales de nuestra ciudad. Tenemos ademas muchas expectativas con las importantes inversiones
que tiene planificadas Techint en nuestra region”.

Finalmente Anselmo Gonzélez destacéd la importancia del Plan Propymes, que permite capacitar a mucha gente. Y esto permite
incorporarlos luego al mercado laboral en forma efectiva.

CERTIFICACIONES

Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

1ISO 9001 : 2008 IRAM 14/10/2016 15/09/2018

2 OHSAS 18001 : 2007 IRAM 14/10/2016 29/09/2019

Fuente: Empresa.
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IRAM certifica que:
FAPCO S.A.

Rivadavia 148 - (2900) - San Nicalas - Pola. de Buenos Aires - Repibica Argenting

Posee un Sstema de Gestion ca la Calidad qua cumple con Ics requisitos de fa norma:

IRAM - ISO 9001:2008

Cuyo alcancs es.

y montaje de metalicas y del servicio de mano de
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THE INTERNATIONAL CERTIFICATION NETWORK

CERTIFICATE

IRAM as an IQNet Partner hereby states that the arganization:
FAPCO S.A.
for the fullawing scope:

and of metallic es and loan
service of electro-mechanical labor.

has implemented and maintains a
Quality Management System
which fulfils the requirements of the fallowing standard:
150 9001:2008
Issued on: 29/09/2016
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Registration Number: R - gs 6877
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Michael Drechss! Ing. Guillermo Curi
President of IQNet Certification Director IRAM
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THE INTERNATIONAL CERTIFICATION NETWORK

CERTIFICATE

IRAM ax an KQNet Partner hereby states that the organization:
FAPCO S.A.
for the following scope:

Manufacture and assembly of metallic structures and loan service
of electro-mechanical labor in Siderar’s plant in Ramallo.

has implemented and maintains a
Occupational Health and Safety Management System
which fulfils the requirements of the following standard:
OHSAS 18001:2007
Issued on: 29/09/2016

Jor thae vty dhae, pdwe refler 15 Mhe origmal certynte® (smand by AN

Registration Number: AR - OHSAS 620

B
. gIPP AT

pAEAE

Ing. Guillermo Curi

Michael Drechsel
Certification Directar IRAM

President of IQNet
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IRAM certéca que:
FAPCO S.A.

Rivedavia 148 - (280} - San Nicals - Peia. d6 Buenas Alres - Repdbica Argenting

firaon un Sistema e Geshon de Segurklad y Salud Ocupacional que cumple con los requiitos de

la noma:

OHSAS 18001:2007
Cuyo alcance es.

Fabricacion y montaje de estructuras metalicas ¥ prestscldn del servicio de manoe de

obra electromecanica en planta del cliente Siderar en Ram;

Cortficacs d Ragstio N 18020420
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Distinciones Obtenidas
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Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

FAPCO S.A.

INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

F;"’ POLITICA DEL SISTEMA DE GESTION
‘ INTEGRADO

San Micalbs de bod Arreyers — Junko 2002 - REV.CS
FAPCO 5.A. e5 una empresa dedicada a la provisidn, ensamble, montaje y
puesta en servicio de instalaciones mecanicas y eléctricas, aportando mano
de obra calificada, infraestructura y equipos necesarios, atendiendo a
proyectos de ingenieria ¥ brindando asistencia en tareas de mantenimiento
de planta y equipos en funcionamiento.

FAFCDO

Para llevar adelante |a mejora continua FAPCO S.A. adoptard acciones con el
objetivo de:

¥ Producir los productos y prestar el servicio cumpliendo con los requisitas
aplicables para lograr la sotisfoccidn de nuestras clientes affo tras ofo.

¥ Cumplir con los mqulsims' legales aplicables vy con otros requisitos que o
organizacicn suseribe relacienades con los peligros en ef trobajo como asi
tambidn los ambientales,

¥ Fomentor actividodes pora el cuidodo del medio ambiente v disminwir 2!
impacto que nuestras actividodes generan sobre el mismo,

« Desarrollar sus actividades incorporands prdcticas de prevencidn de dafios y
deterioro de fo solud o enfermedades profesionoles.

¥ Copocitar @ su personal, incorparondo conocimientos que permitan el nivel de
Jormacidn  odecuado, poro asumir y cumplir de forma competente sus
Juneiones y responsabilidades.

FAPCO S.A. considera que esta politica conforma la base de su Sistema de
Gestion Integrado implantado. La misma ha sido comunicada dentro y fuera
de la organizacién, con el objeto de transmitir la impeortancia de la
calaboracién de todo el personal eq la consegucidn de los abjetivos fijados.

Anselmiy jorge Gonzdler
PRESIDENT -
— T FaalA Sesvcil et
Koiwaaor: et Rediade 148 - BNO0LTD San Kortls . o B AL - Tl [+ £ SO | BT . s oo o - seelea o e
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Servicios

La prestacion de sus servicios abarca:

Provision de mano de obra electromecanica: soldadores
certificados, cafiistas, montadores mecanicos, mecanicos,
montadores eléctricos y conexionistas.

Fabricacion y montaje de estructuras metalicas: ciclones, ductos,
tolvas, carros, chimeneas, galpones, plataformas, pasarelas, etc.
Prefabricado y montaje de piping de fluidos en general.
Mantenimiento de plantas, equipos pesados / livianos y sistemas
de produccion en linea, adaptable a paradas programadas.
Fabricaciones en acero inoxidable: conductos, estructuras,
protecciones térmicas y quimicas.

Instalaciones eléctricas industriales de media y baja potencia,
incluyendo:

Servicio de Ingenieria.

Tendido de bandejas y conduits (aéreos y subterraneos)
Instalaciones de P.A.T.

Fabricacion y armado de tableros.

YV V V

» Cableadoy conexionado de sefiales, instrumentacion y PLC's.

Instalacion y mantenimiento de sistemas hidraulicos y neumaticos.

Arenado y pintado de superficies.

FAPCO S.A.

Cableado y conexionado de potencia y comando (equipos, motores, celdas, tableros, luminarias, etc.)

FIDELITAS @
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. FAPCO S.A.

Algunas Obras Realizadas

Cliente: Siderar S.A.I.C.

£ ; @
Desmontaje y montaje nueva zaranda Sala de bombas de refrigeracién Horno Montaje de grda 147 LAMFRI
de coque - Circuito B 5
Cliente: OILFOXS.A. Cliente: Vale / Rio Tinto

Planta de Biodiesel - Parque COMIRSA Montaje de tolva de transferencia

Cliente: Acindar — Grupo Arcelormittal

Montaje Eléctrico Nuevo Tren Sistema de bombas Booster Planta de Piping Nuevo Tren Laminador 1
Laminador 1 Agua Nuevo Tren Laminador 1

Prefabricado y montaje de cafierias de servicios (gas-agua-
nitrégeno) y estructuras soporte, montaje de equipos
(bombas, filtros, torres de enfriamiento) ~ Horno, Parrales y
Planta de agua.

FIDELITAS @ 12/30



. FAPCO S.A.

ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacion no proporcionada por la empresa.

EVOLUCION MENSUAL/DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total del Personal
217 2 12 231

2016
2017 344 2 16 362
2018 242 2 12 256

Fuente: Empresa.

& B C.ULT. 31} FlE0ETLE-]
Lﬁn |:|* DDF Hes: - Ao Drig. (0} - et (3/9 ) 0
AT, Declare que los datos ECII'ISigI'IEIjI:G BN este DE/ZOLE — Sanvicios Evantuaies: Mo —
- {is [ ol Tl =Y
9 3 1 formularia son correctos y completos y que E“% TN
no s& ha omitido ni falseado ||_1fnm'|_ﬁn:|nn p———— 7.271.941 66
Declarecsin Jurede| Que deba contener esta declaracion, siendo LM de Foem. 3¢ 7.27 L4060
en fied expresion de la verdad. uma i Rem. 4 7.271. 941 6
PESQS CON CEntavis) |E-..11m1.:nm.s. 7.271.941 65
5155 wma de Roem. 2 oo
Apelido ¥ Nombre o Razdn Social: Mo, puma de Rem, 72 0,00
Verificador:
FAPCD S8 584191 Euma de Rem. 8: 7.271.941 65
ruma de Rem. 3: 7. 426.7 76,05
Euma de Rem. Ll B.5666.239,71
Dornicilio Fscal: SAMVEDRA, 1309 VILLA CONSTITUC W 4100
I - REGIMEN NACIONAL DF SEGURIDAD SOCIAL II - REGTMEN HACTONAL DF OBRAS SOCIALFS ]
al - Talsl de apertes 1.049.549,58( a1 - Total de epartes 184.762,11
al - Aportes & Faeor 0,000 a2 - Aportes & favor 0,00
a3 - Apartes 5.5, a pagar 1.045.549, 51| a3 - Aportes 0.5, a pagar 1B4.762,11
b-  Asigrecones famikares pagadas 0,00{ b1 - Tatal de contribucianes 367.973,66
bl - Tatal de contributiones 1.268.113,34( b2 - Excedantes de conlribuciones & favor 0,00
b2 - Adigracones campancatas 0,00
b3 - Excedentes de cortribuciones & Favar 0,00y Subtstal eomtribucioness 0.5, 367.573,66
Retenciores 36.840,38
Subrtatal cantribudanes 5.5, 1.268.113,34 Contribuciones O.5. a pagar 33113328
Ralancianss 126.560,5
Contribuciones 5.5, a pagar 114115
[z1I - RETEMCIONES IV - VALES ALTMEMTARIOS [ CATAS DE ALTMENTOS |
Salda retenciones perade anteriar 0,00 Merita base de ciiculs 0,00
Retencianes dal perioda 16380135 Contribuciones, Vales Alimentarios
Tatal retencones 163.801,35 y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepciones de Vales Aliment. 0,00
Retencianes aplicadas a Seguridad Social 126.560,58
Retencianes aplicadas & Obra Sodal 36.840,35] v - RENATRE |
Salda de retenciones a perioda future 0,00 Tatal Contribwdiones RENATRE [i¥i%i]
Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
[VI - LEY DE RIESGOS DE TRARATD VII - SEGURD DE VIDA ]
Cantidad de OUILES con ART 256 153,60 Cuiles ¢f5.0W.0. - Prima 256 -
1.BE87,68
Remun. con ART 7426.778,03 340.146,43 Cexsta Ernisidn: 0,00
L.R.T. total a pagar 340.300,03 5.C.V.0. a Pagar: LB87 68
L |
Ley 25.922 Encuadne: Ko Cormesporde Pamcentaje: 0,00 Rasulada:
0,00
Ley 27430 - Morfio Total Detrsida: 595,646 39
[ VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Cantribucianes de Sequridad Sacal 1.141.152,36 3032 - Aportes de Obra Social 184.762,11
301 - Aportes die Sequnidad Social 1.0:49.549,51 270 - Vales flimentanies Cajas die alimertos 0,00
350 - Cantribucianes RENATRE 000 312-LRT. 340.300,03
352 - Contribucianes de Obra Sodal 33113328 02B - Seguro Colectiva de Vida Obligatorio 2.B87,68
935 - S, Sepelio UATRE 0,00
Fama de Pago: Efective
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H FAPCO S.A.

Estructura Societaria y Vinculaciones

SOCIOS / ACCIONISTAS

Nombre y Apellido / Razon Social Nacionalidad o Pais de Origen

ANSELMO JORGE GONZALEZ Argentino - Obligado 248 San Nicolas 20-17242266-8 90

MARCELA CLAUDIA DANDREA Argentina - Obligado 248 San Nicolas 27-20642794-4 10

Fuente: Empresa.

VINCULACIONES / EMPRESAS RELACIONADAS

No se detectd informacion.

DIRECTIVOS
Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen
ANSELMO JORGE GONZALEZ Argentino - Obligado 248 San Nicolas 20-17242266-8 Presidente
MARCELA CLAUDIA DANDREA Argentina - Obligado 248 San Nicolas 27-20642794-4 Director Suplente

Fuente: Empresa.

ANTECEDENTES DE PRINCIPALES DIRECTIVOS

ANSELMO JORGE GONZALEZ
Es de nacionalidad argentina, con fecha de nacimiento el 14/04/1965, con DNI n°: 17.242.266.
Se lo detecto bajo el siguiente rubro de actividad: prestacion de servicios de asesoramiento, direccion y gestion empresarial

realizados por integrantes de cuerpos de direccion en sociedades excepto las andnimas.

Se lo registra relacionado con las siguientes empresas:

e FERRARO MATERIALES S.R.L.
e MEDRARS.R.L.
e FERRARO MATERIALES S.R.L.
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H FAPCO S.A.

Operaba en situacion “con seguimiento especial” (Situacion 2) con el Industrial and Commercial Bank of China, y con el Banco

de Galicia y Buenos Aires S.A., con el BBVA Banco Francés S.A. y con el Banco Patagonia S.A., con todos a Mayo de 2018
(Ultimas posiciones informadas por el B.C.R.A. a la fecha). No posee devolucion de cheques en cuentas personales, pero como
firmante de la empresa Medrar S.R.L., Siderec S.R.L., y de la empresa analizada, registra un total de 62 documentos
rechazados por un valor de $ 2 868 005.96 por un periodo de tiempo abarcado entre Mayo y Julio de 2018. Cabe sefialar que

del total mencionado, posee 42 cheques abonados por un valor total de $ 1 675 653.73.

De acuerdo a lo informado por la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires (A.R.B.A.) se lo detecté como

“Contribuyente Con Deuda” (Categoria 3 —mayor a $ 10 000.00).

No se detectaron acciones judiciales en su contra.

MARCELA CLAUDIA DANDREA

Es de nacionalidad argentina, con fecha de nacimiento el 20/04/1969, con DNI n°: 20.642.794.

Se la detectd bajo el siguiente rubro de actividad: venta de productos alimentarios de almacén.

Se la registra relacionada con la siguiente empresa:

e MEDRARS.R.L.
Operaba en forma normal (Situacion 1) con Tarjeta Naranja S.A. a Abril de 2018 y con el Banco de la Provincia de Buenos

Aires, con el Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. y con Banco Macro S.A. a Mayo de 2018 (Ultimas posiciones informadas por

el B.C.R.A. a lafecha).

De acuerdo a lo informado por la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires (A.R.B.A.) se lo detecté como

“Contribuyente Con Deuda” (Categoria 4 — “contribuyente en instancia judicial”).

No se detectaron acciones judiciales en su contra.
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FAPCO S.A.

Situacion Comercial

SEGUROQOS

Registro de contratos con las ART

LA SEGUNDA
N° de contrato: 51906
Desde: 18/09/2002 - Alta de afiliacion
Hasta: Afiliacion vigente

Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

Otros Seguros contratados

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:

n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada

1 Flota vehicular La Segunda Cia. de Seguros 47110490 5787760 Pesos Argentinos (ARS)

MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.

PROVEEDORES

e  AIRLIQUIDE ARGENTINAS.A.
. CANO TECNICAS.R.L.
e  OXIFERS.R.L.

Fuente: Externa.

CLIENTES
Nomb Apellido /R N lidad o Pais d Monto Anual d
ombre y Apellido / Razén acionalidad o Pais de Tax ID onto Anual de Moneda
Social Destino Ventas
SIDERAR SAIC Planta General Savio - Ramallo 30-51688824-1 120786 061 Pesos

Argentinos

Fuente: Empresa.
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. FAPCO S.A.

DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

Abril 2017 13 486 920.35 Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 2017 10433 637.19 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Junio 2017 11531 087.28 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Julio 2017 16 600 878.89 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Agosto 2017 92 06 013.63 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Septiembre 2017 15128 176.96 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Octubre 2017 13301 103.81 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Noviembre 2017 25774 429.52 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Diciembre 2017 10 642 833.33 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Enero 2018 24 248 305.97 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Febrero 2018 24 294 779.02 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Marzo 2018 13517 725.10 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Total 188 165 891.05 N/I Pesos Argentinos (ARS)

Abril 2018 12 246 908.60 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Mayo 2018 17 080 614.01 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Junio 2018 17 696 636.20 N/I Pesos Argentinos (ARS)
Total 47 024 158.81 N/I Pesos Argentinos (ARS)

Fuente: Empresa.
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n FAPCO S.A.

Comercio Exterior

No se detecto informacion sobre operaciones de importacion / exportacion concretadas por la empresa en forma reciente.
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FAPCO S.A.

Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS

Resumen Pendientes

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados
Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto
23 1263 235.00 o o 23 1263 235.00 19 902 815.00
N2 Cheque Fecha del Rechazo m Fecha de pago cheque | Fecha de pago multa m m
SIN

43016452 30/07/2018 150 000.00 FONDOS No Registra Pago 30/07/2018

46746387 27/07/2018 50 000.00 SIN No Registra Pago 27/07/2018 No No
FONDOS

46746492 24/07/2018 78 000.00 Fof\l”l;los No Registra Pago 24/07/2018 No No

46746491 19/07/2018 82 420.00 FO?\IISOS No Registra Pago 19/07/2018 No No

43533835 29/06/2018 29524.00 FO?\IISOS 19/07/2018 29/06/2018 No No

43533836 29/06/2018 29524.00 SIN 19/07/2018 29/06/2018 No No
FONDOS

43533837 29/06/2018 29 524.00 SIN 19/07/2018 29/06/2018 No No
FONDOS

43533838 29/06/2018 29524.00 FO?\IISOS 19/07/2018 29/06/2018 No No

43533839 29/06/2018 29524.00 SIN 19/07/2018 29/06/2018 No No
FONDOS

44816189 29/06/2018 44 000.00 FO?\IIgOS 19/07/2018 29/06/2018 No No

46441089 29/06/2018 34 200.00 FO?\llgOS 19/07/2018 29/06/2018 No No

46746479 29/06/2018 40 000.00 FO?\llgOS 19/07/2018 29/06/2018 No No

46746499 29/06/2018 37 900.00 FO?\IISOS 19/07/2018 29/06/2018 No No

43016450 28/06/2018 150 000.00 FO?\llgOS 19/07/2018 28/06/2018 No No

45397080 04/05/2018 30 000.00 FO?\IISOS 22/05/2018 04/05/2018 No No

46120420 04/05/2018 35 000.00 FOf\llgOS 22/05/2018 04/05/2018 No No

46440892 04/05/2018 35 000.00 FO?\llgOS 22/05/2018 04/05/2018 No No

43533829 03/05/2018 34 815.00 FO?\llgOS 22/05/2018 03/05/2018 No No

45396995 03/05/2018 100 000.00 FO?\IISOS 22/05/2018 03/05/2018 No No

45782371 03/05/2018 100 000.00 FOf\llgOS 22/05/2018 03/05/2018 No No

46120151 03/05/2018 39 640.00 SIN 30/05/2018 03/05/2018 No No
FONDOS

46120154 03/05/2018 39.640,00 FO?\llgOS 21/05/2018 03/05/2018 No No

46440891 03/05/2018 35.000,00 FO?\IISOS 22/05/2018 03/05/2018 No No
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* Art. 16, Inc. 6, Ley 25326

** Art. 38, Inc. 3, Ley 25326

Tasa del Banco Nacion para Descubiertos en Cuenta Corriente no solicitados previamente -
TEM 2,836 % (Vigente desde 19/09/2008)

CENTRAL DE DEUDORES

FAPCO S.A.

Dias
Denominacién del deudor Periodo de
atraso
N/A =

FAPCO S.A. BANCO DE GALICIA'Y BUENOS AIRES S.A. 05/18 1 9433
FAPCO S.A. BANCO SANTANDER RIO S.A. 05/18 1 5689
FAPCO S.A. BANCO HIPOTECARIO S.A. 05/18 1 4142
FAPCO S.A. INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA 05/18 1 2035
FAPCO S.A. BANCO PATAGONIA S.A. 05/18 1 456

FAPCO S.A. BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES 05/18 2 8354
FAPCO S.A. BANCO MACRO S.A. 05/18 2 222

Cifras expresadas en miles de pesos.

SANTANDER RIO 5.A. 18,765%
HIPOTECARIO 13,66%

ICBCE,71%

PATAGONIA 1,5%
MACRO 0,73%

_A

PROVIMCIA DE BUENOS AIRES 27 54%

GALICIAY BUENOS AIRES 31,1%

N/A =
N/A =
N/A =
N/A =
N/A =
N/A =
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FAPCO S.A.

Situaciones Ultimos 24 meses

062016 07/2016 08/2016 09/2016 2016 11/2016 12,’2015 012017

SUPERVIELLE

SANTANDER RIO S.A.

PROVINCIA DE SUENOS AIRES

PATAGOMNIA

NUEVO DE SANTA FES.A.

MACRO

1e5C

HIPOTECARIC

GALICIA ¥ BUENDS AIRES

TOTAL PERIODO | 95608,10 ‘ 12 209,00 ‘ 977520 | 9651,60 | 12 441,40 | 11730,70 ‘ 11533,50 | 22603,10 ‘

02{2017 03/2017 04/2017 05/2017 062017 072017 082017 092017

NACICN ARGENTINA

SUPERVIELLE

SANTANDER RIO S.A.

PROVINCIA DE SUENOS AIRES

PATAGOMNIA

NUEVO DE SANTA FES.A.

MACRO

15T

HIPOTECARIO

GALICIA ¥ BUENDS AIRES

TOTAL PERIODO | 24 545,40 | 24063,90 | 24379,20 | 23917,50 | 37 557,00 | 27409,00 | 31943,00 ‘ 33327,00 ‘

10/2017 11/2017 12/2017 0172018 02/2018 03/2018 04/2018 05/2018

NACICN ARGENTINA

SUPERVIELLE

SANTANDER RIO 5.4.

PROVINCIA DE SUENOS ARES

PATAGONIA

NUEVO DE SANTA FESA

MACRO

ICEC

RIPATECARIO m mm
SAHCIA Y BUENDS AlRss mmmmmmmm

TOTAL PERIODO | 32677,00 | 22530,00 | 20304,00 | 26700,00 ‘ 33141,00 ‘ 25613,00 ‘ 34203,00 ‘ 30331,00 ‘

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos se encuantran expresados en miles de pesos.
M situacion 1 Situacion 2 | Situacion 3 M Situacion 4 M Situacion 5 M Situacion 6

48.008 -

35.000 -

25.000 -

20.000 -

15.000 -

l10.000 -

5.000 -

-]
B Y N o LY L L Y L L L e L LY LR LY LY L PV L PV

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos
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FAPCO S.A.

1 | Situacion Normal (atraso hasta 30 dias)
2 ConRiesgo Potencial (atraso de 31 a go dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacion, se sefiala que los derechos de rectificacion, actualizacion, supresion, confidencialidad, deben
ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacion juridica a que se refiere.

Garantias Ultimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
40.000 ~

35.000 A
30.000
25.000
20.000
15.000 4
10.000

5.000

6/16 7/16 8/16 9/16 1016 11/16 12/16 1/17 2/17 3/17 4/17 S5/17 6/17 7/17 8/17 9/17 10/17 1117 12/17 1/18

2/18 3/18 4/18 s5/13

M Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [l Otras Garantias / $in Garantias [l Total

NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

Banco de Galicia y Buenos Aires 6 205 000 Pesos Argentinos (ARS)
2 Banco Provincia de Buenos Aires 7 610 000 Pesos Argentinos (ARS)
3 Banco Santander Rio 5452 950 Pesos Argentinos (ARS)

Fuente Empresa.
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. FAPCO S.A.

Situacion Judicial

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

BUENOS
CIVILY MINISTERIO
FAPCO SA APREMIO 16/12/2016 COMERCIAL 1 AIEIiECSO[éSSan 15284 o DE TRABAJO

CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

FISCALES Y PREVISIONALES

Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

RET ART 79 LEY GCIAS INCA, By C-160 03-2015
GANANCIAS SOCIEDADES 07-2002
IVA 07-2002
REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-2002
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010
REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a la fecha de emisidn de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcion en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la cual
de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.
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. FAPCO S.A.

Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda

Situacion actual: Categoria 3

Referencias de categorias

Categoria o Contribuyente sin deuda.

Categoria1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacion expuesta es la registrada al 02/08/2018 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a
los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.

Para el calculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigiiedad mayor a los sesenta dias. No se consideran aquellos sujetos que
posean un Unico Inmueble Urbano Edificado con Valuacion Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes
posean un automotor de modelo inferior al afio 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sélo se consideran aquellos casos
con Titulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoria 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en
proceso de ejecucion judicial como asi también los planes de regularizacion de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco.

Agente de Recaudacion

Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION

Embargos

La firma no presento declaracion jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA).

Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

FAPCO S.A., con CUIT 30-70802316-3, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 02/08/2018

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, FAPCO S.A. CUIT 30708023163 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 02/08/2018 (valido inicamente por el dia de emisidn)

Ministerio de .
y Seguidad el [@RENATEA SRT®
¥ Presidercia d b Necitn -y <1
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. FAPCO S.A.

Compliance E

ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados FAPCOS.A.

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados ~ ANSELMO JORGE GONZALEZ

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos Consultados MARCELA CLAUDIA DANDREA

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

INFORMACION DE PRENSA

Preocupacion de los trabajadores de SIDEREC - FAPCO y MEDRAR
Fuente: La Verdad. Fecha: 23/05/2018.

Segun pudo conocer Diario la Verdad por trascendidos de los propios empleados, el grupo econdmico
conducido por Jorge Anselmo Gonzalez, estaria al borde del concurso preventivo ya que se encuentran con
altisimos niveles de endeudamiento, que superarian los 65 millones de pesos solo en el sistema formal.

En la situacion que atraviesa el pais y la ciudad, no es extrafio inferir que a “alguien” le resulta un negocio
que una empresa baje su valor, quiebre o presente convocatoria. A menor valor y cuando el
endeudamiento es grande, los salvadores suelen ser politicos importantes que no escatiman millones para
hacerse de una empresa, la que luego milagrosamente levanta vuelo como si no hubiera pasado nada. Eso
si con nuevos empleados, nuevos contratos y nuevas obras, como ya paso en la ciudad de San Nicolas.

Los buitres acechan, esperando ansiosos obtener los réditos de una compra en situacion de crisis.

Si hablamos de FAPCO, es la empresa que no pudo pagar ni los aportes patronales a los empleados y los interesados en quedarse con
la empresa les marcan el juego que mas conocen... “terminar de asfixiarlos pidiéndoles que muden la planta”.

La empresa naci6 al mando ejecutivo del Dr.Enrique Gamerro, abogado de la ciudad y duefio de medios, conocido entre otros detalles, por
estafar a la familia Bonelli. Y es aqui en donde nos preguntamos ;Quién es Jorge Anselmo Gonzalez? El principal propietario del grupo es
primo de la Mujer de Gamerro, entonces...;quién es quien? ;Gamerro = Gonzalez?

;Es posible pensar que esto es un desfalco minuciosamente elaborado?. ;Quiénes estan detras? Es nuestro proposito investigar. Diario la
Verdad, sigue de cerca este entramado de negocios, debido a que velamos porque los trabajadores puedan conservar su fuente laboral.
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EJERCICIOS 2015/2016/2017

Estados Contables

FAPCO S.A.

Q

Activo

Fecha Balance 31/03/2016 31/03/2017
Caja vy Banco 1718 1585
Inversion Corriente o 0 0
Anc Creditos Por Ventas 8 656 10915 28 360
Otros Créditos 2037 2 872 5158
Bienes Cambio 205 203 o
Bienes Intangibles 4] 0 [4]
Otros Activos Corrientes o o 3572
Total De Activos Corrientes 13912 15714 3B 676
Credito Por venta o 0 o
Otros Créditos Mo Corrientes o o] 6 469
Otras Inversiones No Corrientes o] o} a
Bienes De Uso Valor De Origen 2 798 11587 18783
Depreciacién Acumulada 1450 3053 4725
Bienes De Uso 1348 8534 14 058
Activos Intangibles o] 0 o
Otros Activos Mo Corrientes o] (o] o]
Total Active No Corrients 1348 B534 20527
Total Active 15 260 24247 591203

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAIO E| ESTRUCTURA PATRIMONIAL E| SOLVENCIA E|
40.008 - 60.000 - 3=
30.000 -

M Activo

2016

M rasivo

2016 2017

M Activo [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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B FAPCO S.A.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2017
Cuentas Por Pagar {Deudas Comercizles) 281 1463 516
Prestamos {Deudas Bancarias) 1] 3191 12 459
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales 1293 1668 2620
Cargas Fiscales 1917 67 3428
Anticipos Clientes 1] 1] 1]
Otros Pasivos o o o
Total Pasiva Corriente 3401 6389 19093
Cuentas Por Pagar o o o
Prestamos 84 248 7164
Deudas Fiscales 4] 4] 2149
Otros Pasivos (No Corrientes) o 4] o
Previsiones o (4] o
Total Pasivo No Corriente 204 248 2313
Total Pasivo 4 385 6635 28 406
Capital Social 12 12 12
Resultados No Asignados 10863 17 600 30784
Patrimonic Neto 10875 17612 30786

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE E| ENDEUDAMIENTO CORRIENTE E| EFECTO PALANCA E|

8,15

2815 2816 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2817

FIDELITAS @ 27/30



B FAPCO S.A.

Estado de Resultados

Fecha Balanc: 31/03/2015

Wentas Metas 67 278 114 330 155 876
Compras Del Ejercicio o i} 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 57041 Q8 085 1149 864
Resultado Bruto 10 236 16 265 40013
Amortizaciones 476 1603 1672
Gastos de Comercializacion 2115 1757 10914
Gastos de Administracién 829 21231 8447
Gastos Financieros 798 21E7E 6462
Otros Ingresos a a a
Otros Egresos a 0 0
Resultados financieros y por tenencia {incluyendo result.por exposicion a inflacion) o ] a
Impuesto A Las Ganancias a a a
Resultado del Ejercicio 65494 9400 14 189

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS m GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) E| RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%) B

2015 2016 2017 2015 016 2017 2015 2016 2017
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B FAPCO S.A.
Indices de Gestion
Fecha Balance 31/03/2016 3L/03/2017
Liquidez Corriente 245 203
Actva Corriente § Fasivo Corieme
LIQUIDEZ SECA | Acids) 3,83 2,43 2,03
fAct.Conricnte - Bs.Cambia) f
Endeudamiento 040 038 022
P Toeal f Patrimons
Endeudamisnto Actvo Fijo 0,55 0,03 0,55
Pashm Mo Cormerer f Bs. de Usa
Salvencia Patrimonizal 2A8 2,55 1,08
Patrimanio Neto / Paeivo Total
Czpital De Trabzjo 10 420,75 23243F 15582,25
At Corrente - Pas
Inversiones De Bienes De Uso 205 212
utilidad Bruta 15,22 14,23 25,03
{Ukilidiad Bruta { Vient
Utilidad Nata 9,55 872 8,58
s ® 100
Retorno Sobre Patrimonio 050 053 045
Usfidad Neta f Patrimon
Rotacion De Activos 441 472 2,70
entas f Activo Tatal
Rotacion Activo Fijo 45,00 13,40 11,37
Nentas fBs de Uso
REMTABILIDAD S/ACTIVO 42,55 38,77 23,57
(Lt liciadd Mot/ Actten Tatal) = 10O
EBITDA J PASIVO 1,77 2,0 o072
{ Ressuitadi ded ejercico + Amart 5 FININCHENTES + IMpucsto 3
Rotacion De Creditos 1047 5,51
‘entas f Crodince por Ventas
Rotacion De Inventarios 278,16 470,08 0,00
Coeno Morcadorize B de Cambio
PRESTAMOS / PN, 0,08 0,20 052
Prestamncs £ Patr manio Neto
PRESTAMOS f [VENTAS/12] 0,01 0,03 o1z
Prostamce il
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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B FAPCO S.A.

Comentarios sobre los Estados Contables al 31/03/2017 — 2018

(Informacion auditada sin salvedades)

Superando la inflaciéon del periodo la facturacion del ejercicio 2017 mostré un incremento del 40% pasando de $114.330M en
2016 a $159.876M en 2017. El mencionado incremento en los ingresos estuvo acompafiado por una reduccion en la incidencia
sobre ventas que mostraron en conjunto el costo directo y los gastos de administracion y comercializacion por lo que el
resultado operativo alcanzé $20.651M (13% s/ventas) a marzo 2017 versus $12.278M (11% s/ventas) en el ejercicio anterior

evidenciandose un aumento del 68%.

El mencionado resultado operativo permitié cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de $6.462M e
incremento del 3% al 4% su incidencia sobre las ventas registrandose en Ultima instancia un resultado final de $14.189M (9%

s/ventas) versus $9.400M (8% s/ventas) en el ejercicio anterior.

La situacion financiera mantuvo indicadores adecuados aunque con un leve deterioro siendo la liquidez corriente de 203 y el
capital de trabajo de $19.582M destacandose adicionalmente la reducida exposicion financiera y la satisfactoria relacion
deuda bancaria/ventas. La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 48% del activo (27% en el

ejercicio anterior) siendo las obligaciones financieras las principales fuentes de apalancamiento.

La situacion patrimonial mostré que merced al resultado del ejercicio y la mesurada politica de distribucion de dividendos el
PN a marzo 2017 se increment6 75% y fue de $30.796M aunque debe mencionarse como un factor de riesgo que sdlo $12M se

encuentran capitalizados considerandose demasiado volatil su conformacion.

Finalmente se observd que pese al aumento del PN y como consecuencia de un significativo incremento del pasivo el
indicador de endeudamiento desmejoré pasando de 0.38 a 0.92 manteniéndose igualmente dentro de parametros

satisfactorios.

FIDELITAS © 30/30



