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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

2.1 No Aplica

2.1.1

No Aplica

2.1.2

2.2 No Aplica

2.2.1

2.3 No Aplica

2.3.1

No Aplica

2.3.2

No Aplica

2.3.3

43%

Puntaje 

Obtenido

Puntaje 

Máximo

1 Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas 40 40

2 13 30

X

X

2 y 6 %

 menor de 0 y 6%

Rentabilidad Operativa

0 y 2 %

Como es la situación y evolución Financiera de la empresa en relación a: No cedió información

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo

Como es la situación y evolución patrimonial en relación a los siguientes ítems: No cedió información

Malo (1) Regular (2)

Presentación y pago de otras cargas sociales

6 y 13 %

 mas del 35%

X

mas del 20 %

X

mas de 13 %

X

1,0 a 1,3 mayor a 1,3

Bueno (3) Muy Bueno (5)

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN

Total Situación Económico-Financiero 13

4,9

Rentabilidad Bruta:

Resultado Final

Situación Económico-Financiera

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Resultado

Están inscriptos en moratorias, 

planes de pagos, etc. y paga

(3)

No se detectan desvíos 

(5)
No Aplica

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Endeudamiento

Como es su situación salarial y social respecto de:

Se detectan caso de atraso 

puntuales 

(4)

No cumple / No posee / 

No cedio información         

(0)

Pago de sueldos y remuneraciones.

No aplica por que contrata 

monotributistas.

(2)

Presentan irregularidades 

sin evidencias de planes de 

regularización / cedió 

información parcial

(1)

menor de 0,4 a 0,6

X

1,3 y 1,0

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931

No cedió información

Como es su situación fiscal respecto de:

mayor a 1,3

Presentación y pago de ART.

2. Situación Económico-Financiera

1,2 y 1,80,5 y 1,2

No Aplica

menor a 0,5

Solvencia 

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

Como es su situación bancaria

40

menor a 0,61,0 a 0,6

X

10 y 20%

Índice de liquidez

Como es la situación y evolución económica de la empresa en relación a los siguientes índices

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731)

0,6 a 1,0

No cedió información

X

20 y 35%

1,010,0%

Ponderación (%)% respecto al total

90,0% 3,9

100%

43%

6 y 13 %

No cedió información

No cedió información

Rentabilidad Neta

No cedió información  0 y 10 (0)

X

13 y 20 %

X

X

X

X

mayor a 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $ 6.595.327 $ 6.746.794 

Límite de compra $ 1.978.598 $ 2.024.038 

 

 

V&A CONSULTORES brinda servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de asesoramiento técnico desde 

el año 2006. Cuenta con 10 empleados y opera en forma normal con los Bancos. No registra juicios comerciales, 

embargos, ni riesgos de Compliance, y abona en tiempo y forma sus cargas sociales. El Balance cerrado a noviembre 

de 2017 indicaba una satisfactoria performance Económica, con incremento del nivel de actividad y adecuados 

márgenes de Rentabilidad a nivel operativo y final (8.11%). La situación Financiera era satisfactoria, con buena 

Liquidez (1.58) y Capital de Trabajo. El perfil Patrimonial era algo débil, debido a la baja capitalización del Patrimonio 

Neto, el elevado Endeudamiento (1.58) y la ajustada Solvencia (0.63). Las ventas de los 12 meses posteriores al cierre 

de dicho Balance, indican que vendió menos que la inflación acumulada en el período, lo cual permite inferir que 

debe haber tenido que replantear su relación costos-precios para evitar un debilitamiento de su perfil general ($ 6.5 

millones a noviembre de 2017, versus $ 6.7 millones en los 12 meses subsiguientes). Considerando esto último, si 

bien la empresa no presenta eventos negativos que revistan gravedad, recomendamos operar con cautela hasta 

tanto presenten el último Balance y se evalúe el desempeño final. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

 

 

Razón Social V&A CONSULTORES S.R.L. 

Cuit 30-70999322-0. 

Domicilio 11 de Septiembre de 1888 4435 Piso 5 “C” – Ciudad de Buenos Aries. 

Teléfonos 5411 47012860. 

CODIGO C.L.A.E. 711009. 

Fecha de inicio de actividad 01/12/2006. 

Actividad Servicios de arquitectura e ingeniería y servicios conexos de asesoramiento 

técnico n.c.p. 

Forma Jurídica Sociedad de responsabilidad limitada. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 21/12/2006. 

Fecha Ins. R.P.C. 15/01/2007. 

Duración Hasta el 21/12/2105. 

Capital $ 12 000 (Fuente: Estados contables de la compañía al 30/11/2017). 

Cantidad Empleados 10 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal 11 de Septiembre de 1888 4435 Piso 5 “C” – Ciudad de Buenos Aries. 

 

2- Datos Organizacionales  
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Fuente: Empresa. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una firma de ingeniería, consultoría y servicios tecnológicos, que está comprometida con la innovación, y que 

colabora con sus clientes para mejorar el rendimiento de sus organizaciones. 

 

Estamos dedicados a la industria, y especializados en el mejoramiento de los procesos de negocio, las operaciones 

industriales y el control de gestión. 

 

Tenemos extensa experiencia en la industria, ganada a través de años de dirección e implementación de proyectos para el 

mejoramiento de la productividad, la calidad y la eficiencia. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

“Nos diferenciamos porque… 

• Las soluciones que proponemos son prácticas y realistas. 

• Transferimos nuestro conocimiento y habilidades. 

• Nos comprometemos con la satisfacción de nuestros clientes. 

• Hacemos consultoría centrada en el Cliente. 

• Utilizamos metodologías probadas, con programas de trabajo precisos. 

• Proponemos qué hacer y cómo hacerlo. 

• Tenemos profunda experiencia en la organización de procesos de cambio”. 

 

Nuestra visión de la empresa 

“Las empresas operan en el contexto de la “empresa extendida”, en forma integrada con sus proveedores y clientes, 

conformando una red dinámica generadora de valor,  interconectada por medio de las nuevas tecnologías de información y 

comunicaciones. 

 

Bajo ese enfoque, las oportunidades de transformación y mejoramiento del modelo de negocios para generar rentabilidad 

sustentable, se pueden encontrar tanto en las interfases (o relaciones) con proveedores y clientes, como en la propia 

estructura organizacional y sus procesos de negocio”. 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información. 
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc 

AFIP 
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IVA 
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IIBB 
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GANANCIAS 
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Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

VILALLONGA RICARDO GUILLERMO ARGENTINA 20118589409 95 

ELIZALDE VIRGINIA CAROLINA ARGENTINA 27180284341 5 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se informaron. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

VILALLONGA RICARDO GUILLERMO ARGENTINA 20118589409 SOCIO GERENTE 

ELIZALDE VIRGINIA CAROLINA ARGENTINA 27180284341 SOCIO 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

VILALLONGA RICARDO GUILLERMO 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

La empresa seria propietaria de vehículos, sin contarse con el detalle de los mismos. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

 

Comunica que en la reunión de accionistas del 22 de agosto de 2018 se modificó el artículo 5 del estatuto social, estableciendo que la 

administración y representación de la sociedad quedará a cargo del Ricardo Guillermo Vilallonga por tiempo indeterminado. 

El señor Ricardo Guillermo Vilallonga constituye domicilio especial en la calle 11 de septiembre 4435 piso 5° departamento C, Capital 

Federal Autorizado según instrumento privado acta de asamblea de fecha 22/08/2018 Arturo Eduardo Marquez - T°: 62 F°: 92 C.P.A.C.F. 
e. 19/09/2018 N° 69239/18 v. 19/09/2018. Edicto publicado en la página 23 del Boletin Oficial de la República Argentina del Miércoles 19 

de Setiembre de 2018 

 

 

1) Ricardo Guillermo Vilallonga, argentino, 16/04/1956, DNI 11.858.940, CUIT 2011858940-9, ingeniero industrial, divorciado, 11 de 
Septiembre 44355º piso departamento C de C.A.B.A, Virginia Carolina Elizalde, argentina, 16/02/1966, DNI 18.028.434, CUIL 2718028434-

1, empresaria, soltera, 11 de Septiembre 4435 5º piso departamento C de C.A.B.A 

 

2) ESCRITURA: Nº 632 del 21/12/2006. 

 
3) V&A CONSULTORES S.R.L. 

 

4) 11 de Septiembre 4435 5º piso departamento C de C.A.B.A. 

 

5) ARTICULO TERCERO: La sociedad tiene por objeto efectuar por cuenta propia o asociada a terceros o por cuenta de éstos, o por 
profesionales con titulo habilitante, a las siguientes actividades: Prestar servicios profesionales de ingeniería, consultoría y servicios 

tecnológicos a empresas; orientada a la industria y especializada en el mejoramiento de los procesos de negocio, operaciones 

industriales y control de gestión. 

 

A tales efectos la sociedad tiene capacidad jurídica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no sean 
prohibidos por las leyes o este estatuto. 

 

6) 99 años. 

 

7) $ 12.000. 
 

8) Gerentes: Ricardo Guillermo Vilallonga y Virginia Carolina Elizalde, quienes fijaron domicilio especial en la sede social. 

 

9) 30/11 de cada año. Sonia Maria Tommasi, apoderada por escritura 632 de fecha 21/12/06 Registro 1683 de C.A.B.A. Certificación 

emitida por: Pilar Rodríguez Acquarone. 
 

Nº Registro: 1683. Nº Matrícula: 4316. Fecha: 22/12/2006. Nº Acta: 016. Libro Nº: 33. e. 27/12/2006 Nº 55.522 v. 27/12/2006 

 

Fuente: Boletin Oficial de la República Argentina del Miércoles 27 de Diciembre de 2006 

 

 



 

 

V & A CONSULTORES S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            19/44 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 8 1 1 10 

2017 6 1 1 8 

2016 4 1 1 6 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2018 4 - - 4 

2017 4 - - 4 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. Se adjunta información adicional por separado. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

SERVICIOS 

• Servicios de Ingeniería para Proyectos de Infraestructura 

• Planeamiento de la Demanda / Pronóstico de Ventas 

• EPCM – Ingeniería, Compras y Dirección de Obra 

• MTM – Tiempos predeterminados 

• Sistemas de Planeamiento y Control de la Producción – MRP II 

• Sistemas de información para la Cadena de Suministros 

• Sistemas de información para la Cadena de Suministros (cont.) 

• Optimización de redes de distribución 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Moneda 

12-2017 $ 662 537 Pesos Argentinos (ARS) 

01-2018 $ 649 802 Pesos Argentinos (ARS) 

02-2018 $ 527 038 Pesos Argentinos (ARS) 

03-2018 $ 395 145 Pesos Argentinos (ARS) 

04-2018 $ 486 778 Pesos Argentinos (ARS) 

05-2018 $ 274 488 Pesos Argentinos (ARS) 

06-2018 $ 361 192 Pesos Argentinos (ARS) 

07-2018 $ 992 075 Pesos Argentinos (ARS) 

08-2018 $ 637 138 Pesos Argentinos (ARS) 

09-2018 $ 460 310 Pesos Argentinos (ARS) 

10-2018 $ 694 660 Pesos Argentinos (ARS) 

11-2018 $ 605 631 Pesos Argentinos (ARS) 

Totales  $ 6 746 794 Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente: Empresa. Se adjunta LIBRO IVA VENTAS e IVA COMPRAS por separado. 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se informaron. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se informaron. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se informaron 

 

 

3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 FORD ARGENTINA SCA ARGENTINA 30678519681 3 768 594 ARS 

2 MERCEDES-BENZ ARGENTINA SA ARGENTINA 30502987360 1 967 540 ARS 

3 VOLKSWAGEN ARGENTINA SA ARGENTINA 30504018845 -  

4 PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC ARGENTINA ARGENTINA 30695542476 754 660 ARS 

5 ANDREANI LOGISTICA ARGENTINA 30698011145 193 016 ARS 

6 
PRYSMIAN ENERGÍA CABLES Y SISTEMAS DE 

ARGENTINA 
ARGENTINA 30502414719 15 840 ARS 

7 MEXICHEM ARGENTINA ARGENTINA 30504115026 30 600 ARS 

 
Fuente: Empresa.  

3.7 SEGUROS 
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3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: QBE 

N° de contrato: 46268 

Desde: 01/07/2008 - Alta de afiliación 

Hasta: 31/08/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 200286 

Desde: 01/09/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo a lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 ACCIDENTES PERSONALES LA MERIDIONAL 9032548 500 000 Pesos Argentinos (ARS) 

2 ART EXPERTA 200286 - Pesos Argentinos (ARS) 

3 TERCEROS SURA 4874285 305 000 Pesos Argentinos (ARS) 

4 TERCEROS SURA 4996229 428 000 Pesos Argentinos (ARS) 

5 CAUCIÓN ZURICH 210206969 - Pesos Argentinos (ARS) 
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No se detectaron antecedentes de actividad comercial Importadora / Exportadora realizados por parte de la sociedad, para 

los cuatro últimos periodos. 

 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 0 0 0 0 0 0 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

Denominación del deudor Entidad Periodo Situación Monto 

Días 

de 

atraso 

Observaciones 

V & A CONSULTORES SRL BANCO SUPERVIELLE S.A. 10/18 1 44 000 N/A - 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SUPERVIELLE -  

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

(*) Últimos dos años a la fecha del presente. 

 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 02-2007 

REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN FORMATO PDF 01-2010 

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS Y VENTAS 01-2015 

REG. SEG. SOCIAL EMPLEADOR 07-2008 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 12-2006 

GANANCIAS SOCIEDADES 02-2007 

IVA 02-2007 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 01-2011 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de emisión de la 

presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto 
Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

La información expuesta es la registrada al 07/01/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a 
los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, 

quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto 

sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la 

categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 

deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 12/2017 AL 11/2018 

 

Fuente: AFIP. 

 

V & A CONSULTORES SRL no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 07/01/2019 

 

Fuente: REPSAL. 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados V & A CONSULTORES SRL  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados VILALLONGA RICARDO GUILLERMO  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 

Datos Consultados ELIZALDE VIRGINIA CAROLINA  

 

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold 

political office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; 

Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2014; 2015; 2016 y 2017 (fecha de cierre 30/11). 

Aclaraciones previas: Información auditada sin salvedades  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

• Las ventas del ejercicio 2017 alcanzaron un total de $6.595M versus $4.506M en el ejercicio anterior 

evidenciándose un incremento del 46% crecimiento que resultó superior a la inflación del mismo período por lo 

que se podría inferir un mayor nivel de actividad. 

• Paralelamente al incremento de los ingresos el costo directo redujo del 55.8% al 35.6% su incidencia sobre las 

ventas mientras que por el contrario los gastos de estructura mostraron un comportamiento menos eficiente y 

aumentaron del 35.3% al 51.6% su participación. 

• De acuerdo con los cuadros de gastos presentados en los EECC 2016 y 2017 el aumento de los gastos de estructura 

tuvo su origen en el fuerte incremento registrado por los honorarios profesionales pagados. 

• De acuerdo con lo expuesto el resultado operativo creció 110% y alcanzó en 2017 $847M (12.8% s/ventas) versus 

$403M (8.9% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

• La carga financiera se mantuvo dentro de parámetros satisfactorios representando sólo el 0.1% de los ingresos. 

• Luego de impuesto a las ganancias por $307M el ejercicio 2017 mostró un resultado final de $535M (8.1% s/ventas) 

evidenciándose un incremento del 121% en valores absolutos y de 2.7 puntos porcentuales en términos relativos a 

las ventas. 

 

En resumen, la compañía presentó una satisfactoria performance económica destacándose el incremento del nivel de 

actividad y que se mantuvieron adecuados márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final.  

 

Financieros: 

• La liquidez corriente pasó de 1.44 a 1.58 manteniéndose dentro de parámetros adecuados y mejorando levemente 

respecto del ejercicio anterior (debido al aumento de los créditos por ventas producto del mayor nivel de 

actividad). 

• El capital de trabajo creció 57% respecto del ejercicio anterior alcanzando un total de $889M cifra que representó 

el 13% de la facturación y el 36% del activo considerándose adecuada la relación. 

• Se mantuvo una reducida exposición financiera superando en más de 4 veces los activos más líquidos a los pasivos 

comerciales. 

• No se registra deuda financiera. 

 

En resumen, la situación financiera a 11/2017 era satisfactoria sustentándose en adecuados indicadores de liquidez y capital 

de trabajo y reducida exposición financiera. 
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Patrimoniales:  

• El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de dividendos permitió que el PN a 11/2017 alcanzara 

un total de $964M evidenciándose un incremento del 42%. 

• Del total del PN sólo $12M corresponden a capital considerándose muy volátil su conformación. 

• La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

• El activo total a 11/2017 era de $2.488M de los cuales $2.413M correspondían a activos corrientes principalmente 

créditos comerciales. 

• La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo (conformado 100% por deudas corrientes) sustentaba el 

61% del activo (65% en el ejercicio anterior) siendo las deudas comerciales y por honorarios y dividendos a pagar 

las principales partidas. 

• El indicador de solvencia patrimonial pasó de 0.53 a 0.63 mejorando pero manteniéndose igualmente dentro de 

parámetros ajustados. 

 

En resumenl, la situación patrimonial a 11/2017 se mostraba un tanto debilitada en función del reducido nivel de 

capitalización del PN, el elevado endeudamiento corriente y el ajustado indicador de solvencia patrimonial. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

 

nov-15 nov-16 nov-17

0,52 0,53 0,63

34% 35% 39%

1,94 1,88 1,58

0,22 0,29 0,36

12% 6% 3%

2,92 6,04 12,86

0% 0% 0%

57% 28% 33%

nov-15 nov-16 nov-17

1.136.737$       1.847.404$       2.413.471$       

149.969$          112.477$          74.985$            

1.286.707$       1.959.881$       2.488.456$       

849.236$          1.280.476$       1.524.264$       

-$                      -$                      -$                      

849.236$          1.280.476$       1.524.264$       

437.471$          679.405$          964.191$          

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

2015 2016 2017

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

2015 2016 2017

Solvencia 

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00
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3,00

3,50

2015 2016 2017

Endeudamiento corriente 

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

2015 2016 2017

Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

2015 2016 2017

Capital corriente 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

nov-15 nov-16 nov-17

57,4% 35,6% 55,5%

92,5% 59,3% 88,0%

31,4% 20,6% 34,1%

60,1% 44,2% 64,4%

8,3% 5,4% 8,1%

0,0% 0,9% 0,4%

2093,4% 2016,1% 4456,6%

nov-15 nov-16 nov-17

3.033.831$            4.505.528$            6.595.327$            

1.209.006$            2.513.657$            2.347.404$            

251.212$                241.935$                534.786$                

0,15 0,10 0,13

############## 36,23 147,35

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2015/2016/2017

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

0,0%

1,0%

2,0%

3,0%

4,0%

5,0%

6,0%

7,0%

8,0%

9,0%

10,0%

2015 2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%
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Rentabilidad de la Inversión
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 6.000.000

 7.000.000

2015 2016 2017

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

nov-15 nov-16 nov-17

1,34                    1,44                    1,58                    
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

nov-16 nov-17
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

549.610,6             $ 36.458,5               $

219.844,2             $ 27.234,7               $

25 días 22.340,5               $

88 días 26.675,6               $Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos
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Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,59             3 Liquidez corriente ratio 1,51               10

Endeudamiento corriente ratio 1,71             4 Liquidez acida ratio 1,51               10

Capital corriente % 32,0% 8 Rotación del pasivo corriente días días 88                   9

Activo no Cte sobre Activo % 5,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 25                   10

Financiación del activo no cte. ratio 9,66             10 Efecto Palanca ratio 0,19               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 35,6% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 50,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 42,4% 1

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 81,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 47,1% 5

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 30,3% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 58,7% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 7,4% 9 Rotación del activo veces 2,52               4

Costo del financiamiento % 0,5% 10

Rentabilidad del capital % 3492,0% 10

EBITDA/Ventas % 12,7% 6

EBITDA/Intereses % ######## 11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

79,36

Períodos Analizados 2015/2016/2017
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