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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

80%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

83%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 32 40

2 25 30

Puntaje Obtenido

x

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 32

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 25

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 8,3

80% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 83% 90,0% 7,5

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $55 601 954 Sin Información 

Límite de compra $16 680 586 ------------------- 

 

COMPAÑÍA MINERA LA PORFIA S.A. es una empresa dedicada a la extracción de minerales para la fabricación de 

productos químicos desde 01/05/2005. Sus accionistas son RICARDO PASTOR ROMERO (98%) y SANDRA EMILIA 

ROMERO (2%). Sin antecedentes comerciales negativos. 

Declaran contar con 7 empleados en relación de dependencia. Registran algunos periodos adeudados en conceptos 

previsionales que según se interpreta de la información obtenida estarían incluidos en planes de regularización . No 

presentan sanciones laborales según REPSAL. Cuentan con cobertura de Riesgos del trabajo vigente. En años 

anteriores registraron contratos extinguidos por falta de pago que fueron normalizados. Son poseedores de dos 

marcas Arenas del Virch y Plastical. 

Según la propia analizada informa, PAE sería uno de sus principales clientes. Desde el punto de vista fiscal no se 

informan incumplimientos. Si bien su operatoria bancaria actualmente es normal, se registraron 65 cheques 

rechazados por falta de fondos, abonados en su totalidad por un importe total de $2 894 408.96, entre 11/2018 y 

05/2019. 

No registra eventos negativos de Compliance. Existen cuestiones de Ética corporativa, consultar con el área de 

Gestión de Proveedores. 

El análisis de los Estados Contables al 2018 (fecha de cierre 30/04) mostró que la compañía presentó una satisfactoria 

performance económica logrando un importante incremento de sus ganancias y una destacada rentabilidad final 

sobre ventas, siendo esta última levemente superior a la inflación. Las ventas del ejercicio cerrado en Abr/18 

totalizaron $55.602M mostrando un crecimiento del 29% en relación al ejercicio anterior $43.224M-Las ventas post 

balance confirmarían la tendencia creciente. La deuda bancaria fue exigua bancaria y los principales indicadores se 

ubicaron en niveles satisfactorios la liquidez (1.99) y capital de trabajo.  

Debido al importante nivel de solvencia (2.61) y a las significativas inversiones en activos fijos la situación 

patrimonial de la sociedad resultaba sólida. 

En línea de lo expuesto no se detectan impedimentos para operar comercialmente , aunque  se recomienda 

acompañar la evolución atento las deudas previsionales que , si bien están incluidas en planes de pago , existen. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/  

 

 

Razón Social COMPAÑÍA MINERA LA PORFIA S.A. 

CUIT 30-70922138-4 

Domicilio PARQUE IND. CHACRA 324, (9107), DOLAVON, CHUBUT, ARGENTINA 

Teléfonos +54 0280 15 4331470 

CODIGO C.L.A.E. 089120 /469090  

Fecha de inicio de actividad 01/05/2005 

 
Actividad 

EXTRACCIÓN DE MINERALES PARA LA FABRICACIÓN DE PRODUCTOS 

QUÍMICOS  

VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANÓNIMA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 16/04/2005 

Fecha Ins. R.P.C. 12/05/2005 

Duración Hasta 16/04/2104. 

Capital $ 12 000 

Cantidad Empleados 17 (Fuente Empresa). 

Domicilio Legal PARQUE IND. CHACRA 324, (9107), DOLAVON, CHUBUT, ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa dedicada a la extracción de minerales para la fabricación de productos químicos y la venta al por mayor de 

mercancías n.c.p.  

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.   

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

SEGÚN INPI 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

RICARDO PASTOR ROMERO ARGENTINA 20-13284460-8 98 

SANDRA EMILIA ROMERO ARGENTINA 27-27506997-9 2 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

RICARDO PASTOR ROMERO ARGENTINA 20-13284460-8 PRESIDENTE 

SANDRA EMILIA ROMERO ARGENTINA 27-27506997-9 VCEPRESIDENTE 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 
 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información. 
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2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectaron datos. 

 

Otras Publicaciones 

 

 

 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 10 1 2 13 

2018 16 1 3 20 

2019 14 1 2 17 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información. 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No se detectó información. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No se detectó información. 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 FORTIN REPUBLICA SA Puerto Madryn Chubut 30-67048764-0 $ 967 185 Pesos Argentinos (ARS) 

2 BOLSA OLAVERRIA Olaverria 30-70810485-6 $ 1 324 163 Pesos Argentinos (ARS) 

3 PETRO LAS LAJAS Las Lajas Neuquén 30-64582430-6 $ 1 605 000 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 Halliburton Argentina SRL ARGENTINA 30-50361098-8 $ 1 140 546 Pesos Argentinos (ARS) 

2 Tuboscoop Veto de Argentina SA ARGENTINA 33-61600863-9 $ 4 447 685 Pesos Argentinos (ARS) 

3 Dos Arroyos ARGENTINA 30-50463589-5 $ 607 500 Pesos Argentinos (ARS) 

4 Pan American Energy ARGENTINA 30-69554247-6 $ 62 095 696 Pesos Argentinos (ARS) 

5 Petersen Thiele y Cruz SAC y M ARGENTINA 30-50127388-7 $ 819 939 Pesos Argentinos (ARS) 

6 Pluspetrol SA ARGENTINA 30-67822401-0 $ 7 785 145 Pesos Argentinos (ARS) 

7 Alquimaq SACIF ARGENTINA 30-63214644-9 $ 19 121 211 Pesos Argentinos (ARS) 

8 Contreras Hermanos SAICIFAGYM ARGENTINA 30-50453670-6 $ 634 087 Pesos Argentinos (ARS) 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 77061 

Desde: 22/05/2007 - Alta de afiliación 

Hasta: 03/06/2008 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 216243 

Desde: 23/02/2010 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

9-10 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Seguro Automotor Sancor Seguros 2835338 89568 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 ART Sancor Seguros 216243 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

3 Seguro Técnico Sancor Seguros 51993 1318 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

4 Seguro de Vida Sancor Seguros 1691984 N/I Pesos Argentinos (ARS) 

5 Seguro Maquinaria Sancor Seguros 2432887 96568 N/I Pesos Argentinos (ARS) 
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectaron datos. 

 

4.4 EXPORTACIONES  

No se detectaron datos. 

 
 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

65 2 894 408.96 0 0 65 2 894 408.96 65 2 894 408.96 
 

Fuente: Banco Central 

 

 

 

 
 

Nº 
Cheque 

Fecha del 
Rechazo 

Monto Causal 
Fecha de pago 

cheque 
Fecha de pago 

multa 
Revisión 

* 
PR. JUD. 

** 

58319284 09/04/2019 53 603.00 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

59016243 09/04/2019 59 339.34 
SIN 

FONDOS 
07/05/2019 12/04/2019 No No 

59016268 09/04/2019 42 624.51 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

57593944 08/04/2019 16 200.00 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

58319290 08/04/2019 26 801.50 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

59016231 08/04/2019 62 113.33 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

59016266 08/04/2019 61 866.66 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

59016269 08/04/2019 42 624.51 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

59353411 08/04/2019 35 090.00 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

59353414 08/04/2019 34 460.92 
SIN 

FONDOS 
25/04/2019 12/04/2019 No No 

57744688 07/12/2018 35 695.00 
SIN 

FONDOS 
16/01/2019 12/12/2018 No No 

58080395 04/12/2018 50 000.00 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 12/12/2018 No No 

58080408 04/12/2018 44 800.00 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 12/12/2018 No No 

58080456 04/12/2018 48 776.31 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 12/12/2018 No No 

58080374 03/12/2018 44 867.40 
SIN 

FONDOS 
19/12/2018 12/12/2018 No No 

5- Situación Bancaria 
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58080379 03/12/2018 50 400.00 
SIN 

FONDOS 
19/12/2018 12/12/2018 No No 

58080340 29/11/2018 51 800.00 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 12/12/2018 No No 

58080364 29/11/2018 39 248.77 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 12/12/2018 No No 

58080407 29/11/2018 44 800.00 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 12/12/2018 No No 

58080470 27/11/2018 42 229.00 
SIN 

FONDOS 
28/12/2018 12/12/2018 No No 

57744701 13/11/2018 32 517.54 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 15/11/2018 No No 

57744703 13/11/2018 32 517.54 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 15/11/2018 No No 

58080310 13/11/2018 24 388.15 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 15/11/2018 No No 

58080349 13/11/2018 17 525.00 
SIN 

FONDOS 
19/12/2018 15/11/2018 No No 

58080405 13/11/2018 44 800.00 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 15/11/2018 No No 

58080467 13/11/2018 17 500.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 15/11/2018 No No 

56721584 02/11/2018 81 000.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 07/11/2018 No No 

58080317 02/11/2018 25 997.09 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57593957 01/11/2018 51 127.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 07/11/2018 No No 

57744537 01/11/2018 18 410.00 
SIN 

FONDOS 
22/11/2018 08/11/2018 No No 

57744559 01/11/2018 33 558.14 
SIN 

FONDOS 
22/11/2018 08/11/2018 No No 

57744609 01/11/2018 25 410.00 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 08/11/2018 No No 

57744615 01/11/2018 51 647.50 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 08/11/2018 No No 

58080366 01/11/2018 38 997.09 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

58080418 01/11/2018 41 948.10 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 08/11/2018 No No 

57593954 31/10/2018 
102 

254.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 07/11/2018 No No 

58080343 31/10/2018 60 000.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57593997 30/10/2018 42 171.16 
SIN 

FONDOS 
20/11/2018 07/11/2018 No No 

57744549 30/10/2018 75 000.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57744550 30/10/2018 75 000.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57744623 30/10/2018 43 062.87 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57744661 30/10/2018 88 000.00 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

58080304 30/10/2018 37 832.16 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57744591 29/10/2018 42 960.24 
SIN 

FONDOS 
10/12/2018 08/11/2018 No No 

57744592 29/10/2018 42 960.24 
SIN 

FONDOS 
20/11/2018 08/11/2018 No No 

57744667 29/10/2018 49 484.70 
SIN 

FONDOS 
20/12/2018 08/11/2018 No No 
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58080355 29/10/2018 36 481.50 
SIN 

FONDOS 
23/11/2018 08/11/2018 No No 

57587510 17/10/2018 50 000.00 
SIN 

FONDOS 
23/11/2018 17/10/2018 No No 

57593978 17/10/2018 39 119.62 
SIN 

FONDOS 
23/11/2018 17/10/2018 No No 

57744546 17/10/2018 75 000.00 
SIN 

FONDOS 
07/11/2018 17/10/2018 No No 

57744613 17/10/2018 51 647.50 
SIN 

FONDOS 
15/11/2018 17/10/2018 No No 

57744646 17/10/2018 88 000.00 
SIN 

FONDOS 
07/11/2018 17/10/2018 No No 

57744647 17/10/2018 88 000.00 
SIN 

FONDOS 
07/11/2018 17/10/2018 No No 

58080303 17/10/2018 37 832.16 
SIN 

FONDOS 
20/11/2018 17/10/2018 No No 

58080307 17/10/2018 32 517.54 
SIN 

FONDOS 
02/11/2018 17/10/2018 No No 

58080313 17/10/2018 24 388.15 
SIN 

FONDOS 
20/11/2018 17/10/2018 No No 

58080336 17/10/2018 51 800.00 
SIN 

FONDOS 
20/11/2018 17/10/2018 No No 

58080351 17/10/2018 20 908.80 
SIN 

FONDOS 
15/11/2018 17/10/2018 No No 

57336150 19/06/2018 30 750.00 
SIN 

FONDOS 
13/09/2018 22/06/2018 No No 

57366971 19/06/2018 35 760.94 
SIN 

FONDOS 
13/09/2018 22/06/2018 No No 

57367000 19/06/2018 43 550.32 
SIN 

FONDOS 
13/09/2018 22/06/2018 No No 

55749615 18/10/2017 7 986.00 
SIN 

FONDOS 
31/07/2018 19/10/2017 No No 

55766431 18/10/2017 6 600.00 
SIN 

FONDOS 
31/07/2018 19/10/2017 No No 

55200090 22/08/2017 47 587.76 
SIN 

FONDOS 
27/11/2017 30/08/2017 No No 

55587264 22/08/2017 43 069.90 
SIN 

FONDOS 
31/07/2018 30/08/2017 No No 

 
* Art. 16, Inc. 6, Ley 25326  

** Art. 38, Inc. 3, Ley 25326  
Tasa del Banco Nación para Descubiertos en Cuenta Corriente no solicitados previamente - 

TEM 2,836 % (Vigente desde 19/09/2008) 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se detectó Información sobre endeudamiento con entidades financieras a Junio de 2019 (última posición informada por 

el B.C.R.A. a la fecha).  
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere.  
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco HSBC N/I Pesos Argentinos (ARS) 

2 Banco Santander Rio N/I Pesos Argentinos (ARS) 

 

Fuente Empresa 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2008-10 

30 IVA ACTIVO 2005-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-12 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2005-09 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

  

6- Situación Judicial 
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6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 

Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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COMPAÑÍA MINERA LA PORFIA S.A., con CUIT 30709221384, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 19/07/2019 

 

 

 

 

  



 

 

COMPAÑÍA MINERA LA PORFIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            33/46 

 

 

 

 

7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/04).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada con salvedades debido a que el profesional interviniente no presenció el arqueo de caja ni el 

inventario de bienes de cambio no pudiendo satisfacerse de los saldos de estos rubros por otros medios. Los mismos 

totalizaban $4.195M y representaban el 9% del activo de la sociedad. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en Abr/18 totalizaron $55.602M mostrando un crecimiento del 29% en relación al 

ejercicio anterior ($43.224M). Este último se ubicó levemente por encima de la inflación del período (25.5%). 

- Por su parte la reducción de los gastos de obras y servicios así como la contención de los gastos de fletes + 

combustibles determinaron que el margen bruto experimentara una sensible mejora en comparación con  Abr/17 pasando 

del 14.1% al 37.5%. 

- Esto se reflejó en un crecimiento de la ganancia operativa del 335% totalizando la misma $19.054M 34.3% de las 

ventas (vs. $4.380M 10.1% s/ventas a Abr/17). 

- La misma cubrió holgadamente la carga financiera del período ($1.560M 2.8% s/ventas vs. $1.623M 3.8% s/ventas a 

Abr/17). 

- La ganancia final ascendió a $13.064M reflejando un crecimiento interanual del 621% ($1.812M a Abr/17). 

- La misma le reportó a la compañía una importante rentabilidad en términos de ventas (23.5% vs. 4.2% a Abr/17). 

 

La empresa presentó una satisfactoria performance económica logrando un importante incremento de sus ganancias y una 

destacada rentabilidad final sobre ventas. 

 

Financieros: 

- Si bien el incremento de la facturación del ejercicio 2018 fue del 29% los créditos por ventas pasaron de $2.806M a 

$19.192M mostrando un alargamiento de su plazo medio de cobro de 23 a 124 días.  

- Esto fue financiado mayormente con la ganancia del ejercicio lo que se reflejó en una mejora de los indicadores de 

liquidez (1.99) liquidez ácida (1.69) y capital de trabajo ($12.659M) los cuales presentaron niveles satisfactorios 

- El capital de trabajo representó el 23% de las ventas y el 27% del activo. En relación a este último porcentaje cabe 

señalar que los saldos no verificados por el auditor eran en su totalidad de rubros corrientes que ascendían al 9% del activo 

total. 

- La deuda bancaria fue de muy baja significación en los tres ejercicios presentados. 

- La generación de fondos estimada como resultado final antes de amortizaciones alcanzó un monto significativo 

($14.018M). 
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Con una exigua deuda bancaria y satisfactorios niveles de generación de fondos liquidez y capital de trabajo la situación 

financiera de la sociedad se considera aceptable. 

 

Patrimoniales:  

- Los bienes de uso fueron remedidos en el último ejercicio (por un total de $10.604M) alcanzando un saldo de 

$18.314M y representando el 40% del activo total. Entre los mismos se destacaban los edificios con sus mejoras las 

máquinas y equipos. 

- Luego de la revaluación y de la importante ganancia obtenida en el último ejercicio el PN alcanzó una 

participación del 72% en la estructura de financiamiento de la compañía por lo que ésta mostró una sólida solvencia (2.61). 

 

Debido al importante nivel de solvencia y a las significativas inversiones en activos fijos la situación patrimonial de la 

sociedad resultaba sólida. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL  
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

abr-16 abr-17 abr-18

1,05 1,05 2,61

51% 51% 72%

0,79 0,91 0,38

0,05 0,05 0,27

55% 48% 45%

1,08 1,10 1,61

3% 0% 0%

1% 29% 0%

abr-16 abr-17 abr-18

6.127.435$       8.854.522$       25.480.089$     

7.495.947$       8.297.843$       20.828.983$     

13.623.381$     17.152.365$     46.309.073$     

5.511.188$       8.027.294$       12.821.283$     

1.130.000$       331.368$          -$                      

6.641.188$       8.358.661$       12.821.283$     

6.982.193$       8.793.703$       33.487.789$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

abr-16 abr-17 abr-18

41,3% 20,6% 39,0%

77,6% 49,8% 56,9%

39,8% 25,5% 41,1%

20,2% 14,1% 37,5%

9,3% 4,2% 23,5%

14,9% 19,4% 12,2%

24056,9% 15095,9% 108868,3%

abr-16 abr-17 abr-18

31.065.962$          43.223.856$          55.601.954$          

24.786.070$          37.140.840$          34.748.593$          

2.886.833$            1.811.510$            13.064.196$          

0,20 0,12 0,36

6,36 3,32 12,83

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

5,0%

10,0%
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20,0%

25,0%

2016 2017 2018

Rentabilidad sobre Ventas
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

  

abr-16 abr-17 abr-18

1,11                    1,10                    1,99                    

0,69                    0,74                    1,69                    

149                     149                     193                     

25                       20                       104                     

0,21                    0,11                    0,28                    

abr-16 abr-17 abr-18

189.080             890.252             324.228             

2.557.324          2.806.160          19.191.952       

55.971               2.461.490          -                      

222.669             29.855               4.398                  

0                          0                          0                          

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

 

abr-17 abr-18

 $             1.811.510,00  $           13.064.196,00 

1.012.757,00$                 953.503,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             2.824.267,00  $           14.017.699,00 

-248.836,00$                   -16.385.792,00$              

-1.186.297,00$                -2.375.493,00$                

-590.782,00$                   -945.061,00$                   

-$                                 -$                                 

2.405.519,00$                 -2.461.490,00$                

144.747,00$                    887.068,00$                    

2.149.037,00$                 6.422.500,00$                 

-2.789.015,00$                -360.000,00$                   

-$                                 -$                                 

 $             2.708.640,00  $            -1.200.569,00 

-$                                 11.629.890,00$               

-$                                 -$                                 

-1.814.653,00$                -10.969.888,00$              

 $                893.987,00  $               -540.567,00 

-192.814,00$                   -25.457,00$                     

-$                                 -$                                 

 $                701.173,00  $               -566.024,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

4.633.496,2          $ 1.476.962,2          $

1.390.048,9          $ 452.231,4             $

71 días 611.133,5             $

175 días 748.464,9             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas



 

 

COMPAÑÍA MINERA LA PORFIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            46/46 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,99             10 Liquidez corriente ratio 1,63               10

Endeudamiento corriente ratio 0,58             10 Liquidez acida ratio 1,30               10

Capital corriente % 18,3% 5 Rotación del pasivo corriente días días 175                 2

Activo no Cte sobre Activo % 47,3% 7 Rotación de las cuentas a cobrar días 71                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,40             10 Efecto Palanca ratio 0,23               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,6% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 7,5% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 3,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 34,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 58,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 37,0% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 15                   10

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 85                   9

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 1,69               1

Costo del financiamiento % 14,4% 10

Rentabilidad del capital % 72703,5% 10

EBITDA/Ventas % 10

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,74

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


