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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC. SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

45%

4

0,100 0,400 0,400 0,700 0,700 1,000

3,000 2,167 2,167 1,333 1,333 0,500

0,900 1,033 1,033 1,167 1,167 1,300

0,100 0,183 0,183 0,267 0,267 0,350

0,010 0,043 0,043 0,077 0,077 0,110

0,010 0,040 0,040 0,070 0,070 0,100

100%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 18 40

2 30 30

Resultado Final 9,5

45% 10,0% 0,5

Situación Económico-Financiera 100% 90,0% 9,0

x

Total Situación Económico-Financiero 30

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,300

3,000 0,500

x

0,350

x

0,110

x

0,100

0,100 1,000

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 18

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 

información / 

Valor por debajo 

del mínimo 

(0)"

Obras Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) x

x

Como es su situación fiscal respecto de:

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

0,900

0,100

0,010

0,010

Tipo de Empresa

Puntaje Obtenido

Solvencia 

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 
30% sobre ventas 

Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $  4 666 065 Sin Información 

Límite de compra $  1 399 819 ------------------------- 

 

 

SARLUX S.A. fue inscripta el 05/10/2017 y se dedica al desarrollo y construcción de infraestructuras 

Eléctricas y Civiles.  Declaran accionistas a FRANCISCO GUSTAVO CLEMENTE (argentino), DIEGO FERNANDO 

BURGHI SEVERI (uruguayo), LUCIA CASTRO LOPEZ (uruguaya) y IGNACIO LANDIVAR (argentino),  pero no 

informan la tenencia accionaria. La empresa no entregó toda la información solicitada. Cabe mencionar que 

SARLUX S.A. (RUT 217322580010) también existe como sociedad uruguaya y los accionistas/directivos son 

los mismos que la sociedad Argentina. 

Según fuente externa cuenta con aproximadamente 10 empleados, tiene contrato de Seguro de Riesgos del 

Trabajo y no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL, vigentes a la fecha.  

No registra información bancaria y no presenta cheques rechazados por Sin fondos. No se observan 

antecedentes judiciales, reclamos fiscales o irregularidades previsionales, cuestiones de Integridad o Prensa 

Negativa.  

Desde el punto de vista contable, la compañía presentó a 12/2019 una importante reducción de sus ventas 

con relación a las ventas de 2018, pero debido a la reducción de los costos/gastos logró una excelente 

rentabilidad operativa (26.4% s/ventas) y final (18.8% s/ventas), aunque en valores absolutos hayan resultado 

inferiores a los presentados en el ejercicio anterior. Debido a la fuerte reducción interanual del pasivo 

corriente el indicador de liquidez pasó de 2.54 a 6.5, el indicador de solvencia pasó de 1.54 a 5.50, mejorando 

y ubicándose dentro de parámetros que exceden lo adecuado.  

En línea de lo expuesto, si bien no existen impedimentos para operar, recomendamos operar con cierta 

cautela debido la falta de información por parte de la compañía.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO 

Razón Social SARLUX S.A. 

Cuit 30-71576198-6 

Domicilio Viamonte 377, Piso 10º, C.A.B.A. 

Teléfonos 54 11 5217 0007 

Actividad 429090 – CONSTRUCCION DE OBRAS DE INGENIERIA CIVIL N.C.P. 

Fecha De Contrato Socia 26/04/2017 

Fecha de Inscripción 05/10/2017 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Patrimonio Neto al 2019 $ 3 453 723 

Cantidad de Empleados 10 Aprox.  

Domicilio Legal Viamonte 377, Piso 10º, C.A.B.A. 

Otros Domicilios Taboba 4228, Montevideo, Uruguay.  

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SARLUX es una empresa Uruguaya creada con el objetivo de brindar servicios altamente calificados y profesionales 

en las áreas de ingeniería, construcción civil y montajes electromecánicos. 

Está formada por equipo de profesionales con más de 20 años de reconocida trayectoria en el mercado. 

Cuenta con una importante cantidad de equipamiento y recursos que nos permiten afrontar grandes proyectos de 

ingeniería. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión 

“Nuestra misión es ser una empresa referente, tanto local como regionalmente, en la industria de la construcción y 

del desarrollo de infraestructuras Eléctricas y Civiles. Estamos comprometidos con el progreso económico y social, 

teniendo presente el cuidado del medio ambiente y la ética en todas nuestras acciones.” 

 

Visión 

“Queremos ser reconocidos como una empresa que brinda un servicio de calidad, inspirando confianza en nuestro 

ámbito de actuación, teniendo como objetivo final la satisfacción de nuestros clientes.” 

 

Compromiso 

“Generamos un ambiente laboral en donde nuestros colaboradores pueden desarrollar y demostrar sus cualidades 

humanas y profesionales.” 

“Nos basamos en la formación y capacitación permanente de toda nuestra organización, de forma tal de poder 

contribuir a su desarrollo personal y por consiguiente al éxito de nuestra gestión organizacional.” 

“Perfeccionamos, en forma permanente, nuestros procesos, con el objetivo de lograr un desempeño adecuado y un 

crecimiento permanente y rentable.” 

“Desarrollamos todas nuestras actividades con la mayor dedicación, incorporando permanentemente tecnología y 

desarrollando la ingeniería que mejor se adecue en cada caso.” 

“Consideramos a nuestros Proveedores y Subcontratistas como socios estratégicos, de tal manera que nos brinden 

servicios acordes a nuestras necesidades y exigencias.” 

“Cumplimos de forma permanente con todos los requisitos legales vigentes.” 

“Adoptamos todas las medidas necesarias para asegurarles a nuestros Socios, una empresa en crecimiento y 

rentabilidad sostenida en el tiempo.” 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

 

 



 

 

SARLUX S.A. 

 

FIDELITAS ®            8/42 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 
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Fuente: Datos provistos en informe original. 
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Fuente: Datos provistos en informe original. 
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Fuente: Datos provistos en informe original. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

FRANCISCO GUSTAVO CLEMENTE Argentina 20-18412240-6 N/I 

DIEGO FERNANDO BURGHI SEVERI Uruguaya 3851228-5 (*) N/I 

LUCIA CASTRO LOPEZ Uruguaya 4672302-2 (*) N/I 

IGNACIO LANDIVAR Argentina 20-36931356-9 N/I 

(*) Cédula de Identidad Uruguaya. Fuente: Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

FRANCISCO GUSTAVO CLEMENTE Argentina 20-18412240-6 Presidente 

IGNACIO LANDIVAR Argentina  20-36931356-9 Director Suplente 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

CLEMENTE FRANCISCO GUSTAVO - 20184122406 

 

 

LANDIVAR IGNACIO - 20369313569 
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2.8 activos  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 
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Fuente: Datos provistos en informe original. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 06/06/2017 

SARLUX S.A. Constitución. Escritura Publica Nº 101 del 26/04/17 Folio 194 Registro 26 CABA. Socios: Francisco Gustavo 
CLEMENTE, argentino, (14/09/67), DNI. 18.412.240, casado, ingeniero, domiciliado en Coronel Salvadores 1446, 1º Piso, CABA, 
Diego Fernando BURGHI SEVERI, uruguayo, (24/02/82), Cedula de Identidad de Uruguay 3.851.228-5, soltero, empresario, 
domiciliado en Del Sauzal M748 S10, Ciudad de la Costa, Canelones, Uruguay, Lucia CASTRO LOPEZ, uruguaya, (18/12/84), 
Cedula de Identidad de Uruguay 4.672.302-2, soltera, licenciada en economía, domiciliada en Continuación Echevarriarza 3535, 
Torre C, apartamento 410, Montevideo, Uruguay e Ignacio LANDIVAR, argentino, (07/07/92), DNI. 36.931.356, soltero, 
empleado, domiciliado en Laprida 2044, 4to Piso, CABA. Denominación: SARLUX SA. Duración: 99 años. Objeto: La Sociedad 
tiene como objeto la realizacion y explotación por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros en el país o en el 
extranjero, de: 1) Proyectos, construcción, fabricación, importación, exportación, adquisición, reparación, instalación, montaje, 
contratación, venta y suministro de toda clase de aparatos eléctricos, electrónicos, mecánicos y de gas, en todas sus 
aplicaciones, y los materiales de este ramo de la industria, así como las obras civiles complementarias a estas instalaciones, y 
todos los demás negocios con ella relacionados. Subestaciones de Transformación y rectificadoras; 2) actividades, obras y 
servicios propios o relacionados con los negocios de: a) producción y comercialización de electricidad mediante instalaciones 
que utilicen fuentes de energía renovables, incluyéndose entre ellas, a modo enunciativo y no exhaustivo, la producción 
hidráulica, eólica, termo solar, fotovoltaica, o a partir de biomasa; b) producción, tratamiento y comercialización de 
biocombustibles y productos derivados; y; c) proyecto, ingeniería, desarrollo, construcción, operación, mantenimiento y 
enajenación de las instalaciones comprendidas en los apartados a y b anteriores, ya sean propias o de terceros, los servicios 
de análisis, estudios de ingeniería o consultoría energética, medioambiental, técnica y económica, relacionados con dicho tipo 
de instalaciones. Asimismo la Sociedad tiene por objeto la participación en todo tipo de sociedades, y agrupaciones de 
empresas, en Argentina y en el extranjero, que se dediquen a cualquier clase de actividades, obras y servicios propios o 
relacionados con los negocios de producción o comercialización de electricidad, gas (incluido el almacenamiento) o sus 
derivados, incluidos los derivados financieros; 3) estudio, promoción y realizacion de toda clase de obras civiles de 
construcción, restauración, mejora y conservación, tanto privadas como públicas, incluyendo toda clase de construcciones 
industriales, obras de ingeniería civil, infraestructuras, urbanización de terrenos, construcción de viviendas, edificios e 
inmuebles de toda clase; prestación de servicios técnicos y de consultoría en los diferentes campos de la ingeniería civil, 
realizacion de trabajos, estudios, consultorías y proyectos en materia de urbanismo y arquitectura, adquisición de inmuebles 
para ejecutar por sí o por medio de terceros la construcción mediante su urbanización, programación, promoción, venta de 
lotes o de unidades habitacionales, o locales comerciales o industriales que resulten de la edificación, desarrollo de 
construcciones, parcelaciones o urbanizaciones en bienes propios o de terceros, bien sea para planes de vivienda, locales 
comerciales o industriales; inversiones en propiedades inmuebles para enajenarlos o desarrollar proyectos de edificios, 
estando facultada la sociedad para reservar para sí, o para los accionistas las áreas que a bien tengan para arrendamiento o 
explotación comercial. 4) Podrá asimismo ejercer representaciones y mandatos". Capital $. 100.000. Administración La 
administración y dirección de la sociedad estará a cargo de un Directorio, compuesto por un Director Titular y un Director 
Suplente, con mandato por TRES ejercicios. Cierre de Ejercicio 31/12 de cada ano. REPRESENTACION LEGAL: Presidente o el 
Director Suplente en caso de ausencia o impedimento del primero. PRESIDENTE Francisco Gustavo Clemente. DIRECTOR 
SUPLENTE: Ignacio Landívar. Sede Social y Domicilio Especial de los Directores: Viamonte 377 Piso 10 CABA. Autorizado 
segun instrumento público Esc. Nº 101 de fecha 26/04/2017 Reg. Nº 26 Marcos Adolfo España Sola - Matricula: 4566 
C.E.C.B.A. e. 06/06/2017 N° 38189/17 v. 06/06/2017 

 
 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  
 

 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Información no aportada.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Desarrollo de Ingeniería 

▪ Energías Renovables 

▪ Distribución eléctrica - líneas y subestaciones de baja y media tensión 

▪ Transmisión eléctrica - Líneas y subestaciones de alta tensión 

▪ Alumbrado público e iluminación vial 

▪ Proyectos de eficiencia energética 

▪ Construcción civil y arquitectura 

▪ Vialidad 

▪ Infraestructuras hidráulicas 

▪ Redes de comunicaciones 

▪ Infraestructuras urbanas y fraccionamientos 

▪ Plantas industriales 

▪ Plantas de generación de energía 

 

Obras de Redes De Energía 

Distribución Eléctrica 

▪ Instalaciones de baja tensión 

▪ Líneas aéreas de BT, MT y AT 

▪ Líneas aéreas de alta tensión 

▪ Cables subterráneos de BT y MT 

▪ Electrificación rural 

▪ Trabajos con tensión BT, MT y AT 

▪ Alumbrado público e iluminación vial 

Transmisión Eléctrica 

▪ Líneas de alta tensión 

▪ Cables subterráneos de alta tensión 

 Transformación Eléctrica 

▪ Subestaciones aéreas de BT y MT 

▪ Subestaciones interiores de BT y MT 

▪ Subestaciones de alta tensión 

 

Obras de Energías Renovables 

 

Generación Eólica 

▪ Interconexión de parque eólicos 

▪ Obras civiles - fundaciones y caminos 

▪ Redes internas de MT 

  

3- Situación Comercial 
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Subestaciones 

▪ Generación solar fotovoltaica 

▪ Interconexión de parques solares 

▪ Obras civiles 

▪ Montaje electromecánico de estructuras y paneles 

▪ Redes internas de BT y MT 

▪ Subestaciones 

Generación Biomasa 

▪ Interconexión de complejos de generación 

▪ Obras civiles y montaje electromecánico 

▪ Subestaciones 

 

Infraestructuras 

 

Redes de Agua Potable y Saneamiento 

Redes de Gas 

Telecomunicaciones 

Obras Civiles 

▪ Vialidad 

▪ Infraestructuras hidráulicas 

▪ Redes de comunicación 

▪ Infraestructuras urbanas y fraccionamientos 

▪ Plantas industriales 

Obras de Arquitectura 

▪ Construcción de edificios para organismos Públicos y 

▪ Privados 

▪ Promoción y construcción de proyectos inmobiliarios 

Montaje Electromecánico de Plantas Industriales 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

 

 

 

Fuente: Datos provistos en informe original. 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no aportada.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 
 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

3.6 CLIENTES 

No se detectó información.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 

N° de contrato: 4857822 

Desde: 01/09/2019 - Alta de afiliación 

Hasta: Afiliación vigente 
 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

Información no aportada.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES  
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 
 

No se registran cheques rechazados. 
 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra información de Bancos 
 
 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

Información no aportada.  

Fuente: Datos provistos en informe original. 

 
 
 
 

 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 
6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-11 

30 IVA ACTIVO 2017-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-08 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 06/10/2020 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de 
Buenos Aires, siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las 
Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos 
sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global 
menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, 
sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se 
encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de 
deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
 
 
 
 

SARLUX S.A no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 13/10/2020 
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7.1 ANÁLISIS DE INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- Integridad  
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SARLUX S.A. 

 

FIDELITAS ®            34/42 

 

 

 



 

 

SARLUX S.A. 

 

FIDELITAS ®            35/42 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2018 y 2019 (fecha de cierre 31/12). Auditado sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio 2019 fueron $4.6 Millones ($15 Millones del ejercicio anterior), mostrando un 

descenso interanual de las ventas del 68.9%.  

- El costo directo redujo su incidencia sobre ventas y el margen bruto aumento del 26% al 47% s/ventas.  

- Los gastos estructurales también redujeron su incidencia sobre las ventas y pasaron del 11.7% al 8.6%. 

- En función de lo expuesto, el resultado operativo obtuvo una ganancia de $1.2 Millones (26.4% s/ventas) 

vs. $1.1 Millones (7.5% s/ventas) en 2018. 

- Se registraron ingresos diversos por $ 306 Mil y egresos por $662 Mil (16% s/ventas) correspondientes 

principalmente al REPCAM.  

- Luego de deducir el cargo por Impuesto a las ganancias de $556.9 Mil, la empresa presentó un resultado 

final de $878 Mil, saldo equivalente al 18.8% s/ventas vs $2.3 Millones (15.7% s/ventas) en el ejercicio 

anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2019 una importante reducción de sus ventas, pero debido a la reducción de 

los costos/gastos logro una excelente rentabilidad operativa y final, aunque en valores absolutos hayan resultado 

inferiores a los presentados en el ejercicio anterior. 

Financieros: 

- Debido a la fuerte reducción interanual del pasivo corriente, que fue impulsada por la disminución de otros 

pasivos y de las deudas fiscales y sociales, el indicador de liquidez pasó de 2.54 a 6.5.  

- El capital de trabajo ascendió a un saldo de $3.4 Millones, cifra que representa el 85% s/activo. 

En función de los valores de los indicadores de liquidez y de capital de trabajo la posición financiera de la compañía 

se considera adecuada, sin embargo, debe se mencionar que estos indicadores muestran valores excesivos.  

Patrimoniales: 

- El Patrimonio Neto mostro un crecimiento interanual del 34% fue a 12/2019 de $3.4 Millones vs $2.5 

Millones del ejercicio anterior. Del total del PN, $249 Mil corresponden a capital y ajustes de capital, 

considerándose reducido el nivel de capitalización. 

- El indicador de solvencia pasó de 1.54 a 5.50, mejorando y ubicándose dentro de parámetros que 

sobrepasan lo adecuado y el endeudamiento corriente pasó 0.65 a 0.18. 

En resumen, la situación patrimonial a 12/2019 resultaba adecuada, con bajo nivel de conformación del PN, 

excesivo nivel de solvencia y bajo endeudamiento corriente. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

dic-18 dic-19

1,54 5,50

61% 85%

0,65 0,18

0,61 0,85

0% 0%

257.558.100.000,00 345.372.300.000,00

0% 0%

8% 37%

dic-18 dic-19

4.245.559$                       4.081.236$                       

0$                                       0$                                       

4.245.559$                       4.081.236$                       

1.669.978$                       627.513$                           

-$                                        -$                                        

1.669.978$                       627.513$                           

2.575.581$                       3.453.723$                       

Trends

Importes Expresados en Miles de Pesos

Activo no Corriente

Activo

Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente

Pasivo

Patrimonio Neto

Activo Corriente

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Patrimonial

Solvencia

Patrimonio Neto sobre Activo

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiación del activo no cte.

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Info

 -

 500.000

 1.000.000

 1.500.000

 2.000.000

 2.500.000

 3.000.000

 3.500.000

 4.000.000

 4.500.000

2018 2019

Activo Corriente y Pasivo Corriente

 Activo Corriente  Pasivo Corriente

0,00

1,00

2,00
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5,00

6,00

2018 2019

Solvencia 
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Endeudamiento corriente 

 -
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 2.500.000
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 4.000.000
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Estructura Patrimonial

 Activo  Pasivo  Patrimonio Neto
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

dic-18 dic-19

91,2% 25,4%

131,5% 41,6%

79,8% 35,2%

26,1% 47,0%

15,7% 18,8%

0,0% 0,0%

7,5% 26,4%

dic-18 dic-19

15.004.851$            4.666.065$              

11.087.746$            2.473.160$              

2.348.454$              878.142$                 

0,23 0,31

338.634.600.002,00 143.507.800.002,00

Importes Expresados en Miles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

Períodos Analizados 2018/2019

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad Operativa

Info

Ventas

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%

2018 2019

Rentabilidad sobre Ventas

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

2018 2019

Rentabilidad Operativa

 -

 2.000.000

 4.000.000

 6.000.000

 8.000.000

 10.000.000

 12.000.000

 14.000.000

 16.000.000

2018 2019

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio

0,0%

5,0%
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2018 2019

Resultado bruto sobre ventas 
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Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

dic-18 dic-19

2,54                    6,50                    

2,54                    6,50                    

81                       105                     

25                       98                       

0,55                    0,22                    

dic-18 dic-19

1.702.964           1.566.902           

1.253.900           1.519.019           

131.349              234.161              

0                         0                         

0                         0                         

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

Importes Expresados en Miles de Pesos

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

y = 0,0109x - 465,26
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

dic-19

 $            878.142,00 

0,00$                                          

-$                                            

 $            878.142,00 

-265.119,00$                            

293.380,00$                              

-$                                            

-$                                            

102.812,00$                              

298.661,00$                              

-636.780,00$                            

-807.159,00$                            

-$                                            

 $           -136.063,00 

-$                                            

-$                                            

-0,00$                                         

 $           -136.063,00 

-$                                            

-$                                            

 $           -136.063,00 

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en Miles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Períodos Analizados 2018/2019

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

 1.450.000

 1.500.000

 1.550.000

 1.600.000

 1.650.000

 1.700.000

 1.750.000

2018 2019

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 
 

 

  

388.838,8              $ 152.324,7              $

116.651,6              $ 123.383,0              $

84 días 96.633,1                $

100 días 115.818,3              $

15 30 45 60 90 120

95%
67.045,5                134.091,0              201.136,6              268.182,1              402.273,1              536.364,2              

80%
56.459,4                112.918,8              169.378,2              225.837,5              338.756,3              451.675,1              

65%
45.873,3                91.746,5                137.619,8              183.493,0              275.239,5              366.986,0              

50%
35.287,1                70.574,2                105.861,3              141.148,5              211.722,7              282.296,9              

40%
28.229,7                56.459,4                84.689,1                112.918,8              169.378,2              225.837,5              

30%
21.172,3                42.344,5                63.516,8                84.689,1                127.033,6              169.378,2              

20%
14.114,8                28.229,7                42.344,5                56.459,4                84.689,1                112.918,8              

10%
7.057,4                  14.114,8                21.172,3                28.229,7                42.344,5                56.459,4                

2%
1.411,5                  2.823,0                  4.234,5                  5.645,9                  8.468,9                  11.291,9                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Participación 

Máxima 

Aceptada

Imp o rte s  Exp re sa d o s e n Mile s  d e  Pe so s

Plazo de Ventas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 4,71             10 Liquidez corriente ratio 5,71                10

Endeudamiento corriente ratio 0,28             10 Liquidez acida ratio 5,71                10

Capital corriente % 79,8% 10 Rotación del pasivo corriente días días 100                 8

Activo no Cte sobre Activo % 0,0% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 84                   9

Financiación del activo no cte. ratio 10 Efecto Palanca ratio 0,28                10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 31,4% 8 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,0% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 3,1% 10

Rentabilidad de la inversión total % 38,6% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 6,1% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 59,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 9,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 44,1% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 1                     1

Resultado bruto sobre ventas % 42,8% 10 Rotación de bienes de cambio días 0                     10

Rentabilidad sobre Ventas % 18,2% 10 Rotación del activo veces 1,81                1

Costo del financiamiento % 0,0% 10

Rentabilidad Operativa % 22,7% 10

EBITDA/Ventas % 29,1% 10

EBITDA/Intereses % 10

Analisis de Eficiencia

Analisis Financiero

Total

Análisis de rentabilidad

96,56

Períodos Analizados 2018/2019

Analisis Patrimonial

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad Operativa

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


