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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de ZOPPI HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA  

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

90%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

43%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 36 40

2 13 30

Resultado Final 4,8

90% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 43% 90,0% 3,9

Total Situación Económico-Financiero 13

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

0,180

x

0,200

x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 36

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 174 975 000 $ 182 617 024 

Límite de compra $ 52 492 500 $ 54 785 107 

 

ZOPPI HERMANOS SACEI se dedica a la construcción, reforma y reparación de inmuebles desde 1968. Cuenta con 143 

empleados (supo tener 190 en 2018). Sus Socios son ZOPPI JOSE DANIEL (53%) y ZOPPI ENRIQUE (47%), los cuales no 

registran antecedentes comerciales negativos a título personal. Opera en forma normal con los Bancos, no registra 

juicios en contra y no se identificaron riesgos de ética corporativa. Sufrió una rescisión contractual por falta e pago a 

su ART en 2001 (Swiss Medical) y existen deudas fiscales pendientes con la Provincia de Río Negro (ver detalle). La 

empresa registra diversos períodos con cargas sociales impagas o con pago parcial (ver detalle). El Balance cerrado a 

junio de 2018 indica que vendió $ 174 millones (93% más que el año anterior). Incrementó su margen bruto y obtuvo 

Resultado Final de $ 16.5 millones, aunque debe aclararse que obtuvo Otros Ingresos por $ 22 millones, derivados de 

diferencias de tipo de cambio por tenencia de moneda extranjera. El margen final sobre Ventas fue de 9.4%, versus 

1.1% del año anterior. Financieramente, mantiene un perfil aceptable, con Liquidez de 1.62, Capital de Trabajo de $ 

41 millones y razonable generación de fondos. Patrimonialmente, los bienes de uso totalizaban $ 11.5 millones 

destacándose que los mismos no han sido revaluados por lo que su valor de mercado podría ser sustancialmente 

mayor al contable. La Solvencia es escasa (0.53) y registra un nivel poco recomendable de Endeudamiento (1.87). En 

vistas de lo expuesto, la empresa redujo notoriamente su plana de empleados entre 2018 y 2019. Asimismo, pudo 

constatarse que únicamente logró un Resultado Final positivo, gracias a ingresos no relacionados con su actividad 

principal. Preocupa el alto nivel de deudas previsionales acumuladas y que persisten deudas fiscales sin regularizar. 

Recomendamos operar con cautela, exigiendo que presente la información previsional al día de todo operario que 

ingrese a instalaciones de PAE. Las ventas post balance indican un leve repunte, aunque al parecer, el mismo es 

menor al de la inflación acumulada en el período ($ 182 millones, en los 10 meses posteriores al cierre del Balance). 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS / ESTATUTO  

 

Razón Social ZOPPI HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA. 

CUIT 30503462377 

Domicilio CALLE 213 N° 145, (8324), CIPOLLETTI, RIO NEGRO, ARGENTINA 

Posibles teléfonos (099) 71095/73868/76676/71408 - (OTRO) 

Ramo CONSTRUCCIONES 

Actividad 410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 

RESIDENCIALES  
 

410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 

RESIDENCIALES  

012319 - CULTIVO DE FRUTAS DE PEPITA N.C.P.  

239592 - FABRICACIÓN DE PREMOLDEADAS PARA LA CONSTRUCCIÓN  

681098 - SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA PROPIA, CON 

BIENES URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 02/09/1968 

Capital $ 1 500 000 

Patrimonio neto al 2018 $ 43 521 841 

Cantidad Empleados 143 aprox. 

Domicilio Legal CALLE 213 N° 145, (8324), CIPOLLETTI, RIO NEGRO, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

A través de los años, ZOPPI ha sido importante en el desarrollo de la región contribuyendo con la construcción de más de 

4.500 viviendas con sus respectivas redes de infraestructura de servicios, más de 40 establecimientos escolares, plantas 

industriales, 4 hospitales de mediana y alta complejidad, 10 sucursales bancarias, edificios en altura, 2 casinos, uno de ellos 

con hotel, y diversas obras de ingeniería como plantas de tratamiento de agua, planes directores de cloacas, sistemas de 

abastecimiento de agua potable, así como también por las inversiones realizadas en la actividad frutícola en la región. 
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: empresa  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

Fuente: Empresa 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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Fuente: Empresa  

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

ZOPPI JOSE DANIEL  ARGENTINA 20-12979065-3 53 

ZOPPI ENRIQUE ARGENTINO 20-20122676-8 47 

 

Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

ZOPPI JOSE DANIEL ARGENTINO 20-12979065-3 PRESIDENTE 

ZOPPI ENRIQUE ANDRES ARGENTINO 20-20122676-8 VICEPRESIDENTE 

ETCHETTO LILIAN ELIZABET ARGENTINA 27-06519260-3 DIRECTOR TITULAR 

ZOPPI DINO ARGENTINO 20-32368620-4 DIRECTOR SUPLENTE 

LANDETCHEVERRY DILMA ELENA ARGENTINA 27-08786156-8 DIRECTOR SUPLENTE 



 

 

ZOPPI HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA 

 

FIDELITAS ®            12/51 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 
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2.8.2 Rodados 
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ZOPPI HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA CONSTRUCTORA E INMOBILIARIA 

 

FIDELITAS ®            22/51 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

La empresa no proveyó información.  
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

La empresa no proveyó información.  

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 130 11 10 151 

2018 170 11 10 191 

2019 122 11 10 143 
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Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
 

Empresa dedicada a la construcción de inmuebles, todo tipo de obras de ingeniería, arquitectura, saneamiento e 

hidráulicas. Con amplia experiencia en la construcción de obras públicas y también de grandes obras privadas. Posee su 

base de operaciones en la ciudad de Cipolletti. Provincia de Rio Negro, donde cuenta con talleres de carpintería metálica, 

herrería, taller mecánico y plata de moldeado en hormigón. Se encuentra inscripta en los Registros de constructores de 

Obras Publicas de las provincias de Rio Negro, Neuquén y en el Registro Nacional de Constructores con una capacidad 

técnica, de contratación y financiera aprobada por dichos Registros.  

 

Servicios 

 

Constructora 

 

 

 

Inmobiliaria 

La empresa posee departamentos de 1, 2 ,3 y 4 dormitorios en alquiler, así como locales y terrenos ubicados en zonas 

comerciales e industriales en la ciudad de Cipolletti, Río Negro. 

 

Desarrollos 

Evaluación, desarrollo y construcción de emprendimientos privados y públicos-privados destinados a uso residencial, 

comercial y/o industrial. 

 

Fruticultura 

Son productores de peras y manzanas en chacras de propiedad de la empresa en Fernández Oro y San Patricio del Chañar.  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

JULIO 2018 $ 19 120 463 $ 6 167 713 PESOS 

AGOSTO 2018 $ 26 246 238 $ 12 078 857 PESOS 

SEPTIEMBRE 2018 $ 22 085 701 $ 13 316 512 PESOS 

OCTUBRE 2018 $ 7 595 311 $ 11 312 343 PESOS 

NOVIEMBRE 2018  $ 26 819 764  $ 13 314 246 PESOS 

DICIEMBRE 2018  $ 31 110 720 $ 20 300 414 PESOS 

ENERO 2019 $ 18 830 174 $ 6 869 881 PESOS 

FEBRERO 2019 $ 10 191 035 $ 7 493 287  PESOS 

MARZO 2019 $ 10 294 346 $ 6 959 045 PESOS 

ABRIL 2019 $ 10 323 272 $ 12 395 986 PESOS 

TOTAL $182,617,024 $110,208,284 PESOS 
 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara.  

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó información.  

 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 ORMIGONERA DEL INTERIOR SRL ARGENTINO  30707013814 9945330 PESOS  

2 CARLOS ISLA Y CIA SA ARGENTINA 5583065 5583065 PESOS 

3 BUFFOLO ELECTRICIDAD SA ARGENTINA 30689608708 30689608708 PESOS 

 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 Co.Vi.Cir - Adus ARGENTINA 30-70820573-3 58004562 PESOS 

2 
Municipalidad De 

Cipolletti 
ARGENTINA 30-67273797-0 56909776 PESOS 

3 

Ministerio De Obras Y 

Servicios Publicos De Rio 

Negro 

ARGENTINA 30-71218422-8 45180735 PESOS 

4 

Gobierno De La Ciudad 

Autonoma De Buenos 

Aires 

ARGENTINA 34-99903208-9 7299581 PESOS 

5 I.P.P.V De Rio Negro ARGENTINA 30-64508720-4 4086064 PESOS 

 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA CONSTRUCCION 

N° de contrato: 1263 

Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 

Hasta: 05/11/1997 - Cesión de cartera 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 25229 

Desde: 06/11/1997 - Cesión de cartera 

Hasta: 09/07/2001 - Rescisión por falta de pago 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 56268 

Desde: 01/10/2002 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2004 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 

N° de contrato: 121304 

Desde: 01/12/2004 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/12/2009 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 639 

Desde: 01/01/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/10/2011 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 265254 

Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 25229 

Desde: 06/11/1997 - Cesión de cartera 

Hasta: 09/07/2001 - Rescisión por falta de pago 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 Vida Colectivo LA MERCANTIL ANDINA S.A. 1074635 385000 PESOS 

2 Vida Obligatorio LA MERCANTIL ANDINA S.A. 1249736 3685000 PESOS 

3 Automotor FEDERACION PATRONAL S.A. 24896125 7000000 PESOS 

4 Caucion CHUBB ARGENTINA DE SEGUROS S.A 0 25000000 PESOS 

5 Todo Riesgo Construccion FEDERACION PATRONAL S.A. 358061 46444730 PESOS 

6 Responsabilidad Civil BOSTON COMPAÑIA ARGENTINA DE 30061 2500000 PESOS 

7 Seguro De Vida - Inspectores BOSTON COMPAÑIA ARGENTINA DE 193976 900000 PESOS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

La empresa no proveyó información.  

 

 

4.4 EXPORTACIONES  

La empresa no proveyó información.  

 

 

 
 
  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

0 0 3 452 048 75 0 0 0 0 

 

 

 

 
 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 

 
Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 PATAGONIA  - - 

2 BBVA FRANCES - - 

 

Fuente Empresa. 

 

 

 

5.4. ULTIMA POSICIÓN INFORMADA POR EL BCRA  
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha de 

emisión de la presente constancia. Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del 

Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación:  CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba.  

Razón Social Tax ID 
Ingresos 

Brutos 

Fecha de 

consulta 

Situación 

Fiscal 

ZOPPI HERMANOS SACEI 30-50346237-7 SIN DATOS  26/07/2019 REGULARIZADA 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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Agencia de Recaudación Tributaria de Río Negro 

CUIT: 30503462377 

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

Automotor NO NO NO Cat 3 

Convenio Multilateral NO NO SI Cat 4 

Inmobiliario NO NO SI Cat 4 

Juicios NO NO NO Cat 4 

Otros NO NO NO Cat 0 

Sellos SI NO NO Cat 2 

     
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

RESUMEN DE SITUACIÓN PREVISIONAL DESDE EL 07/2018 a 06/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Quieren conocer datos del plan paralizado de aguas en San Antonio y Las Grutas 
Fuente: ADN Fecha: 16/03/2016 

(ADN).- Legisladores del Frente para la Victoria solicitaron al Gobierno provincial que informe el 

estado de ejecución de la obra del plan director de aguas para San Antonio Oeste y Las Grutas, con 

detalle que etapas se encuentran cumplidas y cuales faltan ejecutar. El proyecto está paralizado 
desde el 2013. 

También requirieron conocer el monto de licitación, general y por etapas, las sumas que ya fueron 

pagadas y el costo final. 

En el pedido de informes, los legisladores Javier Iud, Mario Sabbatella, Carina Pita, Alejandro 

Marinao, Elvin Williams, Marta Bizzotto y Nicolás Rochas refirieron que el proyecto para el 
abastecimiento de agua potable de San Antonio Oeste y Las Grutas es considerado fundamental para 

la calidad de vida de los habitantes de ambas localidades y el desarrollo económico del área, particularmente en el sector turístico. 

Remarcaron la importancia del plan porque “resolvería el recurrente problema de déficit de agua potable durante la temporada de 

verano. El proyecto se implementaría en dos etapas y la infraestructura, diseñada para un horizonte de 20 años, con una dotación de 320 

litros por habitante/día, permitiría abastecer una población estimada de 91.570 habitantes estables y turistas”. 
Recordaron que el Plan Director de Aguas fue convocado en abril del 2011 mediante llamado a licitación internacional del Ministerio de 

Planificación Federal, Inversión Pública y Servicios y a través del Departamento Provincial de Aguas, durante la gestión del entonces 

gobernador Miguel Saiz.  
“La obra se ejecutaría en el marco del Programa de Agua Potable y Saneamiento de Comunidades Menores (PROAS), con un presupuesto 

oficial de $31.661.997 pesos, financiado parcialmente por el Banco Interamericano de Desarrollo, cuyo convenio marco fue celebrado 
entre la Provincia de Río Negro y la Nación en marzo del 2009. Es decir que el Estado Nacional asumirá endeudamiento con el BID por el 60 

por ciento del costo final de la obra, mientras que el Estado Provincial se endeudará por el 40 por ciento restante del mismo monto”. 

Detallaron que la empresa Zoppi Hermanos inició en agosto de 2012 la primera etapa del plan director, con $30.636.000 pesos financiados 

con fondos del ENOHSA y $5.800.000 del Gobierno de Río Negro para la realización de una obra complementaria. 

Concluyeron que en febrero de este año el Gobierno provincial presentó ante el Estado nacional los planes directores de aguas de Río 
Colorado, Cipolletti y Villa Regina, no incluyéndose Antonio Oeste ni Las Grutas. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

 

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 30/06). Información auditada sin salvedades.  

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $174.975M lo que significó un importante crecimiento (93%) en 

relación al ejercicio anterior ($90.865M). 

- El mayor nivel de actividad le permitió incrementar su margen bruto del 16.4% al 20.4% s/ventas. 

- Paralelamente los gastos de estructura mantuvieron su peso en el 13.6% de las ventas. 

- Consecuentemente la sociedad alcanzó una ganancia operativa de $11.925M la cual representó el 6.8% de las 

ventas (vs. $2.584M 2.8% s/ventas a Jun/17). 

- La misma logró cubrir la pesada carga financiera del período la cual alcanzó a $8.035M 4.6% de las ventas (vs. 

$6.115M 6.7% de las ventas a Jun/17). 

- Por otra parte la empresa registró ingresos diversos por $22.026M 12.6% s/ventas. Estos se originaron 

fundamentalmente en diferencias de cambio positivas generadas por su tenencia de moneda extranjera y en menor medida 

por intereses de títulos y otras colocaciones. 

- La ganancia final mostró un destacado crecimiento interanual pasando de $1.019M a $16.504M. 

- El margen final resultó aceptable (9.4% s/ventas vs. 1.1% a Jun/17). 

 

En el último ejercicio el incremento de la actividad constructora de la empresa le permitió mejorar su margen operativo 

cubriendo una pesada carga de intereses. Complementariamente las ganancias por diferencias de cambio determinaron un 

marcado crecimiento de su margen de ganancia final. Consecuentemente el desempeño económico del último ejercicio 

resultó aceptable. 

 

 

Financieros: 

- La empresa presentó aceptables indicadores de liquidez (1.62) liquidez ácida (1.31) y capital de trabajo ($41.348M) 

representando este último el 24% de las ventas y el 33% del activo. 

- La generación de fondos totalizó $17.352M (estimada como: ganancia final + amortizaciones).  

- La misma mostró una aceptable capacidad de cobertura de su deuda bancaria ($2.601M corrientes y $462M no 

corrientes). Esta representó sólo el 2% de las ventas. 

 

En función de los niveles de generación de fondos liquidez y capital de trabajo la situación financiera de la sociedad se 

considera aceptable.  
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Patrimoniales:  

- Los bienes de uso totalizaban $11.541M (9% s/Activo Total) destacándose entre los mismos los inmuebles. En los 

últimos años los mismos no han sido revaluados por lo que su valor de mercado podría ser sustancialmente mayor al 

contable. 

- La ganancia del último ejercicio le permitió a la empresa incrementar la participación del PN en la estructura de 

financiamiento hasta alcanzar la misma al 35%. Consecuentemente su nivel de solvencia ascendió a 0.53.  

- El grado de capitalización del PN era reducido. 

 

Teniendo en cuenta que sus bienes de uso se encuentran valuados a valores históricos la situación patrimonial de la 

empresa se considera aceptable. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


