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decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 
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1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

98%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

77%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40

2 23 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

x

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 39

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 23

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,9

98% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 77% 90,0% 6,9

1- Resumen Ejecutivo 



 

TRAMAQ SRL 

 

FIDELITAS ®            3/48 

1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 15 559 974 Sin Información 

Límite de compra $ 4 667 992 ----------------- 

 

TRAMAQ S.R.L. es una empresa que se desarrolla en el mercado eléctrico desde 1976, donde realiza actividades de 

fabricación de transformadores y máquinas eléctricas, siendo un integrador que cubre la oferta, la puesta en servicio 

y el servicio posventa. Declara 8 empleados en relación de dependencia y no informa subcontratistas. No registra 

periodos impagos ante AFIP por conceptos previsionales en el último año, tampoco sanciones laborales ante 

REPSAL. Cuenta con seguro de riesgos del trabajo vigente sin contratos extinguidos por falta de pago. 

Su accionista mayoritario es FRANCISCO PEDRO STRASSMEIER (55%) y MARIA SUSANA EROLES, JUAN FRANCISCO 

STRASSMEIER y SERGIO ANDRES STRASSMEIER cada uno con un 15% Sin observaciones que realizar al igual que en 

relación a sus principales directivos. 

Opera normalmente con los bancos. Desde el punto de vista fiscal registra incumplimientos según lo informado por 

las Agencias de Recaudación Tributaria de Córdoba y Buenos Aires. 

No registra eventos negativos de prensa ni compliance. La compañía mostró buenos resultados económicos al cierre 

del ejercicio 2018, destacándose los aceptables márgenes de rentabilidad a nivel operativo y final, a pesar de que los 

ingresos en términos reales mostraron una reducción del 3%, las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado 

por inflación) alcanzaron un total de $15.560M versus $9.566M (valores históricos). 

Los principales indicadores, si bien desmejoraron, se mantuvieron en valores aceptables, liquidez (pasó de 2.98 a 

1.39), capital de trabajo $1.267M. Desde el punto de vista patrimonial también se observó una reducción importante 

de la solvencia paso de 3.70 a 1.43). El indicador de solvencia patrimonial pasó de 3.70 a 1.43 desmejorando pero 

manteniéndose igualmente dentro de parámetros satisfactorios. 

No se registran eventos que impidan operar normalmente pero se sugiere acompañar la evolución de la empresa  

durante el ejercicio 2019 , para verificar si la tendencia de los índices se mantiene en el tiempo. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

Razón Social TRAMAQ SRL. 

CUIT 30-57568171-5. 

Domicilio PARQUE INDUSTRIAL NAVARRO, (6605), NAVARRO, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Teléfonos 02272-420562 

CODIGO C.L.A.E. 271020 - 271010 

Fecha de inicio de actividad 01/04/1977 

Ramo METALURGICO 

Actividad FABRICACIÓN DE APARATOS DE DISTRIBUCIÓN Y CONTROL DE LA 

ENERGÍA ELÉCTRICA. 

FABRICACIÓN DE MOTORES, GENERADORES Y TRANSFORMADORES 

ELÉCTRICOS. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 20/10/1976 

Cantidad Empleados 8 (Fuente Empresa). 

Domicilio Legal PARQUE INDUSTRIAL NAVARRO, (6605), NAVARRO, BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros Domicilios PATRON 6741, (1408), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA. 

RUTA NAC 200 S-N, (6605), NAVARRO. 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

 

TRAMAQ es una empresa que tiene más de 30 años en el mercado eléctrico, donde realiza actividades de fabricación de 

transformadores y máquinas eléctricas, siendo un integrador que cubre la oferta, la puesta en servicio y el servicio 

posventa.  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Sus actividades se realizan en el Parque Industrial Navarro en la Provincia de Buenos Aires, Argentina en una planta con una 

superficie cubierta de 3200 m2.- 

 

 PRINCIPALES PRODUCTOS:  

-Transformadores Secos Encapsulados 

 

-Transformadores Secos Impregnados 

 

-Transformadores en aceite dieléctrico 

 

-Inductancias de filtrado y reactores limitadores de corriente 

 

-Equipos especiales 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Fuente: Web Empresa.  
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2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 
Fuente: Empresa 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

Fuente: Empresa.  
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre o Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID Porcentaje (%) 

FRANCISCO PEDRO STRASSMEIER ALEMANIA 23-93317468-9 55 

MARIA SUSANA EROLES ARGENTINA 27-05093682-7 15 

JUAN FRANCISCO STRASSMEIER ARGENTINA 23-24190372-9 15 

SERGIO ANDRES STRASSMEIER ARGENTINA 20-26165944-2 15 

Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

FRANCISCO PEDRO STRASSMEIER ALEMANIA 23-93317468-9 Socio Gerente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

La empresa posee un inmueble donde se encuentra situada la planta industrial en el Parque Industrial de Navarro - Pcia. de 

Buenos Aires. 

La superficie de la parcela es de 20.000m2 con una superficie construida de 3200m2. 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información. 
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectaron datos. 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO9001-2015 En proceso de certificación. 22/04/2019 11/02/2020 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2019 5 1 1 7 

2018 6 1 1 8 

2017 6 1 1 8 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

TRAMAQ es una empresa que tiene más de 30 años en el mercado eléctrico, donde realiza actividades de fabricación de 

transformadores y máquinas eléctricas, siendo un integrador que cubre la oferta, la puesta en servicio y el servicio 

posventa. 

Sus actividades se realizan en el Parque Industrial Navarro en la Provincia de Buenos Aires, Argentina en una planta con una 

superficie cubierta de 3200 m2. 

 

• FILTROS SENOIDALES: 

Estos filtros senoidales son usados para solucionar numerosos problemas asociados con la longitud de cable entre el 

variador y el motor.  

Estos filtros reducen el dv/dt de tensiones y de corrientes. La asimetría de la forma de onda de tensión y corriente 

producidos por los pulsos de modulación, son convertidos en una forma de onda pura, ayudando a la reducción de 

RFI y sin tener que utilizar cables apantallados. Estos filtros ayudan al motor, reduciendo temperaturas y esfuerzos 

mecánicos.  

 

• AUTOTRANSFORMADORES: 

Los bobinados son construidos en cobre/aluminio electrolítico con aislamiento de Clase F(155ºC) ó H(180ºC) de una 

tensión de prueba de hasta 36kV. Grado de protección bajo pedido. 

 

• INDUCTANCIAS LIMITADORAS: 

Las inductancias limitan la corriente de inserción de capacitores en el momento de la conexión. 

Son construidas en aluminio electrolítico e impregnadas con resina resistente a los rayos UV proporcionándole una 

resistencia mecánica elevada. Para el montaje en interior se fabrican encapsuladas en resina epoxi. 

 

• INDUCTANCIAS DE ALISAMIENTO: 

Nuestras inductancias son utilizadas para alisamiento o conmutación de señales no 

senoidales. Estas se encuentran construidas con cobre/aluminio electrolítico. 

La aislación de los bobinados es de Clase Térmica F(155ºC) y H(180ºC). 

La impregnación total del equipo es por medio de autoclave mediante vacío utilizando 

barniz de secado al horno 

 

• TRANSFORMADORES SECOS IMPREGNADOS: 

Transformador trifásico con bobinados en cobre/aluminio electrolítico con aislamiento de Clase F(155ºC) ó H(180ºC) 

e impregnados por inmersión y vacío con curado en horno. 

El núcleo magnético es fabricado con chapa de acero silicio de grano orientado con pérdidas reducidas. 

 

• TRANSFORMADORES SECOS ENCAPSULADOS: 

Los Transformadores Secos Encapsulados TRAMAQ, garantizan un alto desempeño, seguridad y economía. No tienen 

riesgos de explosión y liberación de gases tóxicos, atendiendo a las más rigurosas normas de seguridad. Son 

construidos a prueba de humedad y son adecuados para funcionar en ambientes que presenten una humedad 

superior al 95%y en temperaturas por debajo de los 25 ºC 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

3.5 PROVEEDORES 

 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

3.6 CLIENTES 

 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o País de Destino Tax ID 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 SIEMENS S.A. ARGENTINA - ALEMANIA 30-50336489-8 $ 40 000 USD 

2 LEYDEN S.A. ARGENTINA 30-50139095-6 $ 50 000 USD 

3 KMT ELECTRONICS S.A. ARGENTINA 30-71129355-4 $ 70 000 USD 

4 TECHINT S.A. ARGENTINA 30-54798102-9 $ 50 000 USD 

5 EATON INDUSTRIES S.A. ARGENTINA - EEUU 30-68842884-6 $ 40 000 USD 

6 ESUCO SA. ARGENTINA 30-7127602-0 $ 40 000 USD 

7 ELECOND CAPACITORES S.A. ARGENTINA 30-51561121-1 $ 35 000 USD 

8 EDENOR S.A. ARGENTINA 30-6551620-2 $ 20 000 USD 

9 INESCO S.A. BOLIVIA N/I $ 20 000 USD 

10 SOLUTEK SRL ARGENTINA 30-71004363-5 $ 20 000 USD 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: BERKLEY 

N° de contrato: 23253 

Desde: 01/07/2000 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2016 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: PREVENCION 

N° de contrato: 584255 

Desde: 01/10/2016 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ART PREVENCION ART 0 0 N/I 

2 INCENDIO - GRANIZO - VENDAVAL ALLIANZ ART 0 0 N/I 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES 

  

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total 

04/2019 $ 47 744 0 0 0 $ 47 744 

09/2018 $ 40 000 0 0 0 $ 40 000 

04/2018 0 0 0 0 0 

03/2018 $ 24 952 0 0 0 $ 24 952 

02/2018 0 0 0 0 0 

12/2017 $ 2 039 0 0 0 $ 2 039 

11/2017 $ 40 389 0 0 0 $ 40 389 

09/2017 0 0 0 0 0 

08/2017 $ 16 967 0 0 0 $ 16 967 

05/2017 $ 57 219 0 0 0 $ 57 219 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CHINA 100.00 $ 40 000 

Totales  $ 40 000 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Posición % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

PRODUCTOS LAMINADOS PLANOS DE LOS DEMÁS ACEROS ALEADOS, DE 

ANCHURA SUPERIOR O IGUAL A 600 mm. 
7225 100.00 $ 40 000 

Totales   $ 40 000 

 

 
 
Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.4 EXPORTACIONES (ÚLTIMOS 12 MESES) 

 

Valores estadísticos aproximados 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre % (F.O.B. Total ) 

BOLIVIA 100 $ 29 300 

Totales  $ 29 300 
 

 
 
Valores estadísticos aproximados 
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4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 

Nombre Código % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

TRANSFORMADORES ELÉCTRICOS, CONVERTIDORES ELÉCTRICOS ESTÁTI COS 

(POR EJEMPLO:RECTIFICADORES) Y BOBINAS DE REACTANCIA (A 

UTOINDUCCIÓN). 

8504 100.00 $ 29 300 

Totales   $ 29 300 

 

 
 

Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 
 

 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO NACION 0 PESOS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1977-04 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-04 

 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 29/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

 

 

 
 

 

 

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

TRAMAQ S.R.L. 30-57568171-5 9019286714 29/07/2019 IRREGULAR 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Período Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal 

07-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

08-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

09-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

10-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

11-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

12-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

01-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

02-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

03-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

04-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

05-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

06-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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TRAMAQ SRL, con CUIT 30575681715, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

29/07/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 



 

 

TRAMAQ SRL 

 

FIDELITAS ®            34/48 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflación) alcanzaron un total de $15.560M versus 

$9.566M (valores históricos). 

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 las ventas en términos 

reales hubieran mostrado una reducción del 3%. 

- El costo directo redujo del 74.1% al 70.8% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de 

estructura aumentaron del 7.7% al 11.8% su participación siendo las erogaciones más significativas los gastos en movilidad 

fletes y honorarios. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo alcanzó $2.711M y representó el 17.4% de las ventas versus 18.2% 

en 2017. 

- La carga financiera sólo representó el 01% de los ingresos considerándose satisfactoria la relación.  

- Se registraron otros ingresos por un total $408M y otros egresos por $537M (RECPAM).  

- El resultado final neto de impuesto a las ganancias fue de $1.801M representando el 11.6% de las ventas versus 

12.9% en el ejercicio anterior.  

En resumen la compañía presentó una adecuada performance económica destacándose los aceptables márgenes de 

rentabilidad a nivel operativo y final. No obstante lo antedicho debe considerarse que los ingresos en términos reales 

mostraron una reducción del 3%. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente pasó de 2.98 a 1.39 desmejorando pero manteniéndose dentro parámetros 

adecuados. 

- La liquidez ácida pasó de 1.65 a 0.90 evidenciándose una baja dependencia de la liquidez a la realización de bienes 

de cambio. 
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- El capital de trabajo fue de $1.267M y representó el 8% de la facturación y el 15% del activo considerándoselo 

ajustado. 

- Se mantuvo una reducida exposición financiera representando las disponibilidades inversiones y créditos por 

ventas el 136% de las obligaciones comerciales y bancarias corrientes. 

- El EBITDA representó el 96% del pasivo corriente resultando adecuada la relación. 

- No se registra deuda bancaria en el último ejercicio. 

 

En resumen la situación financiera a 12/2018 era adecuada sustentándose en aceptables indicadores de liquidez corriente y 

ácida y razonable capacidad de generación de fondos en función de sus obligaciones. 

 

Patrimoniales:  

- El PN a 12/2018 fue de $4.854M de los cuales sólo $1.841M corresponde a capital y ajustes resultado reducido el 

nivel de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- Durante el ejercicio 2018 el activo alcanzó un total de $8.243M de los cuales $4.500M corresponden a activos 

corrientes (mayormente bienes de cambio y créditos diversos) mientras que el activo no corriente se integra en su totalidad 

por bienes de uso (principalmente maquinarias).  

- El activo no corriente se conforma prácticamente en su totalidad por bienes de uso. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 41% del activo (21% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones comerciales fiscales y los anticipos de clientes las principales fuentes de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 3.70 a 1.43 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro 

de parámetros satisfactorios. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 resultaba adecuada ya que si bien muestra un reducido nivel de 

capitalización del PN al mismo tiempo presentaba un satisfactorio indicador de solvencia óptima relación activo fijo/PN y 

adecuada estructura de financiamiento del activo total.
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

3,92 3,70 1,43

80% 79% 59%

0,22 0,27 0,67

0,27 0,42 0,15

55% 37% 45%

1,48 2,15 1,34

5% 0% 0%

7% 28% 46%

dic-16 dic-17 dic-18

1.739.911$       3.342.373$       4.500.245$       

2.167.369$       1.925.551$       3.742.887$       

3.907.280$       5.267.923$       8.243.132$       

697.423$          1.121.133$       3.232.388$       

96.000$            -$                      156.766$          

793.423$          1.121.133$       3.389.154$       

3.113.857$       4.146.791$       4.853.978$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en Pesos

 -
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

53,9% 29,8% 37,1%

80,6% 46,0% 53,2%

64,2% 36,2% 31,3%

31,3% 25,9% 29,2%

17,6% 12,9% 11,6%

19,4% 13,7% 0,3%

1000,6% 736,2% 97,8%

dic-16 dic-17 dic-18

9.520.716$            9.566.017$            15.559.974$          

6.541.212$            7.085.273$            11.019.089$          

1.677.572$            1.234.271$            1.800.744$            

0,29 0,22 0,20

17,86 13,95 301,70

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%
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Rentabilidad sobre Ventas
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2016 2017 2018

Estructura de Resultados

 Ventas  Costo de Ventas  Resultado del ejercicio
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

2,49                    2,98                    1,39                    

1,93                    1,65                    0,90                    

32                       37                       80                       

8                          8                          12                       

0,43                    0,23                    0,22                    

dic-16 dic-17 dic-18

583.383             462.526             774.693             

261.899             263.725             616.285             

56.484               310.326             1.569.230          

39.260               -                      -                      

0                          -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 

 

dic-17 dic-18

 $             1.234.271,00  $             1.800.744,00 

241.818,00$                    523.771,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1.476.089,00  $             2.324.515,00 

-1.826,00$                       -352.560,00$                   

-621.493,00$                   -383.141,00$                   

-1.100.000,00$                -110.004,00$                   

-$                                 -$                                 

253.842,00$                    1.258.904,00$                 

53.780,00$                      12.886,00$                      

155.348,00$                    339.465,00$                    

-96.000,00$                     656.766,00$                    

-$                                 -$                                 

 $                119.740,00  $             3.746.831,00 

-201.337,00$                   -2.767.261,00$                

-$                                 1.673.705,00$                 

-$                                 -2.341.107,00$                

 $                 -81.597,00  $                312.168,00 

-39.260,00$                     -$                                 

-$                                 -$                                 

 $               -120.857,00  $                312.168,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

1.296.664,5          $ 214.082,3             $

868.185,3             $ 45.293,7               $

10 días 43.557,4               $

62 días 79.853,8               $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

  

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 2,37             10 Liquidez corriente ratio 1,95               10

Endeudamiento corriente ratio 0,50             10 Liquidez acida ratio 1,24               10

Capital corriente % 23,8% 6 Rotación del pasivo corriente días días 62                   10

Activo no Cte sobre Activo % 44,7% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 10                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,56             10 Efecto Palanca ratio 0,25               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,7% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 35,8% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,7% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversión total % 37,8% 10 Gastos Administración sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 55,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas %

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 37,5% 9 Vida restante de Bienes de Uso años 8                      7

Resultado bruto sobre ventas % Rotación de bienes de cambio días 54                   10

Rentabilidad sobre Ventas % Rotación del activo veces 1,95               1

Costo del financiamiento % 6,5% 10

Rentabilidad del capital % 392,8% 10

EBITDA/Ventas % 9

EBITDA/Intereses % 10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

94,96

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


