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TRAMAQ SRL

1- ResumenEjecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

on irregularidade .
0 ple 0 p! e e o ap por que © e detecta (o}
orato plane o se dete
osee / No cedio egula 6 ontrata de atraso
o A e pagos, e desvio
ormacio edi6 info 6 ono a p e
g
0 4
ento de Oblig ones Pre 0 ese po a
1.1 |Como es su situacion salarial y social respecto de:
1.1.1|Pago de sueldos y remuneraciones. X
1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacion y pago de ART. X
1.1.4|Presentacion y pago de otras cargas sociales X
1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:
1.2.1|Presentacion y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3|Presentacion y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo I 98% 39
po de presa e 0 o cedio alo Re Bueno Bueno elente
0 A
0 6
acio onémico-Financie 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2|Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 7% 23
Calificacién y Ponderacion de la Reevaluacidon / Ampliacion de Alcance
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 39 40 98% 10,0% 1,0
2 |Situacién Econémico-Financiera 23 30 77% 90,0% 6,9
Resultado Final 7,9

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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1.2. CONCLUSION

TRAMAQ S.R.L. es una empresa que se desarrolla en el mercado eléctrico desde 1976, donde realiza actividades de
fabricacion de transformadores y maquinas eléctricas, siendo un integrador que cubre la oferta, la puesta en servicio
y el servicio posventa. Declara 8 empleados en relacion de dependencia y no informa subcontratistas. No registra
periodos impagos ante AFIP por conceptos previsionales en el Gltimo afio, tampoco sanciones laborales ante
REPSAL. Cuenta con seguro de riesgos del trabajo vigente sin contratos extinguidos por falta de pago.

Su accionista mayoritario es FRANCISCO PEDRO STRASSMEIER (55%) y MARIA SUSANA EROLES, JUAN FRANCISCO
STRASSMEIER y SERGIO ANDRES STRASSMEIER cada uno con un 15% Sin observaciones que realizar al igual que en
relacion a sus principales directivos.

Opera normalmente con los bancos. Desde el punto de vista fiscal registra incumplimientos segun lo informado por
las Agencias de Recaudacidon Tributaria de Cérdoba y Buenos Aires.

No registra eventos negativos de prensa ni compliance. La compafiia mostrd buenos resultados econémicos al cierre
del ejercicio 2018, destacandose los aceptables margenes de rentabilidad a nivel operativo y final, a pesar de que los
ingresos en términos reales mostraron una reduccion del 3%, las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado
por inflacién) alcanzaron un total de $15.560M versus $9.566M (valores histéricos).

Los principales indicadores, si bien desmejoraron, se mantuvieron en valores aceptables, liquidez (pasé de 2.98 a
1.39), capital de trabajo $1.267M. Desde el punto de vista patrimonial también se observé una reduccién importante
de la solvencia paso de 3.70 a 1.43). El indicador de solvencia patrimonial pasé de 3.70 a 1.43 desmejorando pero
manteniéndose igualmente dentro de parametros satisfactorios.

No se registran eventos que impidan operar normalmente pero se sugiere acompafiar la evolucion de la empresa

durante el ejercicio 2019, para verificar si la tendencia de los indices se mantiene en el tiempo.

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $15559974 Sin Informacion

Limite de compra $4667992 e
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razén Social

cuIT

Domicilio

Teléfonos

CODIGO C.L.A.E.

Fecha de inicio de actividad

Ramo

Actividad

Forma Juridica

Fecha De Constitucion O Inicio De Act.

Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Otros Domicilios

,

TRAMAQ SRL.
30-57568171-5.

PARQUE INDUSTRIAL NAVARRO, (6605), NAVARRO, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

02272-420562
271020 - 271010
01/04/1977
METALURGICO

FABRICACION DE APARATOS DE DISTRIBUCION Y CONTROL DE LA
ENERGIA ELECTRICA.

FABRICACION DE MOTORES, GENERADORES Y TRANSFORMADORES
ELECTRICOS.

SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
20/10/1976
8 (Fuente Empresa).

PARQUE INDUSTRIAL NAVARRO, (6605), NAVARRO, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

PATRON 6741, (1408), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, ARGENTINA.
RUTA NAC 200 S-N, (6605), NAVARRO.
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

TRAMAQ es una empresa que tiene mas de 30 afios en el mercado eléctrico, donde realiza actividades de fabricacion de
transformadores y maquinas eléctricas, siendo un integrador que cubre la oferta, la puesta en servicio y el servicio

posventa.

Sus actividades se realizan en el Parque Industrial Navarro en la Provincia de Buenos Aires, Argentina en una planta con una

superficie cubierta de 3200 m2.-

PRINCIPALES PRODUCTOS:

-Transformadores Secos Encapsulados

-Transformadores Secos Impregnados

-Transformadores en aceite dieléctrico

-Inductancias de filtrado y reactores limitadores de corriente

-Equipos especiales

Fuente: Web Empresa.
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2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

No se detecté informacién.

2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/11BB/Ganancias

Fuente: Empresa

AFOF  AHAFOF  AHA0F AHAF0F AP0 A0

EE DEU ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS
CONSTANCIA DE INSCRIPCION

(ICUIT: 30-57568171-5
ITRAMAQ SRL
Forma Juridica: S.R.L.

Fecha Contrato Social: 20-70-1976

IMPUESTO/REGIMEN REGISTRADO Y FECHA DE ALTA

VA 03-1989
GAMNANCIAS SOCIEDADES 04-1977
EP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 05-2003
REG. INF. - PARTICIPACIONES SOCIETARIAS 01-2007
REG. INF. - PRESENTACION DE ESTADOS CONTABLES EN 12-2009
FORMATO PDF -

REG. INF. - REGIMEN INFORMATIVO DE COMPRAS ¥ VENTAS 01-2015
REG SEG SOCIAL EMPLEADOR 04-2006

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y
22973, a la fecha de emision de la presente constancia.

A7 a7

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en:

- Impuesto Bienes Personales y Exteriorizacion - Ley 26476: de corresponder,
deberan solicitarse en la dependencia donde se encuentra inscripto.

- Impuesto a las Ganancias: la condicion de exenta, para las entidades
enunciadas en los incisos b), d), e), f), g), m) y r) del Art. 20 de la ley, se acredita
mediante el "Certificado de exencion en el Impuesto a las Ganancias" -
Resolucién General 2681.

les de inicio: 11/207

&N DE MOTORES, GENERADORES ¥ TRANSFORMADORES ELECTRICOS  Mes de inicio: 117201,

OV A0V AAaV Ana7

[Mes de cierre ejercicio o

Domicilio Fiscal

FARGUE INDUSTRIAL NAVARRT U
NAVARRO
B605-BUENOS AIRES

Vigencia de |a presente constancia:  12-08-2019 a 11-09-2019 Hora 10:25:06 Verificador 102596016063

HATFOF  HFOE AFOF  HAFOY A0V

TRAMAQ SRL
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F.713 TRAMAQ SR 1 . ' _ teoooz 0

el mpotmn&m(f[)
0,00 f Quebeswos trasiadables resto (F. )
¢ Quedenmios rasladables resto (FA ) 0.00 g Quebemmos waslubablcs Juopos de Azar (F.F )
4 Quebwimaos trashadables Jucgos dc Az (FA) 0,

1,800, 745,00
100547322
0,00
282621822 000 ) Resultado ateid 2 bos socks
0,00 0.00 & Queb. de Fuemae Argenting
| Resultado Neto Final 2426, zuuz

JO.M e Ammlm&m
84786547 [ Impuesto determinado para Juegos de Azar
0,00 i Total Img. Detorminado

b bnp. Andlogos Pagados on of Ext 0.00 w Sdo.x Ant cancclados Credeh 0,00
¢ Subtolal Fuente Extrangera 0.00 x Saldo a Cancelar 84786547
d e determinado F. Arpenting BATR6547 y Compeso Credeb para canc. D) 17071383
¢ Pago s cuenta realizado o ef extenos # Saldo » Ingresar ! 677.151.64
Ast 11 Eh) Armerdo con Uyiguay 0,00 Aatcanc < XCdmp d6 Dot v Ci Fise 000
f Saldo a Favor per st en Bomas 0,00 i Compuso d¢ Bongs v Crédaos
' g Amticipos canc mediante F.515 0,00 Fiscules para cancelacion de DY 0.00
h Totak Bonos £ 513 0,00 ab Sdo.a Fav. Contrib x Ant cane
I Saldo a favor def resp. en Bonos 000 oBonos 0 Cern Fise 0,00
J  Sdv Fuver per.ant. Bosos CT Dto 13806 0.00 # Retenciones y/o Perceprones 122.876,63
& Antiopos cane. BUF DTO. 13506 000 ad Total ante, ingresados en efectivo
1 Toeal Booos CF Dio. 13506 0,00 o mediante débitos bancarios -cxcopto
m Sdo.favor resp ant boacs CF Do 13596 000 F. 515 v bonos CF Dio, 135/06- 428 327 8%
n Subtotai Feenic Arpentina 847 86347 ag Percepciones aduanerms RG 3577 100,672, 8%
A Diferiouento ¥ S1% 0.00 P 2 cuenta *Rég Art. 4 RG 3818 0,00
o Subtotal General 1) Saldo a Favor Peiodo Anterior 0.00
P P Cocnta que m0 generam saido a favor 0.00 ah Saldo & Favor por fusidn o idsarcion 0,00
u Salda peevio al Céenpuno Credeh K47 86547 lfSnkblhu 0,00 2827428
- — .

u Sald 8 Ingresar 2527428 b lmpngeaDD” ofig. o el T 00|16 S B S v R SN 0,00
d Total 2 pagsr 282742
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/AFUOV

ADMINISTRACION FEDERAL
DL INGRESOS SUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ
Organismo Recaudador: AFIP
Formulario: 713 v1600 - GANANCIAS SOCIEDADES
CUIT: 30575681715
Impuesto: 10 - GANANCIAS SOCIEDADES
Concepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Subconcepto: 19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
Periodo: 2018
Nro. verificador: 708896
Cantidad de registros: 144

LEYENDA PFP: DJ SIN PLAN

Fecha de Presentacion: 2019-05-09 Hora: 15:11:46
Nro. de Transaccion: 661961113
Cddigo de Control: #uVKkL1
Usuario autenticado por: AFIP (ClaveFiscal)
Presentada por el Usuario: 23933174689

[708896F0713 42fccdb3d: b64]

dei i MD5)

I

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacién
Datos sujetos a verificacion

Fuente: Empresa.

| N° de Formulario

ot (N -

— Ton N° Verificador
Presentacion y Pago
294862
CMO03 l a : “
CUIT 30-57568171-5 | Contribuyente: TRAMAQ SRL Sede: 901
Anticipo: 201904 Secuencia: Original Tipo: Resto

Datos Presentacién DDJJ presantada el 04/05/2019 - 18:14:09 ante AFIP, N° de Transaccion 661068620

Fuente: Empresa.
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WDW CUIT: 30-57568171-5
Perfodo fiscal 0 Orig. 1-9 Rectificativa
0

Firma 05-2019
Impuesto al Actividad principal N verificador
Valor Agregado Sello fechador de recepeion Cardcter 311000 6799 /105039
Fo73l Apellido y mombre o denominacson: TRAMAQ SRL

Proyectos promovidos - Des, N205492 - 804/9% - 85797
| Proyectos promovides excepto bos alcanzados por los Dios. N'2054/92 - 804096 - §37/97

Concepto
| Saldo de proveed ©On e provimovidas | 0!
rmmnau»rmanm 232.079,81 |
Total del crédito fiscal del periodo IJS’l!GJ]
Ajuste anual del erédito fiscal por operaciones exentas AFIP
Contribuyente | 000
Saldo @ favor del perfodo anterior | 151,143,590 |
| Impuesto facturado vinculado con exportacionss perfeccionadas o no en el periodo o asimilables 0,00 |
3do técnico a favor del responsable 54,782, 41
“rsaldo téenico o favor de AFIP 0,00
Crédiso fiscal a imputar a otros impuesios por compra de insumos de editores libros, folletos, ete. 0,00 |
| Diferimiento F.518 ‘ 0,00 |

-BmFL\cdcs DccmoN”l 145409 | 0,00 |
Centificados de crédito fiscal - RG 4212« An. & | 0,00 |
Saldo téenico wial a favor del responsable incluido ¢l no liberado | 5478241
Ley N 25.3602000 ' 0,00
Total de Owros Conceptos que disminuyen ¢f "Saldo Técnico a favor del Responsable™ 0.00
| Saldo a Favor del Responsable 5478241
Saldo a favor de libre disponibilidad del periodo anterior 394.387.89
Moo utilizado 181.247.21
Togal de resenciones, percepcionss y pagos a cuenta 4501134
Monto de retenciones agropecuarias devuelio en el perfodo | 0,00
Compensacidn de eréditos fiscales vinculados con exportaciones | 0,00
Saldo a favor de AFIP neto de compensaciones por exportaciones | 000 )
Acrecentamiento por notas de crédito a responsables na inscripios 0,00
secentamiento por operuciones con responsables no inscripeos | 0,00
Saldo de libre disponibilidad del perfodo 258.152,02 |
Saldo de impuesto de AFIP | 0,00
Total de pagos no bancarios | 0,00 ;
‘Monto que se ingresa | 0,00
_Saldo anterior Cr. Fis. Exp. | |_Imp. solic. p/ dev. acred. o transf. | | Saldo final Cr. Fis. Exp.

0,00 | e 0,00 | 0,00 |
Débito Fiscal computable de las operaciones del periodo
Crédito Fiscal computable de las operaciones del perfodo

Saldo a favor del contribuyente por operaciones del perfodo (considerando alicuota general para el Débito Fiscal)
Moatn Hmite para solicitar en desolicidn
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[AFU

ADMINISTRACION FEDERAL
Ot INGRESOS PUBLICOS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:
Formulario
CUIT:

Impuesto:

Concepto:

Subconcepto:

Periodo:
Nro. verificador:
Cantidad de registros.

Fecha de Presentacion
Nro. de Transaccion
Cédigo de Control
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

731 v530 - IVA

30-57568171-5

30 -IVA

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
201905

6799

54

2019-06-19 Hora: 08:35:46
669664128

yicFgn

AFIP (ClaveFiscal)
23933174689

[006799F0731.004a3a25/9bbb8e3b3f

312de6.b64)

Verificador de integridad (algoritmo MD5)
[0046a25’90b68e3b3¥c656188b312d26]
Conserve este Acuse de Recibo como P de p
Datos sujetos a verificacién

Fuente: Empresa.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacidn.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

TRAMAQ SRL
Gerencia

‘ Administracicn | |

Venlas

| | Ingeniaria y Desarrollo l |

Calidad |

Fuente: Empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nombre o Razon Social Nacionalidad o Pais de Origen Porcentaje (%)

FRANCISCO PEDRO STRASSMEIER ALEMANIA 23-93317468-9
MARIA SUSANA EROLES ARGENTINA 27-05093682-7 15
JUAN FRANCISCO STRASSMEIER ARGENTINA 23-24190372-9 15
SERGIO ANDRES STRASSMEIER ARGENTINA 20-26165944-2 15
Fuente: Empresa.
FIDELITAS © 18/48



. TRAMAQ SRL

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No declara.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen

FRANCISCO PEDRO STRASSMEIER ALEMANIA 23-93317468-9 Socio Gerente

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

STRASSMEIER FRANCISCO PEDRO - 23933174689

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

63.6

STRASSMEIER FRANCISCO PEDRO

il

FECHA NACIMIENTO: 02/01/1948
TOTAL 2000
BANCOS 1
ANTIGUEDADSIT. 1 0172001 8CRA o informa chequ
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: CLAE ACTIVIDADES
16 E125 Y 127, (6605), NAVARRO, BUENOS AIRES, PROFESIONALES,
ARGENTINA CIENTIFICAS Y TECNICAS
FISCAL: NCP.
INICIO 4
16 E125 Y 127, (6605), NAVARRO, BUENOS AIRES, 01/04/1995
ACTIVIDAD
ARGENTINA g
OTROS: RIESGO FISCAL NO
AV HIPOLITO YRIGOYEN 05360, (1882), EZPELETA
ESTE no se detectd actividad judicial

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

La empresa posee un inmueble donde se encuentra situada la planta industrial en el Parque Industrial de Navarro - Pcia. de
Buenos Aires.

La superficie de la parcela es de 20.000m2 con una superficie construida de 3200m2.

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.

FIDELITAS ® 19/48



n TRAMAQ SRL

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectaron datos.

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

“ Certificado Expedido por Fecha Vencimiento

1S09001-2015 En proceso de certificacion. 22/04/2019 11/02/2020

Fuente: Empresa.

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

n Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion

2019
2018 6 1 1 8
2017 6 1 1 8

FIDELITAS ® 20/48



10/6/2019

~

. N\
!

Fuente: Empresa.

Declaracién en linea Formulario F.931
—— CULT. 30575681715
Mes - Afo Orig. (0) - Rect. (1/9): 0
—_—— 19 Servicics Eventuales:
Declaro que los datos consignados en este m:n — - =
9 3 1 formulario son correctos y comp}etos Y QUe  Eomacerom. 1t 278.095,00
no se ha omitido ni falseado informacion Eoms cerem 2 278.095,00
Declaracién Jurada| que deba contener esta declaracidn, siendo  Eums e rems: 278.065,00
en < -
Pasoe oo fiel expresion de la verdad. Suma ge Rem. 4: 278.095,00
enbaoe buma de Rem. S: 278.095,008
S.U.S.S. Buma ce Rem. 6: 0,008
Apeliido y Nombre o Razén Sodial: Nro.  [uma ce Rem. 7: 0,00)
Verificador:|
TRAMAQ SRL 512066 [puma de Rem. 8: 2 78'095500
Buma ce Rem, 9; 278.095,00
buma de Rem. 10! 229.069,24!
Domicilio Fiscal: PARQUE INDUSTRIAL NA 0 NAVARRO V4100
I- REGIMEN NACIONAL DE SEGURIDAD SOCIAL II - REGIMEN NACIONAL DE OBRAS SOCIALES
al - Total de aportes 41,010,101 a1 - Total de aportes 11.768,49
a2 - Aportes a favor 0,001 a2 - Aportes a favor X
a3 - Aportes S.S. a pagar 41,010,10{a3 - Aportes 0.5, a pagar 11.768,49
b - Asignaciones familares pagadas 0,00 b1 - Total de contribuciones 14.182,84
bl - Total de contribuciones 43.735,37|b2 - Excedentes de contribuciones a favor ,00
b2 - Asignaciones compensadas 0,
b3 - Excedentes de cortribuciones a favor 0,00/ Subtotal contribuciones 0.5, 14,182,84
Retencioves 0,00
Subtotal contribuciones S.S. 43.735,37] Contribuciones 0.S. a pagar 14,182,849
Retendiones 0,008
Contribuciones .5, a pagar 43.735,37]

|11 - RETENCIONES

IV - VALES ALIMENTARIOS / CAJAS DE ALIMENTOS ]

Saldo retenciones periodo anterior 0,00 Monto bise de cliculo 0,00
Retenciones del periodo 0,00 Contribuch , Vales Alimentari
Teral retencicnes 0,00; y/o Cajas de Alimentos a pagar 0,00
Percepcl de Vales Ali t. 0,00
Retenciones aplicadas a Seguridad Social 0,00
Retenciones aplicadas a Obra Sodial 0,00] V - RENATRE e |
Saldo de retenciones a periodo futuro 0,00 Total Contribuciones RENATRE 0,00
4 Total Seg. Sepelio UATRE 0,00
VI - LEY DE RIESGOS DE TRABAJO VII - SEGURO DE VIDA |
Cantidad de CUILES con ART 7 4,20 Cudles ¢/5.C.V.0. - Prima 7-98,63
Remun. con ART 278.095,00 10.011,42 Costo Emision: 0,00
¢ __LR.T. total a pagar 10.015,62! S.C.V.0. a Pagar: 98,63
o |
Ley 25,922 Encuadre: No Comresponde Porcentaje: 0,00 Resultado:
0,00
Ley 27.430 - Mooty Total Detraido: 49.025,76
| VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |
351 - Contribuciones de Seguridad Social 43,735,37 302 - Aportes de Obra Social 11.768,49
301 - Aportes de Seguridad Social 41.010,10 270 - Vales Alimentarios/Cajas de alimentos 0,00
360 - Contribuciones RENATRE 0,00 312-LR.T. 10.015,62

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

No declara.

TRAMAQ SRL
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TRAMAQ SRL

3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

TRAMAQ es una empresa que tiene mas de 30 afios en el mercado eléctrico, donde realiza actividades de fabricacidn de
transformadores y maquinas eléctricas, siendo un integrador que cubre la oferta, la puesta en servicio y el servicio
posventa.

Sus actividades se realizan en el Parque Industrial Navarro en la Provincia de Buenos Aires, Argentina en una planta con una
superficie cubierta de 3200 m2.

e  FILTROS SENOIDALES:
Estos filtros senoidales son usados para solucionar numerosos problemas asociados con la longitud de cable entre el
variadory el motor.
Estos filtros reducen el dv/dt de tensiones y de corrientes. La asimetria de la forma de onda de tensidn y corriente
producidos por los pulsos de modulacidn, son convertidos en una forma de onda pura, ayudando a la reduccién de
RF1 'y sin tener que utilizar cables apantallados. Estos filtros ayudan al motor, reduciendo temperaturas y esfuerzos
mecanicos.

o AUTOTRANSFORMADORES:
Los bobinados son construidos en cobre/aluminio electrolitico con aislamiento de Clase F(155°C) 6 H(180°C) de una
tensién de prueba de hasta 36kV. Grado de proteccién bajo pedido.

. INDUCTANCIAS LIMITADORAS:
Las inductancias limitan la corriente de insercidn de capacitores en el momento de la conexién.
Son construidas en aluminio electrolitico e impregnadas con resina resistente a los rayos UV proporcionandole una
resistencia mecdanica elevada. Para el montaje en interior se fabrican encapsuladas en resina epoxi.

. INDUCTANCIAS DE ALISAMIENTO:
Nuestras inductancias son utilizadas para alisamiento o conmutacién de sefiales no
senoidales. Estas se encuentran construidas con cobre/aluminio electrolitico.
La aislacién de los bobinados es de Clase Térmica F(155°C) y H(180°C).
La impregnacion total del equipo es por medio de autoclave mediante vacio utilizando
barniz de secado al horno

e TRANSFORMADORES SECOS IMPREGNADOS:
Transformador trifasico con bobinados en cobre/aluminio electrolitico con aislamiento de Clase F(155°C) 6 H(180°C)
e impregnados por inmersion y vacio con curado en horno.
El nlicleo magnético es fabricado con chapa de acero silicio de grano orientado con pérdidas reducidas.

e  TRANSFORMADORES SECOS ENCAPSULADOS:
Los Transformadores Secos Encapsulados TRAMAQ, garantizan un alto desempefio, seguridad y economia. No tienen
riesgos de explosion y liberacion de gases toxicos, atendiendo a las mas rigurosas normas de seguridad. Son
construidos a prueba de humedad y son adecuados para funcionar en ambientes que presenten una humedad
superior al 95%y en temperaturas por debajo de los 25 °C

FIDELITAS ® 22/48



n TRAMAQ SRL

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

Informacién no proporcionada por la empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Informacién no proporcionada por la empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES

Informacién no proporcionada por la empresa.

3.5 PROVEEDORES

Informacién no proporcionada por la empresa.

3.6 CLIENTES
Nombre y Apellido - Monto Anual de
X . Nacionalidad o Pais de Destino TaxID Moneda
Razon Social Ventas
1 SIEMENS S.A. ARGENTINA - ALEMANIA 30-50336489-8 $40000 usD
2 LEYDEN S.A. ARGENTINA 30-50139095-6 $50 000 usD
3 KMT ELECTRONICS S.A. ARGENTINA 30-71129355-4 $ 70000 usD
4 TECHINT S.A. ARGENTINA 30-54798102-9 $50 000 usD
5 EATON INDUSTRIES S.A. ARGENTINA - EEUU 30-68842884-6 $40000 usD
6 ESUCO SA. ARGENTINA 30-7127602-0 $40000 uUsD
7 ELECOND CAPACITORES S.A. ARGENTINA 30-51561121-1 $35000 usD
8 EDENOR S.A. ARGENTINA 30-6551620-2 $20000 usD
9 INESCO S.A. BOLIVIA N/I $20000 usD
10 SOLUTEK SRL ARGENTINA 30-71004363-5 $20000 uUsD
Fuente: Empresa.
3.7 SEGURQOS
3.7.1 Registro de contratos con las ART
N° de contrato: 23253
Desde: 01/07/2000 - Cambio de Aseguradora
Hasta: 30/09/2016 - Cambio de Aseguradora
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Aseguradora: PREVENCION

N° de contrato: 584255
Desde: 01/10/2016 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

. a6 Suma

. & o

n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Poliza Asegurada Moneda
1 ART 0 0 N/I

PREVENCION ART
2 INCENDIO - GRANIZO - VENDAVAL ALLIANZ ART 0 0 N/I

Fuente: Empresa.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

Importaciones (4ltimos 24 meses)

60000

50000

40000 s
30000
20000
10000
0

TRAMAQ SRL

517 &7

T

1 consumo ] Temporal [__] Zona Franca [____] Deposito

17

1217

218

s

418

918

419

. (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Periodo Consumo P
Temporal Deposito Zona Franca Total

04/2019
09/2018
04/2018
03/2018
02/2018
12/2017
11/2017
09/2017
08/2017
05/2017

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

$ 47744
$40000
0
$24952
0
$2039
$40389
0
$16967
$57219

O O O ©O ©O ©O ©o ©o o o

O O O ©O ©O ©O © o o o

CHINA
Totales

Valores estadisticos aproximados

O O O ©O ©O ©O ©o O o o

$ 47744
$40000
0
$24952
0
$2039
$40389
0
$16967
$57219

(F.0.B. USS)
0,
:

100.00

$40 000
$ 40000

FIDELITAS ®
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

0 (F.0.B. U$S)
)
Total
PRODUCTOS LAMINADOS PLANOS DE LOS DEMAS ACEROS ALEADOS, DE

ANCHURA SUPERIOR O IGUAL A600 mm.
Totales $40000

7225 100.00 $40000

PRODUCTOS .

Valores estadisticos aproximados

4.4 EXPORTACIONES (ULTIMOS 12 MESES)

Exportaciones (Gltimos 24 meses)

30000
25000
20000
15000
10000

5000

n/\

417 sNT 6T InY o 8MT 97 10MT 1y 127 1118 218 318 4118 518 B8 TME 8ME 918 10/18 1118 12118 1M 219 319 419

[—1 valor Mensual

Valores estadisticos aproximados

4.5 EXPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

% (F.0.B. Total )

BOLIVIA 100 $29300
Totales $29300

soLhaa.

Valores estadisticos aproximados
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4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

P (F.0.B. USS)
0,
“ S Total

TRANSFORMADORES ELECTRICOS, CONVERTIDORES ELECTRICOS ESTATI COS
(POR EJEMPLO:RECTIFICADORES) Y BOBINAS DE REACTANCIA (A
UTOINDUCCION).

Totales

8504 100.00 $29 300

$29300

TRANSFORMA..

Valores estadisticos aproximados
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TRAMAQ SRL

5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias

Denominacién del deudor® Entidad? Periodo’ Situacion® Monto® de Observaciones’
atraso®

TRAMAQ SRL BANCO DE LA NACION ARGENTINA 08/19 1 30 N/A -

07/2017 08/2017 09/2017 10/2017 11/2017 12/2017 01/2018 02/2018

NACION ARGENTINA 12,00 15,00 20,00 25,00 18,00 28,00 18,00
TOTAL PERIODO 12,00 15,00 20,00 25,00 18,00 28,00 18,00

03/2018 04/2018 05/2018 06/2018 07/2018 08/2018 09/2018 10/2018

NACION ARGENTINA 31,00 23,00 23,00 25,00 21,00 30,00 33,00 42,00
TOTAL PERIODO 31,00 23,00 29,00 25,00 21,00 30,00 33,00 42,00
11/2018 12/2018 01/2019 02/2019 03/2019 04/2019 05/2019 06/2019
NACION ARGENTINA 23,00 35,00 25,00 43,00 40,00 23,00 30,00
TOTAL PERIODO 23,00 35,00 25,00 43,00 40,00 23,00 30,00

NACION ARGENTINA 100.000%
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Situaciones lltimos 24 meses

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

[ Situacion 1 Situacion 2 Situacion 3 il Situacion 4 ] Situacion5 [l Situacion 6
45 ; 3 y r . . ; : .

40

35

30

25

20

7MY 08AT 0817 1017 1Y 1247 01118 0218 0318 0418 05M8  06ME  07ME 08118 09M18 1018 118 12118 01118 0219 0319 0419 0519 0619

Los montos se encuentran expresados en miles de pesos

- Situacién Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)
- Irrecuperable por Disposicién Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)

B.C.R.A. no informa

Ante cualquier duda o error en la informacion, se sefiala que los derechos de rectificacién, actualizacidn, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacidn juridica a que se refiere.

Garantias Gltimos 24 meses

*Los montos se encusntran expresados en miles de pesos.
45 . . . .

40
35
30

25

'8

0FM7 087 0817 1047 11T 127 0118 0218 0318 0418 0518 0618 0v18 0818 0918 1018 11118 12118 0118 0218 03118 0419 0519 06M9

[ Cheques / Titulos / Avales [ Hipotecas / Prendas / Ofros Reales [T Ofras Garantias / Sin Garantias [ Total

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I N N S
1

BANCO NACION 0 PESOS

Fuente Empresa.
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TRAMAQ SRL

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detecté informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

erz gpEm 0 yEm o jEmmmn

GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1977-04
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05
30 IVA ACTIVO 1989-03
103 REGIMENES DE INFORMACION ACTIVO 2007-01
186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1984-05
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-04

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a la fecha de emision de la presente constancia.

Esta constancia no da cuenta de la inscripcién en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorizacion - Ley 26476, la
cual de corresponder deberd solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente con Deuda
Situacién actual: Categoria 3

‘

Referencias de categorias

Categoria 0 Contribuyente sin deuda.

Categoria 1 Desde $501 hasta $4.500

Categoria 2 Desde $4.501 hasta $10.000

Categoria 3 Mayor a $10.000

Categoria 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL

La informacién expuesta es la registrada al 29/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.
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Agente de Recaudacion
Identificacion: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION.

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Cérdoba

Ingresos Brutos Fecha de consulta Situacion Fiscal

TRAMAQS.R.L. 30-57568171-5 9019286714 29/07/2019 IRREGULAR

6.3.3 Embargos

No se detectd informacion.

6.3.4 Otra informacién Fiscal o Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
07-2018
08-2018
09-2018
10-2018
11-2018
12-2018
01-2019
02-2019
03-2019
04-2019
05-2019

06-2019
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TRAMAQ SRL, con CUIT 30575681715, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al
29/07/2019

REPSAL

Registro ptblico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia gue a la fecha de emision, TRAMAQ SRL CUIT 30575681715 no registra sanciones en el REPSAL,
conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 29/07/2019 (valido anicamente por el dia de emisian)

Sello Electrénico: 0855fd6f-87de-4eda-acdf-83e8c907776a

- > . =
@iecsy, AFIN O Heonsre  SRTT

L B . e
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TRAMAQ SRL

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: TRAMAQ SRL - 30575681715

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: STRASSMEIER FRANCISCO PEDRO - 23933174689

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: EROLES MARIA SUSANA - 27050936827

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: STRASSMEIER JUAN FRANCISCO - 23241903729

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA
Datos consultados: STRASSMEIER SERGIO ANDRES - 20261659442

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed
persons); profiles of persons who hold political office, their immediate family members, close associates, and companies under their
control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, SDN and
Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacion de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

TRAMAQ SRL

Fecha Balance

Caja y Banco

Inversicn Corriente

Anc Creditos Por Ventas

Otros Créditos

Bienes Cambic

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total Active Cerriente

Credito Por Venta

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Depreciacion Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Total Active No Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAJO
4,500

4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500
1,000

500

O

2016 017 2018

B Activo Comiente [J] Pasivo Corriente

9,000
8,000
7,000
6,000
5,000
4,000
3,000
2,000
1,000
O

31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
583 463 775
0 0 0
262 264 616
503 1124 1507
392 1492 1602
0 0 0

0 0 0
1740 3342 4500
0 0 0

0 0 0

0 0 0
2503 2503 5999
335 577 21256
2167 1926 3743
0 0 0

0 0 0
2167 1926 3743
3907 5268 8243

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA

2016 2017 2018 2016 2017 2018

W Activo [ij Pasivo ] Patrimonio Neto
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. TRAMAQ SRL

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Cuentas Por Pagar {Deudas Comerciales) 56 310 1024
Prestamos (Deudas Bancarias) 39 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 249 302 315
Cargas Fiscales 353 508 848
Anticipos Clientes 0 0 545
Otros Pasivos 0 0 500
Total Pasive Corriente 697 1121 3232
Cuentas Por Pagar 0 0 o}
Prestamos 0 0 0
Deudas Fiscales 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 96 0 157
Previsiones 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 96 0 157
Total Pasivo 793 1121 3 389
Capital Social 168 168 1841
Resultados Ne Asignades 2946 3979 3013
Patrimonio Neto 3114 4147 4854

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
3.0 0.7 0.45
0.40
25 06
0.35
05
20 0.30
04 0.25
1.5
03 020
1.0 0.15
0.2
0.10
05
o1 0.05
! 0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
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Estado de Resultados

Fecha Balance

TRAMAQ SRL

31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018

Ventas 9521 9566 15560
Compras Del Ejercicio 5982 8185 10418
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 6 541 7 085 11019
Resultado Bruto 2 980 2481 4541
Amortizaciones 242 242 524
Gastos de Comercializacion 314 250 308
Gastos de Administracion 157 487 1522
Gastos Financieros 154 0 10
Otros Ingresos 0 9 409
Otros Egresos 0 0 537
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicién a 0 0 0
inflacién)
Impuesto A Las Ganancias 677 518 772
Resultado 1678 1234 1801
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
16,000 12 18
16
14,000 10
12,000 14
10,000 8 12
10
8,000 6
8
6,000 4 6
4,000 , 4
2,000 2
0 0 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
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Indices de Gestion

113 IME

Liquide: Corriente 140 2438 139
At Ly i Lizny

LICUNDET SECA (Acida) 193 1,65 030
frl Corrmnte - BuCarmibec) [ Pan Cormmer

Erdeudamiznto 0,25 0,27 070
Endeudamiznto Active Fijo 0,04 0,00 0.0d
Pcii M Covivnnaae B, ol L

Spheencia Patrimonial 182 370 143
Palrivesve P iz Tualal

Capital De Trabajo 104249 Pri Wl 126786
Sty Ceovriisiar - Fasios Conviariis

Irversiones De Bienes De Uso 144 21,15 1.30
Patramey H

Mangen Bruto 3129 1593 28,18
ik Srusla | Vesli} * 100

Margen Neto 17,62 1250 1157
Rebormo Scbre Patrimanio 054 0.30 037
P anes Mela

Rotacion De Activos 244 142 182
Raotacion Activa Fijo 439 4497 416
RENTABILIDAD 5/ACTIVD 42,91

ik Meta A al) * 1L
EBITDA / PASIVO 176 0Aas 046
Fe s Virackzres | Gaslin s, por il paannciin | | Pariiori Tolad
Rotacion De Creditos 36,35 35,27

taci  Crumditen por ‘arir

Rotacion De nventarias 16,69 475 (%14
L Waradirin / & 0
FRESTAMOS /PN, 0,01 0,00 0,00
Prardaaman, [ Fatrinen
PRESTAMOS [/ (VENTAS/ 12} 0,00 000 000
Praridamen, [ (ks [ 12

Miontos expresados en miles de Pesos Argentinos
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l. SITUACION ECONOMICA FINANCIERA'Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016; 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas:

Informacién auditada sin salvedades.

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacidn establecido por la RT N° 6 utilizando la opcién de no
determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sélo los Estados de Situacién
Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma
comparativa.

A efectos del analisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores histéricos y el correspondiente al afio 2018 tal como fue
publicado. En consecuencia el analisis de la situacion econdmica se realiza mayormente en forma vertical y focalizandose

en los porcentajes sobre ventas.

Principales indicadores

Econémicos:

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 (ajustado por inflacién) alcanzaron un total de $15.560M versus
$9.566M (valores historicos).

- Si se ajustan de manera aproximada las ventas 2017 a valores de cierre del ejercicio 2018 las ventas en términos
reales hubieran mostrado una reduccién del 3%.

- El costo directo redujo del 74.1% al 70.8% su incidencia sobre las ventas mientras que por su parte los gastos de
estructura aumentaron del 7.7% al 11.8% su participacion siendo las erogaciones mas significativas los gastos en movilidad
fletes y honorarios.

- En funcidn de lo expuesto el resultado operativo alcanzé $2.711M y representd el 17.4% de las ventas versus 18.2%
en 2017.

- La carga financiera sélo representd el 01% de los ingresos considerandose satisfactoria la relacion.

- Se registraron otros ingresos por un total $408M y otros egresos por $537M (RECPAM).

- El resultado final neto de impuesto a las ganancias fue de $1.801M representando el 11.6% de las ventas versus
12.9% en el ejercicio anterior.

En resumen la compafiia presenté una adecuada performance econémica destacandose los aceptables margenes de
rentabilidad a nivel operativo y final. No obstante lo antedicho debe considerarse que los ingresos en términos reales

mostraron una reduccion del 3%.

Financieros:
- El indicador de liquidez corriente pas6 de 2.98 a 1.39 desmejorando pero manteniéndose dentro pardmetros
adecuados.
- La liquidez acida pasé de 1.65 a 0.90 evidenciandose una baja dependencia de la liquidez a la realizacién de bienes

de cambio.
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- El capital de trabajo fue de $1.267M y representé el 8% de la facturacion y el 15% del activo considerandoselo

ajustado.

- Se mantuvo una reducida exposicion financiera representando las disponibilidades inversiones y créditos por
ventas el 136% de las obligaciones comerciales y bancarias corrientes.

- EL EBITDA represent el 96% del pasivo corriente resultando adecuada la relacién.

- No se registra deuda bancaria en el tltimo ejercicio.

En resumen la situacion financiera a 12/2018 era adecuada sustentandose en aceptables indicadores de liquidez corriente y

aciday razonable capacidad de generacién de fondos en funcidn de sus obligaciones.

Patrimoniales:

- El PN a 12/2018 fue de $4.854M de los cuales sélo $1.841M corresponde a capital y ajustes resultado reducido el
nivel de capitalizacién.

- La relacion PN/activo fijo resulté satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN.

- Durante el ejercicio 2018 el activo alcanzé un total de $8.243M de los cuales $4.500M corresponden a activos
corrientes (mayormente bienes de cambio y créditos diversos) mientras que el activo no corriente se integra en su totalidad
por bienes de uso (principalmente maquinarias).

- El activo no corriente se conforma practicamente en su totalidad por bienes de uso.

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 41% del activo (21% en el ejercicio
anterior) siendo las obligaciones comerciales fiscales y los anticipos de clientes las principales fuentes de apalancamiento.

- El indicador de solvencia patrimonial pas6 de 3.70 a 1.43 desmejorando pero manteniéndose igualmente dentro
de parametros satisfactorios.

En resumen la situacion patrimonial a 12/2018 resultaba adecuada ya que si bien muestra un reducido nivel de
capitalizacion del PN al mismo tiempo presentaba un satisfactorio indicador de solvencia 6ptima relacidn activo fijo/PN y

adecuada estructura de financiamiento del activo total.
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TRAMAQ SRL

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. TRAMAQ SRL

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

riodos Analizados 2017/2018

nalisis Patrimonial : i Activo Corriente y Pasivo Corriente
5.000.000
Solvencia 3,92 3,70 1,43 4.500.000
4.000.000
T H 1 10/ 10/ 10/
Patrimonio Neto sobre Activo 80% 79% 59% 3.500.000 '
Endeudamiento corriente 0,22 0,27 0,67 3.000.000
2.500.000
Capital corriente 0,27 0,42 0,15 2.000.000
i
Activo no Cte sobre Activo 55% 37% 45% 1.500.000
1.000.000
Financiacion del activo no cte. 1,48 2,15 1,34 500.000
H H 0, 0, % -
Deuda bancaria sobre Pasivo 5% 0% 0% 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 7% 28% 46% B Activo Corriente ¥ Pasivo Corriente
Info dic-16 dic-17 dic-18 Estructura Patrimonial
9.000.000
Activo Corriente $ 1739911 | $  3.342.373 | $  4.500.245 || 8.000.000
7.000.000
Activo no Corriente $ 2167369 | $§ 1.925551 | $§  3.742.887 6.000.000
[o—
Activo $ 3907280 | $ 5267.923 | $  8.243.132 || >-000.000
4.000.000 -
Pasivo Corriente $ 697.423 | § 1121133 | $  3.232.388 || 3 5090000
) ) 2.000.000
Pasivo no Corriente $ 96.000 | $ -1$ 156.766
1.000.000
Pasivo $ 793423 [ $ 1121133 | $  3.389.154 -
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $ 3113857 |$ 4146791 |$ 4853978 “ Activo & Pasivo u Patrimonio Neto
Trends
50 Solvencia o0 . Endeudamiento corriente Capital corriente
’ ' 1,40
4,00
350 1,20
3,00 - 1,00
2,50 A 0,80
2,00 A
0,60
1,50 -
1,00 -
0,50 A
0,00 -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizados

2016/2017/2

TRAMAQ SRL

Analisis de rentabilidad

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad de la inversion total 53,9% 29,8% 37,1%
Rentabilidad ordinaria de la inversion 80,6% 46,0% 53,2%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 64,2% 36,2% 31,3%
Resultado bruto sobre ventas 31,3% 25,9% 29,2%
Rentabilidad sobre Ventas 17,6% 12,9% 11,6%
Costo del financiamiento 19,4% 13,7% 0,3% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 1000,6% 736,2% 97,8% Estructurade Resultados
18.000.000
Info dic-16 dic-17 16.000.000
14.000.000
12.000.000
Ventas $ 9.520.716 | $ 9.566.017 | $ 15.559.974
10.000.000
Costo de Ventas $ 6541212 | $ 7085273 |$  11.019.089 | 8000.000
6.000.000
Resultado del ejercicio $ 1.677.572 | $ 1.234.271 | $ 1.800.744 || 4.000.000
2.000.000
EBITDA/Nentas 0,29 0,22 0,20 _
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 17.86 13.95 30170 u Ventas @ Costo de Ventas @ Resultado del ejercicio

Rentabilidad de la Inversién Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
100,0% 20,0% 70,0%
90,0% 18,0%
60,0%
80,0% 16,0%
70,0% 14,0% 50,0%
60,0% 12,0%
40,0%
50,0% 10,0%
30,0% -
40,0% 8,0%
30,0% 6,0% 20,0% -
20,0% 4,0%
10,0%
10,0% 2,0%
0,0% 0,0% 0,0%
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

Periodos Analizados 2016/2017/2018

Analisis Financiero %0 Plazo Promedio de Pagos y Cobros
- . |
Liquidez corriente 2,49 2,98 1,39
Liquidez acida 1,93 1,65 0,90
Rotacion del pasivo corriente dias 32 37 80
Rotacion de las cuentas a cobrar 8 8 12
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,43 0,23 0,22 W Rotacion del pasivo corriente dias @ Rotacién de las cuentas a cobrar
Info dic-16 dic-17 dic-18 1.800.000 Exposicién Financiera
1.600.000
. 1.400.000
Caja y Bancos 583.383 462.526 774.693 1.200.000
1.000.000
Creditos por ventas 261.899 263.725 616.285 | g00.000
600.000
Deudas Comerciales 56.484 310.326 1.569.230 || 400.000
200.000
Deudas bancarias 39.260 - - -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto u Caja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
3,50 2,50 1,00
0,90
3,00
2,00
2,50
2,00 1,50
150 1,00
1,00
0,50
0,50
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
18.000.000 12.000.000
16.000.000
10.000.000
14.000.000
12.000.000 8.000.000
10.000.000
6.000.000
8.000.000 -
6.000.000 - 4.000.000
4.000.000 -
2.000.000
2.000.000 -
[ 0
2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Analisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

dic-17

1.234.271,00

241.818,00

TRAMAQ SRL

2016/2017/2018

dic-18

1.800.744,00

$ 523.771,00

Depreciacion de Intangibles

Generacion interna de fondos 1.476.089,00 2.324.515,00
Variacion de créditos por ventas -1.826,00 | $ -352.560,00
Variacién de otros créditos -621.493,00 | $ -383.141,00
Variacién de Bienes de Cambio -1.100.000,00 | $ -110.004,00
Variacién de otros activos corrientes - $ -
Variacién de cuentas a pagar 253.842,00 | $ 1.258.904,00
Variacion de deudas sociales 53.780,00 | $ 12.886,00
Variaciéon de deudas fiscales 155.348,00 | $ 339.465,00
Variacién de otras deudas -96.000,00 | $ 656.766,00
Variacién de previsiones para contingencias - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos 119.740,00 3.746.831,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios -201.337,00 | $ -2.767.261,00
Aporte de capital / Ajustes AREA - $ 1.673.705,00
Adgquisicion de Bienes de Uso - $ -2.341.107,00

Flujo de fondos antes de la financiacion -81.597,00 312.168,00
Variacion de deudas financieras corrientes -39.260,00 | $ -
Variacion de deudas financieras no corrientes - $ -
A ento o d onde caja 0.8 00| % 68,00

Evoluciénde Caja

Aumento o disminucion de caja

900000 350.000
800000 300.000
200000 250.000
600000 200.000

150.000
500000 -

100.000
400000 -

50.000
300000 - . .
200000 1 (50.000) - 2018
100000 - (100.000) -

0- (150.000)
2016 2017 2018
Importes Expresados en Pesos
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8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 1.296.664,5 $ S/Patrimonio Neto 214.082,3 $
Compras Mensuales 868.185,3 $ S/Capital de Trabajo 45.293,7 $
Modo de Cobro s/Balance 10 dias S/Activos Liquidos 43.557,4 $
Modo de Pago s/Balance 62 dias S/Variables Combinadas 79.853,8 $
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8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept EXP:)e;ado Grade Concept Exprpeosrado Puntaje

Analisis Patrimonial Analisis Financiero
Solvencia ratio 237 10 Liquidez corriente ratio 1,95 10
Endeudamiento corriente ratio 0,50 10 Liquidez acida ratio 1,24 10
Capital corriente % 23,8% 6 Rotacién del pasivo corriente dias dias 62 10
Activo no Cte sobre Activo % 44.7% 8 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 10 10
Financiacion del activo no cte. ratio 1,56 10 Efecto Palanca ratio 0,25 10
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 35,8% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,7% 10

Ana de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas %

Rentabilidad de la inversion total % 37,8% 10 Gastos Administracion sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 55,5% 10 Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 37.5% 9 Vida restante de Bienes de Uso afnos 8
Resultado bruto sobre ventas % Rotacién de bienes de cambio dias 54 10
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo
Costo del financiamiento % 6,5% 10
Rentabilidad del capital % 392,8% 10
EBITDA/Ventas % 9
EBITDA/Intereses % 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo

Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo

Liquidez corriente SSSsR=R=RRR______————————_——————————————

Liquidezacida EESssssmmmmmmmmmmmm——_—_—_—_—_—_—_—_—_—_——_—_—_—_—_——————
Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de lainversion totg] [SESSSS=______—_———_—__—_—_—_—_—__—_——————

Rentabilidad ordinaria de la inversion

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas [FE e ‘ ‘ ‘

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso : : : : : : ‘ ‘
Rotacion de bienes de cambio

Rotacion del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

u Average @ Trend
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