
 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            1/33 

 

 

 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

ARGENTINA 

Octubre 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            2/33 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

85%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

97%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 34 40

2 29 30

Puntaje Obtenido

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos x

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 34

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 29

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 9,6

85% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 97% 90,0% 8,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas 24 007 084 $ 14 028 618 

Límite de compra 7 202 125 $  4 208 585 

 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. es una empresa dedicada a la terminación de edificios , actividades especializadas de 

construcción y venta al por mayor de pinturas y productos conexos desde 2001 Declara contar con 10 empleados en 

relación de dependencia (15 según F931 de 07-2019). Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales según lo 

obtenido a través de fuentes públicas. 

Sus accionistas son Martin Ariel Visbeek y   Gabriela Lima con el 50% cada uno.Sus principales directivos no 

presentan antecedentes comerciales negativos. 

Presenta una cartera de clientes importante. No registra eventos negativos de prensa ni compliance . Desde el punto 

de vista fiscal , las agencias de Recaudación tributaria  informan incumplimientos menores. 

Su operatoria bancaria es normal y no se detectaron juicios en su contra. Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 

alcanzaron un total de $24.007M versus $18.008M en el ejercicio anterior (ajustada por inflación), tendencia que se 

mantuvo según la información post balance brindada. En resumen, si bien los márgenes de rentabilidad se 

deterioraron respecto del ejercicio anterior igualmente la performance económica se considera adecuada. 

El indicador de liquidez corriente mejoró respecto del ejercicio anterior pasando de 3.79 a 6.75 mejorando y 

manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

La situación patrimonial a 12/2018 resultaba satisfactoria con óptimo nivel de solvencia, aunque debe mencionarse 

como factor de riesgo el reducido grado de capitalización. 

No se observan impedimentos para operar normalmente . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

Razón Social APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. 

CUIT 30-70783438-9. 

Domicilio JUNCAL 2971 Piso:1 Dpto: b, (1425), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

CODIGO C.L.A.E. 433090 – 439990 – 466340    

Fecha de inicio de actividad 01/11/2001 

Actividad TERMINACIÓN DE EDIFICIOS N.C.P.  

ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P.  

VENTA AL POR MAYOR DE PINTURAS Y PRODUCTOS CONEXOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha de Inscripción 23/11/2001 

Fecha de Contrato Social 14/11/2001 

Capital $ 3 000 

Cantidad Empleados 10 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal JUNCAL 2971 Piso:1 Dpto: b, (1425), CIUDAD AUTONOMA BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Otros Domicilios ESPAÑA 2195, (2800), ZARATE, BUENOS AIRES, ARGENTINA 
 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Se trata de una empresa dedicada a la terminación de edificios n.c.p.; actividades especializadas de construcción n.c.p. y 

venta al por mayor de pinturas y productos conexos.  

Su Contrato Social data del 14/11/2001. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

Fuente: Empresa 

  



 

 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            8/33 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no proporcionada por la empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

MARTIN ARIEL VISBEEK ARGENTINA 20-25687665-6 50 

  GABRIELA LIMA ARGENTINA 23-24938663-4 50 

Fuente: Empresa. 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

MARTIN ARIEL VISBEEK ARGENTINA 20-25687665-6 SOCIO GERENTE 

  GABRIELA LIMA ARGENTINA 23-24938663-4 SOCIO GERENTE 

VISBEEK ANA ARGENTINA N/I APODERADA 

Fuente: Empresa. 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 02/07/2015 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L. Acta Nº 21 del 20/10/14: Por cesión de cuotas se reformo el artículo 4º. Diego Gabriel Valmala y Rodrigo 

Valmala renuncian como gerentes. Se designan gerentes a Martin Ariel Visbeek y Gabriela Lima; ambos con domicilio especial en 

Florida 439, piso 1, oficina 16, CABA. Autorizado según instrumento privado Acta de fecha 20/10/2014. ANA CRISTINA PALESA Tº: 91 Fº: 

961 C.P.A.C.F. e. 02/07/2015 Nº 115372/15 v. 02/07/2015 

 

Provincia: Fecha: 07/04/2005 

APLICACIONES SOLIMAR SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Contrato del 4-5-04 Juan Jesús Valmala y Héctor Alberto Segovia 

únicos socios resuelven que Héctor Alberto Segovia cede vende y transfiérela totalidad de sus cuotas a Viviana Silvia Losada argentina 
casada ingeniero 7-11-51 Estrada 497 Campana Pcia. de Bs. As. Precio de la cesión$ 1.500. Héctor Alberto Segovia renuncia al cargo de 

gerente y se designa gerente a Viviana Silvia Losada con domicilio especial en Juncal 2971 piso 1 Dpto. B Cap. Fed. Juan Jesús Valmala 

Gerente designado en Escritura 440 de constitución del 14-11-01 ante el Escribano Adrián Comas Registro 159.Gerente - Juan Jesús 

Valmala Certificación emitida por: Escribano Carlos Barassi. N° Registro: 6. N° Matricula: 4942. Fecha:3-3-2005. N° Acta: 162. Libro N° 

24.N° 37.270 
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Provincia: Fecha: 20/11/2001 

APLICACIONES SOLIMARSOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Constitución SRL: Socios: Juan José Valmala argentino casado 

empresario 24-3-46 LE 4.746.348 dom. Estrada 497 Campana Prov. Bs. As. y Héctor Alberto Segovia argentino casado Lic. seguridad e 
higiene 11-6-55 DNI 11.626.283 dom. Pintos 918 Zarate Prov. Bs. As. Fecha Const.: 14-11-01: ante Esc. Adrián Comas. Den.: 

APLICACIONES SOLI-MAR S.R.L. Dom: Juncal 2971 1° B CF Plazo: 99 años desde inscripto. Objeto: realizar por cuenta propia de terceros 

o asociada a terceros en el país o en el exterior: Importadora Exportadora y Comercial: De productos tradicionales y no tradicionales ya 

sea manufacturados o en su faz primaria Industrial y Servicios La industrialización comercialización fabricación compra venta 

importación exportación distribución consignación comisión y representación al por mayor y menor de materias primas productos 
subproductos sus partes repuestos accesorios y componentes relacionados con todo tipo de pinturas barnices lacas esmaltes y 

artículos de pinturería en Gral. La realización de todo tipo de trabajos de reparaciones refacciones y pinturas para empresas y 

particulares. Asimismo todo tipo de operaciones inmobiliarias constructo- ras financieras (con excepción de las operaciones 

comprendidas en las leyes de entidades financieras y toda otra por la que se requiera en las leyes de entidades financieras y toda otra 

por la que se requiera el concurso público) y mandatarias (vincula-das al objeto social). Capital: $ 3.000 3.000 cuotas de $ 1. 
Suscripcion: 1.500 cuotas c-socio:Integr.: 25% en efectivo. Adm y Rep. A cargo de ambos socios Gerentes Juan Jesús valmala y Héctor 

Alberto Segovia con uso de la firma en forma Conjunta por el plazo social. Cierre Ej.: 31-12.Escribano- Adrián Carlos Comas N°25.294 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 5 1 1 7 

2018 7 1 2 10 

2019 7 1 2 10 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Empresa dedicada a la terminación de edificios n.c.p.; actividades especializadas de construcción n.c.p. y venta al por 

mayor de pinturas y productos conexos. 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

Enero 19  $ 4 612 789 $ 1 090 297 Pesos Argentinos 

Febrero 19 $ 281 801 $ 207 909 Pesos Argentinos 

Marzo 19 $ 2 907 079 $ 916 334 Pesos Argentinos 

Abril 19 $ 112 081 $ 302 741 Pesos Argentinos 

Mayo 19 $ 4 617 803 $ 864 117 Pesos Argentinos 

Junio 19 $ 556 091 $ 133 644 Pesos Argentinos 

Julio 19 $ 940 974 $ 507 968 Pesos Argentinos 

Totales $ 14 028 618 $ 4 023 010 Pesos Argentinos 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

No declara. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara. 

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 ULTRACOLOR ARGENTINA N/I 0 - 

2 DIAMANTES EXEM ARGENTINA N/I 0 - 

3 SINTEPLAST ARGENTINA N/I 0 - 

 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 TOYOTA ARGENTINA S.A. ARGENTINA 33-67913936-9 - Pesos Argentinos 

2 SEWTECH AREGENTINA S.R.L. ARGENTINA 30-71446974-2 - Pesos Argentinos 

3 VUTEQ ARGENTINA S.R.L. ARGENTINA 30-70965092-7 - Pesos Argentinos 

4 TOYOTA TSUSHO ARGENTINA S.A. ARGENTINA 30-57184012-6 - Pesos Argentinos 

5 LOGINTER S.A. ARGENTINA 30-68728043-8 - Pesos Argentinos 

6 QBOX SOCIEDAD ANONIMA ARGENTINA 30-71018741-6 - Pesos Argentinos 

7 INDUSTRIAS LEAR S.R.L ARGENTINA 30-68062231-7 - Pesos Argentinos 

8 AUSTRALTUB S.A. ARGENTINA 30-70753128-9 - Pesos Argentinos 

9 TOYOTA BOSHOKU ARGENTINA 30-70829380-2 - Pesos Argentinos 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: SMG ART 

N° de contrato: 12920 

Desde: 01/09/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/09/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 

N° de contrato: 129918 

Desde: 01/10/2013 - Absorción de una ART por parte de otra. 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SEGURO AUTOMOTOR ALLIANZ 1900407688 0 Pesos Argentinos 

2 SEGURO AUTOMOTOR SEGUROS RIVADAVIA 181679592 0 Pesos Argentinos 

3 SEGURO AUTOMOTOR SEGUROS RIVADAVIA 181171213 0 Pesos Argentinos 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectaron datos de importaciones. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se detectaron datos de exportaciones. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

  1 100 000.00     

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP 0 Pesos Argentinos 

2 BANCO RIO 0 Pesos Argentinos 

 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2001-11 

30 IVA ACTIVO 2001-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2001-11 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 
a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 2 
 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 04/09/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 
aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

Consulta/s realizada/s a Mis Aportes (AFIP) con fecha y resultado vinculado uno o más CUILes de ejemplo. Puede no 

representar la situación general y actual de la empresa. Recomendamos ampliar y actualizar la consulta. 

 

 
 

 

APLICACIONES SOLIMAR S.R.L., con CUIT 30707834389, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 04/09/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio cerrado en diciembre 2018 y la información comparativa a diciembre 2017. 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EE.CC. a Dic/18 y su comparativo a Dic/17 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación a fecha diciembre 2018 

según lo establecido por la normativa contable. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del ejercicio cerrado en 12/2018 alcanzaron un total de $24.007M versus $18.008M en el ejercicio 

anterior (ajustada por inflación). 

- El costo directo aumentó del 30.8% al 38.9% su incidencia sobre las ventas mientras que los gastos de 

administración y comercialización aumentaron del 25.7% al 30.2% su participación siendo los gastos en sueldos las 

erogaciones más significativas.  

- El resultado operativo fue de $ 7.426M versus $7.842M en 2017 reduciéndose del 43.5% al 30.9% la participación 

sobre ingresos. 

- El mencionado superávit operativo permitió cubrir sobradamente la carga financiera del ejercicio que fue de sólo 

$82M. 

- Se registraron otros ingresos por $27M y otros egresos por $2.508M (mayormente RECPAM). 

- El cargo por impuesto a las ganancias fue de $1.422M. 

- De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes la compañía mostró un resultado final de $3.441M 

equivalente al 14.3% de las ventas versus $6.941M (38.5% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen si bien los márgenes de rentabilidad se deterioraron respecto del ejercicio anterior igualmente la performance 

económica se considera adecuada. 

 

Financieros: 

- El indicador de liquidez corriente mejoró respecto del ejercicio anterior pasando de 3.79 a 6.75 mejorando y 

manteniéndose dentro de parámetros satisfactorios.  

- El capital de trabajo creció 52% respecto del ejercicio anterior alcanzando $10.228M cifra que representó el 43% de 

las ventas considerándose adecuada la relación. 

- A diciembre 2018 no se registraron deudas bancarias y comerciales. 

- El EBITDA representó el 284% del pasivo corriente considerándose óptima la relación. 

En resumen la situación financiera a 12/2018 era satisfactoria sustentándose en adecuados indicadores de liquidez 

corriente capital de trabajo y satisfactoria relación EBITDA/pasivo. 

 

Patrimoniales:  
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- El resultado obtenido y la mesurada política de distribución de utilidades permitió que el PN al cierre del ejercicio 

2018 alcanzara un total de $10.741M. 

- Del total del PN sólo $4M corresponden a capital y ajustes sobre el capital por lo que se considera muy reducido el 

grado de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo representaba el 15% del activo (25% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones fiscales la principal fuente de apalancamiento. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 3.02 a 5.81 mejorando y ubicándose dentro de parámetros óptimos. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 resultaba satisfactoria con óptimo nivel de solvencia y adecuada estructura 

de financiación del activo fijo aunque debe mencionarse como factor de riesgo el reducido grado de capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 

 


