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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

80%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

20%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 32 40

2 6 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 32

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 6

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 2,6

80% 10,0% 0,8

Situación Económico-Financiera 20% 90,0% 1,8

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas Sin Información Sin Información 

Límite de compra ……………. …………….. 

 

NCL S.A. comienza en el 2008, a brindar servicios de transporte en el área metropolitana de productos secos y 

congelados a Molinos Rio de la Plata S.A. Actualmente mantiene la línea de trabajo, brindando soluciones de 

distribución de productos y mercadería. 

Sus accionistas son: Debora Cavagliatto (15%), Guillermo Cavagliatto (15%), Juan Manuel Cavagliatto (15%), Zulema 

Rosa Slotogura (6%) y Martin Luis Gilligan (49%).  

Opera con los bancos con normalidad, registró un cheque rechazado por falta de fondos ya abonado a la fecha del 

presente informe. 

Según lo informado por la Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As. la analizada mantiene un incumplimiento en 

instancia judicial. 

Declara 9 empleados sin observaciones a realizar relacionadas con aspectos laborales y previsionales. 

La empresa no aportó balance 2018. 

Según la información contable con la que se cuenta, al 31/12/2017, la compañía mostró un deficiente desempeño 

económico con merma del nivel de actividad deterioro de márgenes y pérdidas a nivel operativo y final. Esta última 

de significación en relación a su PN. 

La liquidez (0.61) y el capital de trabajo ($7.804M negativos) presentaron niveles marcadamente subestándares. 

Estos indicadores mostraron una tendencia negativa ya que la empresa financió la adquisición de bienes de uso con 

deudas comerciales de corto plazo. 

Debido al exiguo nivel de solvencia (0.02) la estructura patrimonial de la empresa resultaba muy débil. 

En línea de lo expuesto consideramos muy riesgoso operar sin garantías adecuadas.  Requerir a la brevedad balance 

2018 y 2019 ( próximo a cerrar). 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

 

Razón Social NCL S.A. 

CUIT 30-71137194-6 

Domicilio ESMERALDA 561 Piso:5 Dpto:123, (1007), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos +54 11 4815 4320  

CODIGO C.L.A.E. 492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Fecha de inicio de actividad 01/05/2010 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripcion 11/05/2010 

Fecha de Contrato Social 15/04/2010 

Cantidad Empleados 9 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal ESMERALDA 561 Piso:5 Dpto:123, (1007), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros Domicilios CUBA 2538 4, (1428), CIUDAD DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

NCL S.A comienza en el 2008, por iniciativa de Martin Gilligan, brindando servicio de transporte en el área metropolitana de 

productos secos y congelados a Molinos Rio de la Plata S.A. Por los buenos indicadores y con el transcurrir del tiempo, logro 

un buen posicionamiento que le permitió abarcar más áreas. Comenzaron a ser proveedores de Unilever, Procter & Gamble, 

Nestle Argentina S.A, Arcor S.A, Wal-Mart S.A; Compañía Cervecera CICSA; Ancor S.A. 

Actualmente mantiene la línea de trabajo, brindando soluciones de distribución de productos y mercadería. 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

DEBORA CAVAGLIATTO Argentina 27-29473526-2 15 

GUILLERMO CAVAGLIATTO Argentino 20-30326813-9 15 

JUAN MANUEL CAVAGLIATTO Argentino 20-33162357-2 15 

ZULEMA ROSA SLOTOGURA Argentina 27-13374004-5 6 

MARTIN LUIS GILLIGAN Argentino 20-23469705-7 49 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No declara. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad  Tax ID Cargo 

DEBORA CAVAGLIATTO Argentina 27-29473526-2 Presidente 

MARTIN GILLIGAN Argentino 20-23469705-7 Vicepresidente 

GUILLERMO CAVAGLIATTO Argentino 20-30326813-9 Director Titular 

JUAN MANUEL CAVAGLIATTO Argentino 20-33162357-2 Director Titular 

ZULEMA ROSA SLOTOGURA Argentina 27-13374004-5 Director Suplente 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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Si bien en la última posición informada por el B.C.R.A. a la fecha, registra una situación normal (Situación 1) posee la 

devolución de 3 cheques (dos de ellos por “Sin Fondos”), todo lo expuesto determina el score asignado.  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

2.8.2 Rodados 

Se adjunta documentación. 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES 

Fecha: 04/03/2015 

NCL S.A. Por asamblea del 6/5/2014 se designa el siguiente directorio: Presidente: Debora Cavagliatto; Vicepresidente: Martin Luis 

Gilligan; Directores titulares: Guillermo Cavagliatto y Juan Manuel Cavagliatto; Directora suplente: Zulema Rosa Slotogura, todos con 

domicilio especial en Avenida Córdoba 1215, Piso 3, oficina 5, CABA Autorizado según instrumento privado Asamblea General Ordinaria 

de fecha 06/05/2014. LUIS MIHURA Tº: 99 Fº: 335 C.P.A.C.F. e. 04/03/2015 Nº 14209/15 v. 04/03/2015 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No declara. 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2017 0 0 13 13 

2018 0 0 9 9 

2019 0 0 9 9 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara. 
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NCL S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/41 

 

 

 

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 Servicios de transporte en el área metropolitana de productos secos y congelados. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

01/2018 $ 6 798 338 $ 5 632 086 Pesos ARS 

02/2018 $ 6 628 253 $ 5 698 359 Pesos ARS 

03/2018 $ 6 509 238 $ 7 177 371 Pesos ARS 

04/2018 $ 9 210 757 $ 6 919 155 Pesos ARS 

05/2018 $ 8 372 671 $ 8 052 600 Pesos ARS 

06/2018 $ 8 933 664 $ 7 462 606 Pesos ARS 

07/2018 $ 7 911 169 $ 9 097 002 Pesos ARS 

08/2018 $ 6 796033 $ 6 485 179 Pesos ARS 

09/2018 $ 8 673 015 $ 7 327 808 Pesos ARS 

10/2018 $ 8 330 188 $ 7 373 444 Pesos ARS 

11/2018 $ 9 881 073 $ 8 725 620 Pesos ARS 

12/2018 $ 7 118 950 $ 6 213 914 Pesos ARS 

Total $ 95 163 349 $ 86 165 144 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

Información no aportada.  

 

3.5 PROVEEDORES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 PRO EXCEL SA Argentina 30-64572293-7 $ 4 338 921 Pesos ARS 

2 GENERAL TYRES GROUP SA Argentina 30-71536206-2 $ 788 047 Pesos ARS 

3 RETTA ANDRES MATIAS Argentina 23-30047286-9 $ 3 181 350 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

  

3- Situación Comercial 
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3.6 CLIENTES 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 Transporte Sucre SA Argentina 30-70860852-8 $ 95 163 355 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  

 
 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 227909 

Desde: 01/12/2017 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2019 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 4836176 

Desde: 01/08/2019 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 8075258 $600 000 Pesos ARS 

2 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 8075274 $750 000 Pesos ARS 

3 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 7748260 $ 2 400 000 Pesos ARS 

4 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 7668901 $ 2 380 000 Pesos ARS 

5 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 8075268 $ 750 000 Pesos ARS 

6 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 8075271 $ 750 000 Pesos ARS 

7 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 8075264 $ 750 000 Pesos ARS 

8 AUTOMOTOR RIO URUGUAY SEGUROS 8075266 $ 750 000 Pesos ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4.2 EXPORTACIONES 
 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

Resumen Pendientes 

Rechazados Rechazos Def. Formales Rechazo Sin Fondos Cheques Abonados 

Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto Cantidad Monto 

2 85 681.54 1 60 681.54 1 25 000.00 1 25 000.00 

 
Nº 

Cheque 

Fecha del 

Rechazo 
Monto Causal 

Fecha de pago 

cheque 

Fecha de pago 

multa 

Revisión 

* 

PR. JUD. 

** 

5962099 26/10/2018 25 000.00 SIN FONDOS 23/11/2018 30/10/2018 No No 

5961905 14/02/2018 60 681.54 
DEFECTOS 

FORMALES 
No Registra Pago 21/02/2018 No No 

 
* Art. 16, Inc. 6, Ley 25326 

** Art. 38, Inc. 3, Ley 25326 
Tasa del Banco Nación para Descubiertos en Cuenta Corriente no solicitados previamente - 

TEM 2,836 % (Vigente desde 19/09/2008) 

 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP COOPERATIVA LTDA 0 Pesos ARS 

2 BANCO DE LA NACION ARGENTINA $ 1 243 986 Pesos ARS 

3 BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES 0 Pesos ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-05 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2011-09 

30 IVA ACTIVO 2010-05 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-05 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2016-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2010-07 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2010-06 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

 

 

  

6- Situación Judicial 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 4 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 24/10/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 

con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 

 

 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

  

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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NCL S.A., no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 24/10/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

7- Compliance 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017 (fecha de cierre 31/12). 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada con salvedades debido a que la empresa contabilizó créditos por impuestos a las ganancias que 

estima compensar con utilidades impositivas de ejercicios futuros. El auditor no obtuvo elementos de juicio suficientes para 

validar dichas estimaciones 

Los EECC han sido preparados a valores históricos. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Las ventas del último ejercicio alcanzaron a $88.900M lo que representó un crecimiento del 14% en relación al 

ejercicio anterior ($78.323M). Este incremento fue menor a la inflación del período de lo que se infiere que registró una 

contracción de su nivel de actividad. 

- En este escenario el aumento de sus principales rubros de gastos como los servicios de logística (76% de las 

ventas) y la mano de obra determinaron una contracción de sus márgenes. 

- Consecuentemente la ganancia operativa del ejercicio anterior ($2.198M 2.8% s/ventas) trocó en una pérdida de 

$979M 1.1% de las ventas. 

- A esta se agregaron gastos financieros por $297M (0.3% de las ventas). 

- Estos resultados fueron parcialmente compensados con ganancias provenientes de la venta de bienes de uso 

($801M 0.9% s/ventas) y el quebranto computable en el impuesto a las ganancias ($149M). 

- La pérdida final totalizó $325M y representó el 0.4% s/ventas (vs. una ganancia de $933M 1.2% s/ventas del 

ejercicio anterior). 

- El quebranto erosionó el 40% del PN al inicio del ejercicio. 

 

La compañía mostró un deficiente desempeño económico con merma del nivel de actividad deterioro de márgenes y 

pérdidas a nivel operativo y final. Esta última de significación en relación a su PN. 

 

Financieros: 

- La generación de fondos del último ejercicio ascendió a $900M (estimada como resultado final + amortizaciones). 

No obstante la misma provino prácticamente en su totalidad de la venta de bienes de uso. 

- La liquidez (0.61) y el capital de trabajo ($7.804M negativos) presentaron niveles marcadamente subestándares. 

Estos indicadores mostraron una tendencia negativa ya que la empresa financió la adquisición de bienes de uso con deudas 

comerciales de corto plazo. 

- La deuda bancaria representó el 1% de las ventas. 

 

La situación financiera de la sociedad era muy ajustada con una generación de fondos proveniente casi en su totalidad de la 

venta de bienes de uso e insuficientes niveles de liquidez y capital de trabajo. 
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Patrimoniales:  

- La empresa presentaba importantes inversiones en bienes de uso ($8.802M 42% s/Activo Total). Los mismos eran 

mayormente rodados y no habían sido revaluados. 

- Luego de absorber la pérdida del último ejercicio el PN pasó a representar sólo el 2% de la estructura de 

financiamiento (vs. 5% a Dic/16). 

- De esta manera la sociedad exhibía una muy reducida solvencia (0.02). 

 

Debido al exiguo nivel de solvencia la estructura patrimonial de la empresa resultaba muy débil. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-16 dic-17

113,4% -65,5%

242,7% -35,8%

10,9% -0,9%

13,0% 9,9%

1,2% -0,4%

2,4% 1,5%

3110,2% -1085,0%

dic-16 dic-17

78.322.731$          88.899.662$          

68.163.677$          80.062.957$          

933.073$                -325.491$              

0,03 0,01

6,29 3,53

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Rentabilidad del capital

Info

Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Costo de Ventas

Resultado del ejercicio

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Trends

-0,6%

-0,4%

-0,2%

0,0%

0,2%

0,4%

0,6%

0,8%

1,0%

1,2%

1,4%

2016 2017

Rentabilidad sobre Ventas
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-2,0%

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

2016 2017

Rentabilidad Ordinaria s/Activos
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17

0,79                    0,61                    

0,78                    0,60                    

317                     335                     

42                       25                       

0,05                    -0,02                   

dic-16 dic-17

436.959             1.748.085          

10.892.807       7.416.162          

14.197.857       17.563.304       

797.203             792.852             

3                          2                          

Períodos Analizados 2016/2017

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Efecto Palanca

Info

Trends

Caja y Bancos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deudas bancarias

Deuda Financiera s/ P.Neto

 -

 0,20
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2016 2017

Liquidez acida 
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Liquidez corriente 
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2016 2017
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Ventas Compras
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

 

dic-17

 $               -325.491,00 

1.225.331,00$                 

-$                                 

 $                899.840,00 

3.476.645,00$                 

-1.398.122,00$                

46.986,00$                      

-$                                 

3.365.447,00$                 

172.237,00$                    

280.980,00$                    

-$                                 

-$                                 

 $             6.844.013,00 

-$                                 

-$                                 

-4.546.297,00$                

 $             2.297.716,00 

-4.351,00$                       

-982.239,00$                   

 $             1.311.126,00 

Períodos Analizados 2016/2017

Análisis del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

Depreciacion de Intangibles

Generación interna de fondos

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Variación de créditos por ventas

Variación de otros créditos

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros activos corrientes

Variación de cuentas a pagar

Variación de deudas sociales

Variación de deudas fiscales

Variación de otras deudas

Variación de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

Importes Expresados en M iles de Pesos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Variación de otras deudas

 -

 200.000

 400.000
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2016 2017

Evolución de Caja
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 0,03             1 Liquidez corriente ratio 0,66               1

Endeudamiento corriente ratio 34,13          1 Liquidez acida ratio 0,65               6

Capital corriente % -32,2% 1 Rotación del pasivo corriente días días 330                 1

Activo no Cte sobre Activo % 38,9% 9 Rotación de las cuentas a cobrar días 30                   10

Financiación del activo no cte. ratio 0,19             1 Efecto Palanca ratio 0,00               2

Deuda bancaria sobre Pasivo % 7,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 85,1% 1 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,4% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 0,9% 10

Rentabilidad de la inversión total % -15,4% 1 Gastos Administración sobre Ventas % 9,9% 9

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 42,2% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 11,2% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 2,4% 2 Vida restante de Bienes de Uso años 7                      7

Resultado bruto sobre ventas % 10,8% 1 Rotación de bienes de cambio días 9                      10

Rentabilidad sobre Ventas % 0,1% 2 Rotación del activo veces 4,28               10

Costo del financiamiento % 1,7% 10

Rentabilidad del capital % 89,7% 10

EBITDA/Ventas % 1,8% 2

EBITDA/Intereses % 4,30             10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

46,57

Períodos Analizados 2016/2017
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