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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

93%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 28 30

Puntaje Obtenido

x

x

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 28

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 9,3

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 93% 90,0% 8,4

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) 

VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE 

Ventas $ 50 560 735 $11 055 696 

Límite de compra $ 15 168 220 $3 316 708 

 

 

 

 

 

HS Water Solutions S.R.L. ,inscripta desde 2010 como empresa dedicada a brindar servicios empresariales para el 

transporte marítimo ,  es un grupo argentino dedicado a brindar servicios de salvamento y buceo profesional (a 

través de la división HS Salvamento y Buceo), entrenamiento y capacitación (a través de la división HS Training), 

diseño, manufactura y venta de equipos bajo estándares internacionales y equipamiento importado (a través de la 

división HS Equipos), como así también operadora de buceo recreativo y profesional (a través de Alfa Diving Center).  

Declara 14 empleados en relación de dependencia. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales según se 

desprende de la información disponible. No registra sanciones laborales según REPSAL. 

Sus accionistas son dos, con el 50% cada uno, HERNÁN RODRÍGUEZ y SERGIO AÑON. Sin antecedentes comerciales 

negativos a considerar. 

 Aporta certificados como Miembro General A.D.C.I., Centro de Entrenamiento I.M.C.A., Afiliado I.D.S.A., 

Miembro General I.D.S.S.C.y Contratista autorizado D.C.O. E. 

Su operatoria bancaria es normal. Desde el punto de vista fiscal las Agencias de Racaudación Tributaria no informan 

incumplimientos. No registra eventos negativos de prensa ni compliance. 

Al 31/12/2018 desempeño económico de la empresa se considera satisfactorio destacándose los importantes 

márgenes de ganancias logrados tanto a nivel operativo y final. La sociedad logró ventas por $50.561M. y según los 

montos de ventas post balance informados el nivel se mantendría ( $11.055M en 5 meses) . Existieron ingresos ajenos 

a la actividad de la empresa (inversiones financieras y de diferencias de cambio positivas $586M. La sociedad 

presentó sólidos indicadores de liquidez (2.06) y capital de trabajo ($10.262M). -En los últimos años el PN mantuvo 

una alta participación en la estructura de financiamiento por lo que la sociedad presentó sólidos niveles de solvencia 

1.68. 

Por lo expuesto, la empresa exhibió una cómoda situación tanto financiero como patrimonial y no se detectan 

eventos que impidan operar normalmente 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO/ 

CONTRATO SOCIAL  

 

 

 

 

 

Razón Social HS WATER SOLUTIONS S.R.L. 

CUIT 3071166290 

Domicilio Warnes 1407, (B1 824MGC) Lanús Oeste Buenos Aires, Argentina.  

Teléfonos 011 4262-1135 

CODIGO C.L.A.E. 524290/829900 

Fecha de inicio de actividad 01/01/2011 

Actividad SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE MARÍTIMO N.C.P.  
SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/01/2011 

Fecha Ins. R.P.C. 28/12/2010 

Capital 2 500 

Cantidad Empleados 14 (Fuente: Empresa) 

Domicilio Legal DON ORIONE 2471, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA 
 

 

 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES.  

HS Water Solutions S.R.L. es un grupo argentino dedicado a brindar servicios de salvamento y buceo profesional (a través de 

la división HS Salvamento y Buceo), entrenamiento y capacitación (a través de la división HS Training), diseño, manufactura 

y venta de equipos bajo estándares internacionales y equipamiento importado (a través de la división HS Equipos), como así 

también operadora de buceo recreativo y profesional (a través de Alfa Diving Center). 

Pionera en el diseño y fabricación de equipos de buceo de última generación bajo estándares internacionales. Ésta fue 

creada empujados por la necesidad de obtener equipamiento que cumpla los altos estándares de buceo a nivel mundial. 

Gracias a esta unidad, genero equipamientos tales como estaciones móviles de buceo (primeras en el país) y su versión 

compacta y cámara hiperbárica transportable. La misma desarrolla soluciones para empresas y entes gubernamentales, 

además de proveer repuestos y mantenimiento para equipos de buceo, tanto nacional como importado. 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: “es brindar a los mercados más exigentes servicios de buceo y salvamento, productos y equipos y profesionales 

altamente capacitados y entrenados con máximas calidad y eficiencia.” 

Visión: “es posicionarse   y mantenerse en el mercado como un grupo sólido y absolutamente confiable.” 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

Cuenta con la aprobación del Centro de Excelencia del Buceo (DCoE) del Reino Unido, perteneciente a Shell Internacional, 

para realizar tareas de buceo en instalaciones de esta o tercerizadas, tanto a nivel nacional, como internacional. También se 

encuentra registrada en la Prefectura Naval Argentina como Empresa de Trabajos Subácuos (bajo la inscripción H-41), y 

como Empresa de Salvamento (bajo la inscripción H-42). 

En su haber se encuentran la inspección y limpieza de casco del buque tanque Gallina (perteneciente a Shell Internacional) 

en Puerto Madryn; la construcción de un conducto subterráneo en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires utilizando el 

método de construcción "liner"; la limpieza de los conductos de refrigeración de la termoeléctrica Central Puerto, en Puerto 

Buenos Aires; y la auditoría del trabajo de reacondiciomiento del río subterráneo en Villa Adelina para Aguas y 

Saneamientos Argentinos (AySA), entre muchos otros. 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no aportada.  
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 2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

La empresa no proveyó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

Información no aportada.  

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

HERNÁN RODRÍGUEZ ARGENTINO 20-28924744-1 50 

SERGIO AÑON ARGENTINO 20-26317925-1 50 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se encontró información. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

HERNÁN RODRIGUEZ ARGENTINO 20289247441 SOCIO GERENTE 

SERGIO AÑON ARGENTINO 20263179251 SOCIO GERENTE 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

 

Información: empresa  
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 2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES 

Fecha: 11/11/2010 

HS WATER SOLUTIONS S.R.L. POR 1 DIA – 1. Gte Sergio Alejandro Anón 02/12/77 DNI 26317925 Las Flores 1600 Torre 33 P4 
"A" Wilde y Gte. Hernán Pablo Rodríguez 27/6/81 DNI 28924744 Don Orione 2471 Lanús ambos Arg. Solt. Buzo Prof. 2. 
08/09/10. 3. HS Wáter Solutions S.R.L. 4 Don Orione 2471 Loc. Part. Lanús. 5 reparaciones navales Trab. subacuáticos Rep. 
artef. navales tratamiento aguas control derrames hidrocarburos escuela buceo Inspección limpieza soluciones fluviales. 6 
99. Insc. Reg. 7 $ 2500. 8/9. Rep. Gcia. 1 o más Soc. o no indv. e indist. Fisc. Art. 55. 10. 31/12. Abogado José Galati L.P. 
28.768 

 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión  Fecha Vencimiento 

1 Miembro General A.D.C.I. 01/01/2018  31/12/2019 

2 Centro de Entrenamiento I.M.C.A. 01/01/2018  31/12/2019 

3 Afiliado I.D.S.A. 01/01/2018  31/12/2019 

4  Miembro General I.D.S.S.C. 01/07/2017  31/12/2019 

5 Contratista autorizado D.C.O. E 03/11/2015  31/12/2019 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2016 10 0 4 14 

2017 10 0 4 14 

2018 10 0 4 14 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Información no aportada.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

SERVICIOS 

 

OFFSHORE 

• Mantenimiento subacuo de plataformas  

• Corte y soldadura subacua 

• Mediciones con baticorrometro. Ultrasonido y calibres 

• Angulaciones de cadenas 

• Remoción de residuos 

• Operaciones con válvulas subucuas 

ROV 

• LOCALIZACION  

• Exploración 

• Asistencia 

• Intervención  

RESCATE  

• Nadador de rescate  

• Buzo profesional 

• Guardavidas 

• Recate en altura 

• Rescate en espacios confinados 

 

PRODUCTOS  

• Estación móvil de buceo I y II                                                      

• Estación compacta de buceo 

• Estación móvil hiperbárica 

• Sistema portátil de buceo 

• Motocompresor de aire transportable 

• Metrocompresor de aire respirable 

• Electrocompresor de aire respirable 

• Grupo electrógeno de aire respirable 

• Grupo electrógeno estacionario 

• Grupo electrógeno portátil 

• Planta de aire 

• Motobombas 

• Electrobombas 

• Airlifts 

• Eductor 

• Manguerote 

• Cabuyería 

• Herramientas neumáticas e hidráulicas 

• Vehículos  

• Racks de aire y oxigeno medicial 

  

• Tripoides 

• Anticaídas 

• Sistemas de rescates 

3- Situación Comercial 
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• Elementos de primeros auxilios 

• Cascos de buceos 

• Máscaras de buceos 

• Equipos de comunicación 

• Equipos de grabación 

• Cámaras sumergibles 

 

• Paneles de control de aire 

• Consolas de buceo 

• Umbilicales trenzados 

• Trajes húmedos 

• Trajes secos 

• Arneses de buceo 

• Aparejos 

• Equipo de corte de soldadura subacuo 

• Luces sumergibles 

  

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 19 $2 426 443 $682 744 ARS 

FEBRERO 19 $2 359 663 $321 300 ARS 

MARZO 19 $2 664 085 $728 572 ARS 

ABRIL 19 $2 667 170 $597 187 ARS 

MAYO 19 $938 335 $759 698 ARS 

Total  $11 055 696 $3 089 501 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

Mes/Año Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

2018 167 775 0 ARS 

2019 932 00 0 ARS 

Total  168 707  ARS 
Fuente: Empresa. 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

La empresa no proveyó la información.  

 

3.5 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o País de Origen Tax ID Monto Anual de Compras Moneda 

1 CASCO ANTIGUO CHILE 760447536 0 USD 

2 DIVERS SUPPLY INC. ESTADOS UNIDOS - 0 USD 

3 AMRON INTERNATIONAL INC. ESTADOS UNIDOS - 0 USD 

 

Fuente: Empresa.  
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3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o País de 

Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 RAIZEN ARGENTINA HOLDING S.A.U. 30-71599486-7 ARGENTINA 0 ARS 

2 
PAN AMERICAN ENERGY LS SUCURSAL 

ARGENTINA 
30-69554247-6 ARGENTINA 0 ARS 

3 CENTRAL PUERTO S.A. 33-65030549-9 ARGENTINA 0 ARS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: MAPFRE 

N° de contrato: 161287 

Desde: 01/04/2011 - Alta de afiliación 

Hasta: 30/11/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 103079 

Desde: 01/12/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 

 

Fuente: empresa  

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 ACCIDENTES PERSONALES FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 125224578 2000000 ARS 

2 ART FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 3265365 0 ARS 

3 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 956714 825000 ARS 

4 SEGURO AUTOMOTOR FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 24987499 13580000 ARS 

 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

Período 
Consumo 

Total: 3 931 

(F.O.B. U$S) 

Temporal 

(F.O.B. U$S) 

Depósito 

(F.O.B. U$S) 

Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 

Total: 3 931 

11/2018 3 911 0 0 0 3 911 

08/2018 5 805 0 0 0 5 805 

09/2017 24 215 0 0 0 24 215 

08/2017 0 0 0 0 0 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

País % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

ESTADOS UNIDOS 59.75 5 805 

PAISES BAJOS 40.25 3 911 

TOTALES  9 716 
 

 

 

4- Comercio Exterior 
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Valores estadísticos aproximados 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ÚLTIMOS 12 MESES) 
 

Nombre Código % 
(F.O.B. U$S) 

Total 

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRÍFUGAS; 

APARATOS DE FILTRAR O DEPURAR LÍQUIDOS O GASES. 
8421 40.25 3 911 

NSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL CAUDAL, N 

IVEL, PRESIÓN U OTRAS CARACTERÍSTICAS VARIABLES DE LÍQUIDOS O 

GASES (POR EJEMPLO: CAUDALÍMETROS, INDICADORES DE NIVEL, 

MANÓMETROS, CONTADORES DE CALOR), EXCEPTO LOS 

INSTRUMENTOS Y APARATOS DE LA 

9026 37.46 3 640 

PARTES IDENTIFICABLES COMO DESTINADAS, EXCLUSIVA O 

PRINCIPALMENTE, A LOS APARTOS DE LAS PARTIDAS 85.35, 85.36 U 

85.37. 

8538 
8.88

  
863 

HILOS, CABLES (INCLUIDOS LOS COAXIALES) Y DEMÁS CONDUCTORES 

AISLADOS PARA ELECTRICIDAD, AUNQUE ESTEN LAQUEADOS, 

ANODIZADOS O PROVISTOS DE PIEZAS DE CONEXIÓN; CABLES DE 

FIBRAS ÓPTICAS CONSTITUIDOS POR FIBRAS ENFUNDADAS 

INDIVIDUALMENTE, INCLUSO CON CONDUCT 

8544 6.57 638 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ANÁLISIS FÍSICOS O QUÍMICOS 

(POR EJEMPLO: POLARÍMETROS, REFRACTÓMETROS, 

ESPECTRÓMETROS, ANALIZADORES DE GASES O HUMOS); 

INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ENSAYOS DE VISCOSIDAD, 

POROSIDAD, DILATACIÓN, TENSIÓN SUPER FICIAL O SIMILAR 

9027 5.38 638 

Otros  1.45 141 

TOTALES   9 716 
 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

Valores estadísticos aproximados 

 
 

4.6 EXPORTACIONES  

No se detectó información.  
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran cheques rechazados.  

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 

 
 

 
5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 SANTANDER RIO SA  63 00 ARS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta 

GANANCIAS SOCIEDADES 2011-01 

GANANCIA MINIMA PRESUNTA 2011-01 

IVA 2011-01 

REGIMENES DE INFORMACIÓN 2011-01 

BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 2011-12 

SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS 2011-03 

EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 2012-05 

 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 
La información expuesta es la registrada al 17/07/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  

  

6- Situación Judicial 
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La información expuesta es la registrada al 17/07/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación 

como agentes de recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos 

Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
 

 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Córdoba.  

Razón Social 30-71166294-0 Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

HS WATER SOLUTIONS S.R.L. 30-71166294-0 0 17/07/2019 REGULARIZADA 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

Situación actual: Categoría 0 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).  

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades para los ejercicios Dic/16 y Dic/17 y sin auditar para Dic/18.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

A efectos del análisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores históricos y el correspondiente al año 2018 tal como fue 

publicado. En consecuencia el análisis de la situación económica se realiza mayormente en forma vertical y focalizándose 

en los porcentajes sobre ventas. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- En el último ejercicio la sociedad logró ventas por $50.561M. 

- Su principal rubro de gastos la mano de obra disminuyó su peso del 39.7% al 28.6% s/ventas lo que le permitió a la 

compañía obtener un margen operativo del 38% s/ventas (vs. 21.8% a Dic/17). 

- En valores la ganancia operativa totalizó $19.192M cubriendo cómodamente los gastos financieros ($758M 1.5% 

s/ventas). 

- En la parte inferior del cuadro de resultados se destacaron los ingresos provenientes de sus inversiones financieras 

y de diferencias de cambio positivas ($5.586M 11% s/ventas) y el resultado negativo por ajuste por inflación ($9.893M 19.6% 

s/ventas).  

- De esta manera luego del cargo por impuesto a las ganancias la empresa cerró el ejercicio con una ganancia final 

de $8.067M 16% s/ventas (vs. 16.8% s/ventas a Dic/17). 

 

El desempeño económico de la empresa se considera satisfactorio destacándose los altos márgenes de ganancias logrados 

tanto a nivel operativo y final. 

 

Financieros: 

- La sociedad presentó sólidos indicadores de liquidez (2.06) y capital de trabajo ($10.262M). Este último representó 

el 20% de las ventas y el 39% del activo. 

- Durante el último ejercicio canceló la totalidad de su deuda bancaria. 

- Su generación de fondos ascendió a $10.525M (ganancia final + amortizaciones) nivel que se considera muy 

satisfactorio ya que su pasivo total ascendía a $9.712M. 

 

La empresa exhibió una cómoda situación financiera con importante generación de fondos y holgados niveles de liquidez y 

capital de trabajo.  
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Patrimoniales:  

- Los bienes de uso totalizaban $5.125M y representaban el 20% s/Activo Total. Correspondían mayormente a 

máquinas y equipos. 

- En los últimos años el PN mantuvo una alta participación en la estructura de financiamiento por lo que la sociedad 

presentó sólidos niveles de solvencia (1.68 a Dic/18). 

- Como punto débil cabe mencionar que el PN mostraba un bajo grado de capitalización. 

 

Debido al elevado nivel de solvencia la situación patrimonial de la compañía se considera razonable.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

2,27 2,56 1,68

69% 72% 63%

0,42 0,39 0,59

0,55 0,54 0,39

15% 18% 23%

4,57 3,93 2,68

9% 4% 0%

6% 9% 4%

dic-16 dic-17 dic-18

16.561.066$     17.450.394$     19.973.934$     

3.029.897$       3.909.952$       6.094.512$       

19.590.963$     21.360.346$     26.068.446$     

5.740.391$       5.998.899$       9.711.883$       

250.676$          -$                      -$                      

5.991.067$       5.998.899$       9.711.883$       

13.599.895$     15.361.447$     16.356.563$     Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

39,1% 31,6% 49,3%

62,0% 49,6% 90,1%

43,0% 35,7% 56,6%

53,4% 40,7% 54,8%

26,1% 16,8% 16,0%

4,2% 2,3% 7,8%

1771,1% 1620,5% 2688,9%

dic-16 dic-17 dic-18

20.322.814$          28.998.245$          50.560.735$          

9.473.555$            17.200.147$          22.837.872$          

5.313.150$            4.861.552$            8.066.637$            

0,45 0,29 0,34

36,10 60,77 22,71

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas
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Rentabilidad de la inversión total

Ventas
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Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-16 dic-17 dic-18

2,89                    2,91                    2,06                    

2,89                    2,91                    2,06                    

170                     126                     120                     

47                       61                       59                       

0,27                    0,23                    0,31                    

dic-16 dic-17 dic-18

2.393.639          4.797.749          1.722.221          

3.195.476          5.839.233          9.836.983          

375.422             525.748             350.714             

282.736             250.676             -                      

0                          0                          -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero
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Deudas bancarias
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2016/2017/2018

Trends

Info
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Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 

 
 

 

 

dic-17 dic-18

 $             4.861.552,00  $             8.066.637,00 

904.256,00$                    2.458.068,00$                 

-$                                 -$                                 

 $             5.765.808,00  $           10.524.705,00 

-2.643.757,00$                -3.997.750,00$                

-1.470.869,00$                -1.154.723,00$                

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

150.326,00$                    -175.034,00$                   

176.080,00$                    -27.991,00$                     

64.162,00$                      3.566.685,00$                 

-100.000,00$                   600.000,00$                    

-$                                 -$                                 

 $             1.941.750,00  $             9.335.892,00 

-3.100.000,00$                -7.493.388,00$                

-$                                 -$                                 

-1.676.074,00$                -4.418.122,00$                

 $            -2.834.324,00  $            -2.575.618,00 

-32.060,00$                     -250.676,00$                   

-250.676,00$                   -$                                 

 $            -3.117.060,00  $            -2.826.294,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales
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Amortizaciones de Bienes de Uso
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Variacion de deudas financieras no corrientes
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

4.213.394,6          $ 721.398,0             $

1.264.018,4          $ 366.608,1             $

58 días 361.967,2             $

129 días 438.747,1             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 1,99             10 Liquidez corriente ratio 2,39               10

Endeudamiento corriente ratio 0,52             10 Liquidez acida ratio 2,39               10

Capital corriente % 45,3% 10 Rotación del pasivo corriente días días 129                 5

Activo no Cte sobre Activo % 20,9% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 58                   10

Financiación del activo no cte. ratio 3,28             10 Efecto Palanca ratio 0,28               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,4% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 5,3% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1,2% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 43,4% 10 Gastos Administración sobre Ventas % 11,9% 8

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 75,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 49,3% 10 Vida restante de Bienes de Uso años 3                      2

Resultado bruto sobre ventas % 51,1% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 17,7% 10 Rotación del activo veces 1,66               1

Costo del financiamiento % 5,9% 10

Rentabilidad del capital % 2284,1% 10

EBITDA/Ventas % 34,5% 10

EBITDA/Intereses % 34,23           10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

95,15

Períodos Analizados 2016/2017/2018
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