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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

Con irregularidades
No cumple / No / sin planes de No aplica por que

Estan inscriptos en
Se detectan caso

P moratorias, planes No se detectan
posee / No cedio regularizacion / contrata de atraso s
No Aplica N ! . . — de pagos, etc. y desvios
informacion cedié informacién  monotributistas. - puntuales ®
0 parcial @ P (39) @
1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas @)

1.1 |Como es su situacién salarial y social respecto de:

1.1.1|{Pago de sueldos y remuneraciones. X

1.1.2|Presentacion y pago de aportes y contribuciones F-931 X
1.1.3|Presentacioén y pago de ART. X
1.1.4[Presentacion y pago de otras cargas sociales X

1.2 |Como es su situacion fiscal respecto de:

1.2.1(Presentacién y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos) X
1.2.2|Presentacion y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X
1.2.3[Presentacién y pago del impuesto a los ingresos brutos X
1.3 |Como es su situacién bancaria X
Total Cumplimiento Previsional e Impositivo | 88% 35
ode pre e 0 o cedi6 0 Re Bueno Bueno elente
o A
0 6
acio onémico era 4
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 1,500 | 1,000 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento
X
0,900 0,900 | 1,200 1,200 | 1,500 1,500 | 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.3.2[Rentabilidad Operativa
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero I 93% 28

Calificacidon y Ponderacidn de la Reevaluacién / Ampliacién de Alcance

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
Puntaje Obtenido % respecto al total Ponderacion (%) Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40 88% 10,0% 0,9
2 |Situacién Econémico-Financiera 28 30 93% 90,0% 8,4
Resultado Final 9,3

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA
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r HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

1.2. CONCLUSION

HS Water Solutions S.R.L. ,inscripta desde 2010 como empresa dedicada a brindar servicios empresariales para el
transporte maritimo , es un grupo argentino dedicado a brindar servicios de salvamento y buceo profesional (a
través de la divisidn HS Salvamento y Buceo), entrenamiento y capacitacion (a través de la division HS Training),
disefio, manufactura y venta de equipos bajo estandares internacionales y equipamiento importado (a través de la
division HS Equipos), como asi también operadora de buceo recreativo y profesional (a través de Alfa Diving Center).
Declara 14 empleados en relacion de dependencia. Cumple con sus obligaciones laborales y previsionales segln se
desprende de la informacién disponible. No registra sanciones laborales segiin REPSAL.

Sus accionistas son dos, con el 50% cada uno, HERNAN RODRIGUEZ y SERGIO ANON. Sin antecedentes comerciales
negativos a considerar.

Aporta certificados como Miembro General A.D.C.I., Centro de Entrenamiento I.M.C.A,, Afiliado I.D.S.A.,
Miembro General I.D.S.S.C.y Contratista autorizado D.C.O. E.

Su operatoria bancaria es normal. Desde el punto de vista fiscal las Agencias de Racaudacion Tributaria no informan
incumplimientos. No registra eventos negativos de prensa ni compliance.

Al 31/12/2018 desempefio econémico de la empresa se considera satisfactorio destacandose los importantes
margenes de ganancias logrados tanto a nivel operativo y final. La sociedad logré ventas por $50.561M. y seguin los
montos de ventas post balance informados el nivel se mantendria ( $11.055M en 5 meses) . Existieron ingresos ajenos
a la actividad de la empresa (inversiones financieras y de diferencias de cambio positivas $586M. La sociedad
presenté sélidos indicadores de liquidez (2.06) y capital de trabajo ($10.262M). -En los ultimos afios el PN mantuvo
una alta participacion en la estructura de financiamiento por lo que la sociedad presentd sélidos niveles de solvencia
1.68.

Por lo expuesto, la empresa exhibié una cdmoda situacion tanto financiero como patrimonial y no se detectan

eventos que impidan operar normalmente

LIMITE DE COMPRA VENTAS BALANCE VENTAS POST-BALANCE
(30% sobre ventas)

Ventas $50560 735 $11 055 696

Limite de compra $15168 220 $3316708
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO/
CONTRATO SOCIAL

WATER SOLUTIOHNS 5. R_L.

Razén Social HS WATER SOLUTIONS S.R.L.

CuIT 3071166290

Domicilio Warnes 1407, (B1 824MGC) Lanus Oeste Buenos Aires, Argentina.
Teléfonos 011 4262-1135

CODIGO C.L.A.E. 524290/829900

Fecha de inicio de actividad 01/01/2011

Actividad SERVICIOS COMPLEMENTARIOS PARA EL TRANSPORTE MARITIMO N.C.P.

SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P.
Forma Juridica SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Fecha De Constitucion O Inicio De Act. 01/01/2011

Fecha Ins. R.P.C. 28/12/2010

Capital 2500

Cantidad Empleados 14 (Fuente: Empresa)

Domicilio Legal DON ORIONE 2471, (1824), LANUS, BUENOS AIRES, ARGENTINA
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES.

HS Water Solutions S.R.L. es un grupo argentino dedicado a brindar servicios de salvamento y buceo profesional (a través de

la division HS Salvamento y Buceo), entrenamiento y capacitacion (a través de la division HS Training), disefio, manufactura
y venta de equipos bajo estandares internacionales y equipamiento importado (a través de la divisién HS Equipos), como asi
también operadora de buceo recreativo y profesional (a través de Alfa Diving Center).

Pionera en el disefio y fabricacién de equipos de buceo de dltima generacién bajo estdndares internacionales. Esta fue
creada empujados por la necesidad de obtener equipamiento que cumpla los altos estandares de buceo a nivel mundial.
Gracias a esta unidad, genero equipamientos tales como estaciones méviles de buceo (primeras en el pais) y su version
compacta y cadmara hiperbarica transportable. La misma desarrolla soluciones para empresas y entes gubernamentales,

ademas de proveer repuestos y mantenimiento para equipos de buceo, tanto nacional como importado.

2.3 MISION, VISION Y VALORES
Misién: “es brindar a los mercados mas exigentes servicios de buceo y salvamento, productos y equipos y profesionales
altamente capacitados y entrenados con maximas calidad y eficiencia.”

Visidn: “es posicionarse y mantenerse en el mercado como un grupo sélido y absolutamente confiable.”

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

Cuenta con la aprobacién del Centro de Excelencia del Buceo (DCoE) del Reino Unido, perteneciente a Shell Internacional,
para realizar tareas de buceo en instalaciones de esta o tercerizadas, tanto a nivel nacional, como internacional. También se
encuentra registrada en la Prefectura Naval Argentina como Empresa de Trabajos Subacuos (bajo la inscripcion H-41), y
como Empresa de Salvamento (bajo la inscripcion H-42).

En su haber se encuentran la inspeccidn y limpieza de casco del buque tanque Gallina (perteneciente a Shell Internacional)
en Puerto Madryn; la construccion de un conducto subterraneo en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires utilizando el
método de construccion "liner"; la limpieza de los conductos de refrigeracion de la termoeléctrica Central Puerto, en Puerto
Buenos Aires; y la auditoria del trabajo de reacondiciomiento del rio subterraneo en Villa Adelina para Aguas y

Saneamientos Argentinos (AySA), entre muchos otros.

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administracién Nacional

Informacién no aportada.
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2.4.2 Constancia de inscripcion AFIP/11BB/Ganancias
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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

7 || Y

ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICDS

Presentacion de DJ por Internet
Acuse de recibo de DJ

Organismo Recaudador:

Formularia:

CUIT:

Impuesio:

Concepio:
Subconcepio:
Perindo:

MNro. werificador:
Cantidad de registros:

LEYEMDA PFP:

Fecha de Presentacion:
Nro. de Transaccion:
Cadigo de Control:
Usuario autenticado por:
Presentada por el Usuario:

AFIP

713 v1600 - GANANCIAS
SOCIEDADES
30-T11662594-0

10 - GAMANCIAS SOCIEDADES

19 - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL
1% - OBLIGACION MENSUAL/ANUAL

2018
anoFez
180

D SIM PLAN

2018-06-04 Hora: 12:01:18
GEE5%9179

CradObLI

AFIP (ClaveFiscal)
20263179251

[308T7E2F07 13,3210 1666138089871 053001 5f189 . bE4]

Verificador de integridad (algoritmo MDS)
[3e1e1666138c0808711 05329 158d89]

Conserve este Acuse de Recibo como comprobante de presentacion

Datos sujetos a verificacion
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2.5 MARCAS /PATENTES / LICENCIAS

La empresa no proveyd informacion.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Informacion no aportada.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA'Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas
Nombre y Apellido / Razén Social Nacionalidad o Pais de Origen -
HERNAN RODRIGUEZ ARGENTINO 20-28924744-1

SERGIO ANON ARGENTINO 20-26317925-1 50

Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se encontré informacidn.

2.7.3 Directivos
Nombre y Apellido Nacionalidad o Pais de Origen
HERNAN RODRIGUEZ ARGENTINO 20289247441 SOCIO GERENTE

SERGIO ANON ARGENTINO 20263179251 SOCIO GERENTE

Fuente: Empresa.
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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

RODRIGUEZ HERNAN PABLO

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

88.1

RODRIGUEZ HERNAN PABLO

FECHA NACIMIENTO: 27/05/1981

ESTADO CIVIL: SOLTERA/O

SEXO: ™
DOMICILIOS

DOMICILIO:

DON ORIONE 2471, (1824), CAMPO MAIPU,
BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
WARNES 01407, (1824), LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

OTROS:
DONORIONE 2471, (1824), LANUS, BUENOS AIRES,
ARGENTINA

FINANCIERO

TOTAL 205000
BANCOS 1
ANTIGUEDAD SIT. 1 122009
FISCALES
EMPLEADO DE HS WATER SOLUTIONS

SRL. (07/2018)

CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE

CUERPOS DE DIRECCION

EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS

INICIO 01/01/2011
ACTIVIDAD

oiccAn Ficra nNA

o se detectd 3

CHEQUES RECHAZADOS

sy

no informa cheques rechazados

JUICIOS

iy

ANON SERGIO ALEJANDRO - 20263179251

SCORE

(SEGUN PARAMETRIZACION DE EXTERNO )

88.4

ARON SERGIO ALEJANDRO

FECHA NACIMIENTO: 02/12/1977

ESTADO CIVIL: SOLTERA/O

SEXO: M
DOMICILIOS

DOMICILIO:

LAS FLORES 1600 PISO:4 DPTO:A T:33, (1875),
WILDE, BUENOS AIRES, ARGENTINA

FISCAL:
LAS FLORES 1600 PISO:4 DPTO:A T:33, (1875),
WILDE, BUENOS AIRES, ARGENTINA

FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
|
TOTAL 66 000 "
BANCOS 2
ANTIGUEDAD SIT. 1 09/2008 BCRA no informa cheques rechazados
FISCALES JUICIOS
EMPLEADO DE HS WATER SOLUTIONS

S.RL (07/2018)

CLAE SERVICIOS DE

ASESORAMIENTO,

DIRECCION Y GESTION

EMPRESARIAL REALIZADOS

POR INTEGRANTES DE

CUERPOS DE DIRECCION

EN SOCIEDADES EXCEPTO

LAS ANONIMAS

INICIO 01/01/2011
ACTIVIDAD

oiccmA FIcra A

FIDELITAS ®
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacién.

2.8.2 Rodados

_lm““ 2 ,
W e

<%, Buenos Alres
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v VERIFICACION TECNICA SN,
e VEHICULAR = _ 7
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MUTKA CARLOS ANDRES - g ™S WATER SCLUTIONS S RL
IGORITRS ™ | BOTTIEEI90
WECO . OFueaT
et VEHICULOS FESADCS (PP T .
= PO — A 2014 S3ZCSIBOTFEISINTE
e F 1 QPP e i — - Y. W

VALIDO PARA CIRCULAR HASTA: SON2019 L= | - -
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Pt =] CESLRPOON ]
: o o
I WY ALINEACION DEL TREN DELANTERC 8 30m%miimds. 45 mitan | Y |
2% EFICACIA FRENG ESTAC. (PES | |37 435 min. 15%)]
| <3 . EFXCACIA FRENG DE SERVICIO (T5.00%Nmn. asny
&4 EFICACIA FRENG EJE DELANTERDS (85 40%)
a4z EFICACIA FRENG BT TRASERO (65 02%)
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[t
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Paginas: 1 de 1

Informacién: empresa
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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L
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H HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Ministeris do /* Buenes
‘infraestructura . % PEOUIN nt

Pt A,- gl
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VERIFICACION TECNICA . |
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Docwsss | ogooggae ol L | DSeesev ) 30711662940 S
Naros TONOTA o T e _IJ—“’“" - .L!'l’ul. “
S | VEHICULOSLVIANOS A ! 2KD.5307457 |
Meet | HBURAXZCABINADOB' | 2913 i SANIRERERETY
hetnds | APTO = Cove. v
VALIDO PARA CIRCULAR HmA- 6082020 |

Clasifia s sder I TRANSPORTE 'mm HASTA 8 PLAZAS |PARTICULAR)

DEFICIENCIAS OBSERVADAS
| coondilg DESCRPOON T secos |
| o=t == ol =
‘ 200 ALNEACION OEL TREN DELANTERD |:2.60mei{mas. 18 rmikm) ‘
430 EFICACIA FREND ESTAC. {LIVIAND] (18.26% min. 10%) _
40 ERCACIA FRENG DE SERVICIO (45, 80%min 45%) g |
aa EFICACIA FREND EJE DELANTERO |65.74%) _
w2 ENCACIA FREND EJE TRASERD (37 98%) 0! ‘
) DESEQUILMRID FREND EJE DELANT (S.05%)(max. 30%)
42 DESEQUILBRIO FREND TJE TRASER {1.00%mix. 30%)
w01 | BUSPENSION EFCACIA DELANTERA IZOURRDA (67.00%(min. 40%) |
02 SUSPENSON EFICACIA DELANTERA DERECHA (58 00%)(min. 40%)
%3 SUSFENSICN EFICACIA TRASERA IZOUISROA (73005 (rmin. $3%) '
504 SUSPENSION EFICACIA TRASERA DERECHA (74 00% Hmin 40%) |
229 PARAGOLPE TRABERO, o
19 HUNOS DE ESCAPE (QIESELHLMANDS) (D 01m 1) ( |
1340 NIVEL DE RUIDGO DE ESCAPE [LIVIANOS| (78.0050) |
NIVEL DE RLIDO DE BOCINA |§1.00) ‘
!
= = oets | caaw | smm [T e
T— ... S — |
- |
r-vniru;: | /,- 1 fecha
/

Paginas: 1 de 1 0

FIDELITAS ® 15/47



. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L
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H HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

m Infraestructura’. ' [} INCIA| 2%
CERT'FlCADO wwww i ifovivosor
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

Provincia: BUENOS AIRES

Fecha: 11/11/2010

HS WATER SOLUTIONS S.R.L. POR 1 DIA — 1. Gte Sergio Alejandro Andn 02/12/77 DNI 26317925 Las Flores 1600 Torre 33 P4
"A" Wilde y Gte. Hernan Pablo Rodriguez 27/6/81 DNI 28924744 Don Orione 2471 Lanls ambos Arg. Solt. Buzo Prof. 2.
08/09/10. 3. HS Wéter Solutions S.R.L. 4 Don Orione 2471 Loc. Part. Lanus. 5 reparaciones navales Trab. subacuaticos Rep.
artef. navales tratamiento aguas control derrames hidrocarburos escuela buceo Inspeccion limpieza soluciones fluviales. 6
99. Insc. Reg. 7 $ 2500. 8/9. Rep. Gcia. 1 0 més Soc. o no indv. e indist. Fisc. Art. 55. 10. 31/12. Abogado José Galati L.P.
28.768

2.10 CERTIFICACIONES

2.10.1 Certificaciones de Calidad

n Certificado Expedido por . Fecha Vencimiento

Miembro General A.D.C.I. 01/01/2018 31/12/2019
2 Centro de Entrenamiento I.M.C.A. 01/01/2018 31/12/2019
3 Afiliado I.D.S.A. 01/01/2018 31/12/2019
4 Miembro General I.D.S.S.C. 01/07/2017 31/12/2019
5 Contratista autorizado D.C.0.E 03/11/2015 31/12/2019

Fuente: Empresa.

HS WATER SOLUTIONS S.R.L

TRAINING ESTABLISHMENT MEMBER OF

P ——

©IMCA
International Marine

Contractors Assoclation

DIVING DIVISION

SOUTH AMERICA REGION

tain Grainger
MCA President 2015-19
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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

ISSCme'

INTERNATIONAL DIVING SAFETY STANDARDS COMMISSION
Certificate of Membership
] 065%00¢)

HS WATER SOLUTIONS SRL

litjisirecognized as the International| DivingjSafety
Ls__tgndards((‘,ommlglonuo nizationallMember:,

July 2017

Date,

I\Ia/ Comors Ale;andro Garda Arias

oy ‘q w ymems
Www-idssc.org
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

2.10.2 Distinciones Obtenidas

No se detecté informacién.

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
10 0 4 14

2016
2017 10 0 4 14
2018 10 0 4 14

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

Informacién no aportada.
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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Forma de Fage: Efective

1122098 Formulario F.A31
0 [ATFH] T HiBaeS
i}\rﬁnr Wi « e Crig. (1] = Bt {2795 0
e . 11414 Srvean Fearhuaka: Mo
Declaro que los datos consignados en este e - -
931 formulario son correctos ¥ completos y que = T GINE)
no se ha omitido ni falseado informacion TR T 9,75
Dechradion lumdal que deba contener esta declaracidn, siendo e e, 15,075
- fiel expresion de la verdad. dh B & 529,17
s e O e &, 624,175, 65
S5, e e, {100
Apelido ¥ Mombre o Rapde Sociat Meg, [ b ben, 0,000
eriflcadior;
% WATER SOLUTIONS S.R.L G14136  funa de Ren. & 17
Fma die Fam, & |7
fuma de Ram, 30
Comialio Fiscal: CHEL IGNACID WARKES: 1407 LANLS ¥ 4100
I = REGIMEN NACTOMAL DE SEGLIRTDAD SOCTAL 11 = REGIMEN NACTOMAL DE DBRAS SOCIALES ]
al » Toral g0 0oITes 01,385,841 - Total de apores 155744
al - hpaortes a favor 0,000a2 - Aportes a taeor 0,00
a3 - Apories 5.5, 1 pagar §1.385,84 a3 - Aparies 0.5, a pagar 1557404
b~ Asigradores famlisres pagadas 0,051 - Total de corbribucoies BLp4E1
b1 - Total de coninbutiores 111688, 21| 2 - Excmdentes de contribuciones o favor 0,00
b - Asigracores compenssdas
b3 - Excedentes de contriudones & favar Subrtotal conkribuciones 0.5, 148,11
Reetencianes 121,35
Subtotal conlribicions 5.5, Comtribistionas 0.5, 4 pagar 31,026 16
Retenciznes
Contribuciones £.5, &

111 - RETENCIONES I¥ - YALES ALIMENTARIOS | CAMS DE ALIMENTOS l
Salga retencasnes. periodi anteron Morln Basa de cildula 0.0
Relencine del peniade Comtribeciones, Vales ARmentarios
Tirtal refenciine /o Cajas da Alimentos & pagar IEL]

Percapciones de Vales Alment, 0,00
Retenciones aplicadas a Seguncad Sodal
Retencicnis aclicacas a Obra Sockl 171,35 ¥ - RENATRE ]
Salha dle reberiiine & pennda fuluns [T Tatal Cantribuciones RENATRE 000
Tatal Seg, Sepelio UATRE 0,00
[ ¥I - LEY DE RIE5G05 DE TRABAID V11 - SEGURD DE VIDA |
Carticad de CUILES con ART 15 00| Cuilks oSOV - Frime 15~ 169,20
Remur, con ART 62%,175,63 25,972,377 Coosba Emisiine 0.00
LT, total a pagar 895137 SEV.0, b Pagar 168,30
Ly 35,922 Encuadre: Mo Comespands: Fercenkale: 0,00 Resukado:
0

Ly 37,430 - Monia Total Detrakdee 28800040
VIII - MONTOS QUE SE INGRESAN |

351 - Contribuciones de Sequidad Sodal 111.330,91 312 = Aportes g Qb Soclal 15.574,04

301 - Aporbes de Seguridad Social 9138584 270 - Vaks Mmentaros/Cajes e almentos 0,00

3600 - Conlrbutiores RERATRE 0,00 HE-LAT, 15,981, 37

353 - Contrbyciores da Ohim Sazl 31,026, 16 0178 - Sagura Colctivg de Vida Dbligatonic 16920

935 - Spg. Sepel LKTRE 0,00
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PO

Prasantaciin de DJ por Innamet
Acuea de maciba do DU

Orgarmamo Mecestador: AFIP
Fomstera 931 W00 - ENPLEADOR DJ MENSUAL-SUSS
0.

162340
frpusn 301 - EMPLEADOR-APORTES SEG. SOOAL
Conceptoe 19 < OBLISACION MENSUALIANUAL

Feora de Presentockén 2019.01.08 Hova: 245348
Nro do Trargaooin 643302878

C528E3
Usuaro auteniicado por  AFIP (CaveFiscal)
Prssoniazo por of Usuario. 20203179251

(P31 Gt DOTHIEER540 fechia 20150100 teg)
Verfcdor co integridad (Wgoeimo MUS)
T

co banae

1931307 1166294000030192185
Corserve sate Azuse de RecBo como comprobarme ce prasentscion

Dotos sujetos o verificacion

HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

OO VEP

T TR

Volante Electrinico @0 Pago
Asercion este VEP o522 pendante de pago y expra an 3 das.

Neo VEP. 507372790
Organams Recaudador. AFIP
Tgo 00 Paga Ermpleadones SI00ES - Suldo OJ
Retusta SUPDJIZIE
3TIHE62040

Convepto: 19 QELIGACION MENSUALWNUAL
15 QELIGACION MENSUWLANUAL
Perioda. 201812
Generago ossse b precormiackin de DJ o 64302878

Gaserado por el Ususer 20263175251
Facha Generncidnr 2019-01-08 Mora: 220037
D de Bxpirncién. 20190007

CONTREUCIONES SEG. SOCAL (81) $184 040,60
EADOR-APORTES SEC. SOCAL (301) a6
CONTRIBUCIONES OBMA SOCIAL |32 40 00102
CERAAS SOCIALES | 8245450

ASEC RES00 DE TRASAID L 24587 |312) $40 964,50
SEGURO OE WO COLECTIVO (28} $166.20

M s pagr $427 04T R

Para sfectuar of pago ngrese »:
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3- Situacion Comercial

HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO
SERVICIOS

OFFSHORE

Mantenimiento subacuo de plataformas

Corte y soldadura subacua

Mediciones con baticorrometro. Ultrasonido y calibres

Angulaciones de cadenas
Remocién de residuos

Operaciones con valvulas subucuas

Electrobombas

Airlifts

Eductor

Manguerote

Cabuyeria

Herramientas neumaticas e hidraulicas
Vehiculos

Racks de aire y oxigeno medicial

Tripoides
Anticaidas

Sistemas de rescates

ROV

. LOCALIZACION

. Exploracién

. Asistencia

. Intervencion

RESCATE

. Nadador de rescate

. Buzo profesional

. Guardavidas

. Recate en altura

. Rescate en espacios confinados
PRODUCTOS

. Estacion movil de buceo I y I

. Estacion compacta de buceo

. Estacion movil hiperbarica

. Sistema portatil de buceo

. Motocompresor de aire transportable
. Metrocompresor de aire respirable
. Electrocompresor de aire respirable
. Grupo electrégeno de aire respirable
. Grupo electrégeno estacionario

. Grupo electrégeno portatil

. Planta de aire

. Motobombas

FIDELITAS ©
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

. Elementos de primeros auxilios . Consolas de buceo
. Cascos de buceos . Umbilicales trenzados
. Mascaras de buceos . Trajes humedos
. Equipos de comunicacion . Trajes secos
. Equipos de grabacion . Arneses de buceo
. Camaras sumergibles . Aparejos
. Equipo de corte de soldadura subacuo
. Paneles de control de aire . Luces sumergibles

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

“ Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)

ENERO 19 $2 426 443 $682 744 ARS
FEBRERO 19 $2 359 663 $321 300 ARS
MARZO 19 $2 664 085 §728572 ARS
ABRIL 19 $2667 170 $597 187 ARS
MAYO 19 $938 335 $759 698 ARS
Total $11 055 696 $3 089 501 ARS

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA

Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos)
0

2018 167775 ARS
2019 932 00 0 ARS
Total 168 707 ARS

Fuente: Empresa.

3.4 COMPRAS ANUALES

La empresa no proveyd la informacion.

3.5 PROVEEDORES

Nor:l;::: szil;ildo i Nacionalidad o Pais de Origen Tax ID Monto Anual de Compras | Moneda
1 CASCO ANTIGUO CHILE 760447536 0 usb
2 DIVERS SUPPLY INC. ESTADOS UNIDOS = 0 usb
3 AMRON INTERNATIONAL INC. ESTADOS UNIDOS - 0 usb

Fuente: Empresa.
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

3.6 CLIENTES
Nombre y Apellido - Nacionalidad o Pais de Monto Anual de
" TaxID Moneda

Razon Social Destino Ventas

1 RAIZEN ARGENTINA HOLDING S.A.U. 30-71599486-7 ARGENTINA 0 ARS

PAN AMERICAN ENERGY LS SUCURSAL

2 30-69554247-6 ARGENTINA 0 ARS
ARGENTINA

3 CENTRAL PUERTO S.A. 33-65030549-9 ARGENTINA 0 ARS

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS

3.7.1 Registro de contratos con las ART

N° de contrato: 161287

Desde: 01/04/2011 - Alta de afiliacion

Hasta: 30/11/2013 - Cambio de Aseguradora
N° de contrato: 103079

Desde: 01/12/2013 - Cambio de Aseguradora
Hasta: Afiliacion vigente

Fuente: empresa

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago

No se registran contratos extinguidos por falta de pago.

3.7.3 Otros Seguros contratados

Suma
o
n Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora N° Péliza e Moneda

ACCIDENTES PERSONALES FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 125224578 2000000
2 ART FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 3265365 0 ARS
3 SEGURO DE VIDA OBLIGATORIO  FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 956714 825000 ARS
4 SEGURO AUTOMOTOR FEDERACION PATRONAL SEG. S.A. 24987499 13580000 ARS

Fuente: Empresa.
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H HS WALTER SOLUTIONS S.R.L
4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

- Consumo (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S) (F.0.B. U$S)
Total: 3931 Temporal Deposito Zona Franca Total: 3931
0 0 0

11/2018 3911 3911
08/2018 5805 0 0 0 5805
09/2017 24215 0 0 0 24215
08/2017 0 0 0 0 0

IMPORTACIOMES

Importaciones ((ltimos 24 meses)

4.2 IMPORTACIONES POR PAIS (ULTIMOS 12 MESES)

(F.0.B. USS)
0,
:

ESTADOS UNIDOS 59.75 5805
PAISES BAJOS 40.25 3911
TOTALES 9716
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Valores estadisticos aproximados

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO (ULTIMOS 12 MESES)

o (F.0.B. USS)
0
“ e Total

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS CENTRIFUGAS;
APARATOS DE FILTRAR O DEPURAR LiQUIDOS O GASES.

NSTRUMENTOS Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DEL CAUDAL, N

IVEL, PRESION U OTRAS CARACTERISTICAS VARIABLES DE LiQUIDOS O

GASES (POR EJEMPLO: CAUDALIMETROS, INDICADORES DE NIVEL, 9026 37.46 3640
MANOMETROS, CONTADORES DE CALOR), EXCEPTO LOS

INSTRUMENTOS Y APARATOS DE LA

PARTES IDENTIFICABLES COMO DESTINADAS, EXCLUSIVA O 8.88
PRINCIPALMENTE, A LOS APARTOS DE LAS PARTIDAS 85.35, 85.36 U 8538 ’ 863
85.37.

HILOS, CABLES (INCLUIDOS LOS COAXIALES) Y DEMAS CONDUCTORES
AISLADOS PARA ELECTRICIDAD, AUNQUE ESTEN LAQUEADOS,
ANODIZADOS O PROVISTOS DE PIEZAS DE CONEXION; CABLES DE 8544 6.57 638
FIBRAS OPTICAS CONSTITUIDOS POR FIBRAS ENFUNDADAS
INDIVIDUALMENTE, INCLUSO CON CONDUCT
INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ANALISIS FiSICOS O QUIMICOS
(POR EJEMPLO: POLARIMETROS, REFRACTOMETROS,
ESPECTROMETROS, ANALIZADORES DE GASES O HUMOS); 9027 5.38 638
INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA ENSAYOS DE VISCOSIDAD,
POROSIDAD, DILATACION, TENSION SUPER FICIAL O SIMILAR
Otros 1.45 141
TOTALES 9716

8421 40.25 3911

Valores estadisticos aproximados

4.6 EXPORTACIONES

No se detect6 informacidn.
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5- Situacion Bancaria

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran cheques rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

Dias
Denominacion del deudor! Entidad? Periodo? Situacion® Monto® de Observaciones’
atraso®
HS WATER SOLUTIONS 5.R.L. BANCO SANTANDER RIO S.A. 06/19 1 25 N/A -

SANTAMDER '{I|: S.A. 100.000%

SANTANDER RIO 5.4, 360,00 336,00 310,00

284,00

233,00 213,00
TOTAL PERIODO 360,00 336,00 310,00 234,00 133,00 213,00
orms | orwa

SANTANDER RIO S.A. 173,00 141,00 127,00 25,00 98,00 20,00 15,00
TOTAL PERIODO 173,00 141,00 127,00 86,00 98,00 20,00 15,00

I 7 O N I N
SANTANDER RIO S.A. 17,00 16,00 38,00 30,00 69,00 13,00 63,00 25,00

TOTAL PERIODO 17,00 16,00 38,00 30,00 63,00 13,00 63,00 25,00
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Situaciones ultimos 24 meses

*Los montos 52 encuentren expresacos en milss de pesos.

450
400
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250
200
150
100

50

o
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Ante cualquier duda o error en la informacion, se sefiala que los derechos de rectificacion, actualizacion, supresion, confidencialidad,
deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relacién juridica a que se refiere.

Garantias ultimos 24 meses

*Los montos 52 encuentren expresados en miles de pesos.
700

600

500

300

200

100

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

I T S [T

SANTANDER RIO SA 6300

Fuente Empresa.
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HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

6- Situacion Judicial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*)

No se detecté informacién.

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*)

No se detectd informacion.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

Impuesto/Régimen registrado y fecha de alta

GANANCIAS SOCIEDADES 2011-01
GANANCIA MINIMA PRESUNTA 2011-01
IVA 2011-01

REGIMENES DE INFORMACION 2011-01
BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES 2011-12
SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS 2011-03
EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL 2012-05

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973,
a lafecha de emision de la presente constancia.

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. de Bs. As.

Contribuyente
Identificacion: Contribuyente sin Deuda
Situacién actual: Categoria 0

La informacidn expuesta es la registrada al 17/07/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudacion de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y
a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Agente de Recaudacion
Identificacion: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO.
Situacién actual: Categoria 0

La informacidn expuesta es la registrada al 17/07/2019en las bases de datos de la Agencia de Recaudacién de la Provincia de Buenos Aires,
siendo la resultante del grado de cumplimiento de presentacidn de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuacién
como agentes de recaudacion en el régimen general de retencién y en el régimen general de percepcién del impuesto sobre los Ingresos
Brutos. El cumplimiento se computa de manera conjunta por ambos regimenes de recaudacion.

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudacion de la Pcia. De Cérdoba.

30-71166294-0 Fecha de consulta

HS WATER SOLUTIONS S.R.L. 30-71166294-0 0 17/07/2019 REGULARIZADA

6.3.3 Embargos

No se detecté informacién.

3.4 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Consulta/s rezlizzda/s 2 Mis Aportes (AFIF] con fecha y resuitado vinculzdo uno o mas CUILes de ejemnplo. Pusde no representar |z situacion general y actual de |z emoresa. Recomendamas ampliary
actualizar |2 consulta.

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal
07-2018
08-2018
0s-2018
10-2018
11-2018
12-2018
01-2018
02-2018
03-2018
04-2018

05-2019
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n HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emision, HS WATER SOLUTIONS S.R.L. CUIT 30711662940 no registra
sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 17/07/2019 (valido inicamente por el dia de emision)

AWUNY  CET MRENATEA  SRT®

e s — Cinanrys | pderal dri Trabugm

Suprriniendendia do
Bl g et Trabaps
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

7- Compliance

7.1 ANALISIS DE COMPLIANCE

SEARCGH CRITERIA

Datos consultados: RODRIGUEZ HERMAN PABLO - 20239247441

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entdties (also known as PEPs. for politically exposed persons); profiles of persons who held political office,
their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entites listed worldwide; Reputation - Global Foreign
Officials List, 5SDM and Financial Intelligence Units, fellowing the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: ANON SERGIO ALEJANDRO - 20263179251
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office,

their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign
Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA
Datos consultados: HS WATER SOLUTIONS S.R.L.- 30711662940

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office,

their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign
Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacidn de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018
Caja y Banco 2394 4798 1722
Inversion Corriente 5083 3567 4238
Anc Creditos Por Ventas 3195 5839 3857
Otros Créditos 1834 325 4176
Bignes Cambio o] o] a
Bienas Intangibles [u} (v} a
Otros Activos Corrientes 1] 1) a
Total Activo Corriente 16 561 17 450 15974
Credito Por Venta 1] 1) a
Otros Créditos No Corrientas 537 745 969
Otras Inversiones No Corrientes o o a
Bienas De Uso Valor De Origen 5014 6690 18 260
Depreciacion Acumulada 2520 3525 13135
Biznes De Uso 2393 3165 5125
Activos Intangibles a a a
Otros Activos No Corrintes 0 o 1]
Total Activo Mo Corriente 3030 3910 6095
Total Activo 19551 21 360 26 068

Maontos expresados en miles de Pesos Argentinos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
30,000 30

2018 2017 2018 2016 2017 2013 2016 2017 2013

W Activo Corriente  [l] Pasivo Corriente W Active [l Pasivo [l Patrimonio Neto
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Pasive / Patrimonio Neto

Fecha Balance 3112f2016 31/12f2m7

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 375 526

Prestarnos (Deudas Bancarias) 283 251 o]
Remuneraciones Y Cargas Sociales B43 1020 992
Cargas Fiscales 2939 3003 E570
Anticipas Clientes a a o]
Otros Pasivos 1300 1200 13800
Total Pasivo Corrients 5740 5993 5712
Cuentas Por Pagar [u] a 1]
Prestamos 251 Q s}
Deudas Fiscales o [t} 1}
Otros Pasivos (Mo Corrientes) i} 1] 1]
Previzionas 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 251 Q s}
Total Pasivo 5991 5999 9712
Capital Social 300 300 300
Resultados Mo Asignades 13 300 15061 15635
Patrimonio Neto 13 600 15361 16357

Maontos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
30 0.6 0.35
25 05 0.30
0.25
20 0.4
0.20
15 0.3
0.15
10 0.2
0.10
05 0.1 005
[ i [
2016 2017 2018 2016 2017 2013 2016 2017 2018
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Estado de Resultados

Fecha Balance 3112/2016 1/12/2017 31f12/2018
entas 20323 28938 50 561
Compras Del Ejercicio 0 a a
Costos de las mercaderias, preductos, servicios vendidos 5474 17 200 22 B38
Resultado Bruto 10849 11798 7723
Amortizaciones 755 S04 2458
Gastos de Comercializacidn 949 1916 21838
Gastos de Administracion 2870 3572 5673
Gastos Financieros 254 140 758
Otros Ingresos 1423 1577 5586
Otros Egresos 29 265 141
Resultados financieros y por tenencia {incluyando result.por exposicidn a inflacidn) o] a -G B93
Impuesto A Las Ganancias 2861 2619 5920
Resultado 5313 4862 8057

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)

60,000 25 30

50,000 25
20

40,000 20
15

30,000 15
10

20,000 10
5

10,000 5

[ [ 0

2016 2017 2018 2016 207 2018 2016 2017 2018
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Indices de Gestidn

31/132ME Ifmy 12 2ME
1ag 131 1406
i
LIOUIDEZ SECA (Acida) 282 131 206
et Conrme B v
Endeudamisnto 044 0.ag 0.sg
Pairetz Tustal f Patrime 4
Endeudamisnto Activo Fijo 0.0 0oo 000
Ptz N B dhe Ltz
Sohwencia Patrimaonial 127 P} 168
Pty avncvses Rt Picies TarLal
Capital De Trabajo 1032068 1145140 10 26205
dectinty Cenrili - Pative enrieris
Imversiones De Biznes De Uso 568 435 1l1a
Paramcy
Tvlargen Bruto 53138 40,59 5481
JUtibckact 2 Laci) * b
Tlargen Neto 2614 16,76 15495
Retomo Schre Patrimanio 039 0,32 042
Rotacion De Activos 104 136 154
Werlacs [ At Teotad
Raotacion Activa Fijo 849 216 087
Werlic [ 2 cha Lisan
RENTARILIDAD 5fACTIVO 2712 376 nad
Iutibicked erzal) * 1000
EBITDA / PASIVO 058 055 055
IF e il i | Arvea liaticons | Gailin Finarcinics § impuis  Paris olad
Rotacion De Credites [ 437 514
Wl [ it
Rotacion De Inventarias 0,00 000 000
Lo Swrsadirian [ Budi Carndin
PRESTAMOS f PN 004 042 0.0
Prudamen, f Fatrin i

PRESTAMOS f [VENTAS/12] 003 001 0.0

Prirdamin, /i

miontos expresados en milss de Pesos Arzentinos
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l. SITUACION ECONOMICA FINANCIERAY PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econdmica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2016 2017 y 2018 (fecha de cierre 31/12).

Aclaraciones previas:

Informacién auditada sin salvedades para los ejercicios Dic/16 y Dic/17 y sin auditar para Dic/18.

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflacidn establecido por la RT N° 6 utilizando la opcién de no
determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sélo los Estados de Situacion
Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma
comparativa.

A efectos del analisis se volcaron los EECC 2016 y 2017 a valores histéricos y el correspondiente al afio 2018 tal como fue
publicado. En consecuencia el analisis de la situacién econdmica se realiza mayormente en forma vertical y focalizdndose

en los porcentajes sobre ventas.

Principales indicadores

Econdmicos:

- En el dltimo ejercicio la sociedad logré ventas por $50.561M.

- Su principal rubro de gastos la mano de obra disminuy6 su peso del 39.7% al 28.6% s/ventas lo que le permitié a la
compafiia obtener un margen operativo del 38% s/ventas (vs. 21.8% a Dic/17).

- En valores la ganancia operativa totalizé $19.192M cubriendo comodamente los gastos financieros ($758M 1.5%
s/ventas).

- En la parte inferior del cuadro de resultados se destacaron los ingresos provenientes de sus inversiones financieras
y de diferencias de cambio positivas ($5.586M 11% s/ventas) y el resultado negativo por ajuste por inflacion ($9.893M 19.6%
s/ventas).

- De esta manera luego del cargo por impuesto a las ganancias la empresa cerr6 el ejercicio con una ganancia final

de $8.067M 16% s/ventas (vs. 16.8% s/ventas a Dic/17).

El desempefio econémico de la empresa se considera satisfactorio destacandose los altos margenes de ganancias logrados

tanto a nivel operativo y final.

Financieros:

- La sociedad presento sélidos indicadores de liquidez (2.06) y capital de trabajo ($10.262M). Este ultimo representd
el 20% de las ventas y el 39% del activo.

- Durante el Gltimo ejercicio canceld la totalidad de su deuda bancaria.

- Su generacidn de fondos ascendié a $10.525M (ganancia final + amortizaciones) nivel que se considera muy

satisfactorio ya que su pasivo total ascendia a $9.712M.

La empresa exhibié una cdmoda situacion financiera con importante generacion de fondos y holgados niveles de liquidez y

capital de trabajo.
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Patrimoniales:

- Los bienes de uso totalizaban $5.125M y representaban el 20% s/Activo Total. Correspondian mayormente a
maquinas y equipos.

- En los ultimos afios el PN mantuvo una alta participacion en la estructura de financiamiento por lo que la sociedad
presenté sélidos niveles de solvencia (1.68 a Dic/18).

- Como punto débil cabe mencionar que el PN mostraba un bajo grado de capitalizacion.

Debido al elevado nivel de solvencia la situacién patrimonial de la compafiia se considera razonable.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

dos Analizados 2016/2017/2018

nalisis Patrimonial Activo Corriente y Pasivo Corriente
25.000.000
Solvencia 2,27 2,56 1,68
20.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo 69% 72% 63%
Endeudamiento corriente 0,42 0,39 0,59 15.000.000
Capital corriente 0,55 0,54 0,39 10.000.000
Activo no Cte sobre Activo 15% 18% 23%
5.000.000
Financiacién del activo no cte. 4,57 3,93 2,68
D b i bre Pasi 9% 4% 0% °
euda bancaria sobre Pasivo b b o 2016 2017 2018
Deudas Comerciales sobre Pasivo 6% 9% W Activo Corriente W Pasivo Corriente
Info dic-16 dic-17 Estructura Patrimonial
30.000.000
Activo Corriente $ 16.561.066 | $ 17.450.394 | $§ 19.973.934
25.000.000
Activo no Corriente $ 3.029.897 | $ 3.909.952 | $  6.094.512 20.000.000
Activo $ 19.590.963 | $ 21.360.346 | $ 26.068.446 15.000.000
Pasivo Corriente $ 5740.391 | $ 5998899 | $  9.711.883 || 10 000.000
Pasivo no Corriente $ 250.676 | $ -1 8 -1l 5.000.000
Pasivo $ 5991.067 | $ 5998899 |$ 9.711.883
2016 2017 2018
Patrimonio Neto $  13.599.895 15.361.447 16.356.563 “ Activo & Pasivo & Patrimonio Neto
Trends
Solvencia Endeudamiento corriente 070 . Capital corriente
3,00 0,70
2,50 0,60
0,50
2,00 A
0,40
1,50
0,30
1,00
0,20 -
0,50 - 010 -
0,00 - 0,00 -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

odos Analizados 016/2017/2

alisis de rentabilidad Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad de la inversién total 39,1% 31,6% 49,3% 50,00% -
45,00% -
Rentabilidad ordinaria de la inversion 62,0% 49,6% 90,1% 40,00% -
35,00% -
30,00%
. - ) o N o \
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 43,0% 35,7% 56,6% 25.00% -
o . . 20,00% -
Resultado bruto sobre ventas 53,4% 40,7% 54,8% 15,00% -
10,00% -
Rentabilidad sobre Ventas 26,1% 16,8% 16,0% 5,00% -
0,00% -
Costo del financiamiento 4.2% 2,3% 7,8% 2016 2017 2018
Rentabilidad del capital 1771,1% 1620,5% 2688,9% Estructura de Resultados
60.000.000
Info ic- ic-
dic-17 dic-18 50.000.000
40.000.000 '
Ventas $ 20.322.814 | $ 28.998.245 | $ 50.560.735
30.000.000
Costo de Ventas $ 9473555 | $ 17.200.147 | $ 22.837.872
20.000.000
Resultado del ejercicio $ 5.313.150 | $§ 4.861.552 | $ 8.066.637
10.000.000
EBITDA/Ventas 0,45 0,29 0,34 -
2016 2017 2018
EBITDA/Intereses 36,10 60,77 22,71 u Ventas @ Costode Ventas & Resultadodel ejercicio
Rentabilidad de la Inversiéon Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinaria s/Activos
60,0% 30,0% 60,0%
50,0% 25,0% 50,0%
40,0% 20,0% 40,0%
30,0% 15,0% 30,0% -
20,0% 10,0% 20,0%
10,0% 5,0% 10,0%
0,0% 0,0% 0,0% -
2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

eriodos Analizados

HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Plazo Promedio de Pagos y Cobros

i
|
Liquidez corriente 2,89 2,91 2,06
Liquidez acida 2,89 291 2,06
Rotacion del pasivo corriente dias 170 126 120
Rotacion de las cuentas a cobrar 47 61 59
2016 2017 2018
Efecto Palanca 0,27 W Rotacién del pasivo corriente dias @ Rotacion de las cuentas a cobrar
Info dic-16 dic-17 dic-18 14,000,000 Exposicién Financiera
12.000.000
Caja y Bancos 2.393.639 4.797.749 1.722.221 | 10.000.000
. 8.000.000
Creditos por ventas 3.195.476 5.839.233 9.836.983 6.000.000
Deudas Comerciales 375.422 525.748 350.714 [ 4000000
2.000.000
Deudas bancarias 282.736 250.676 - -
2016 2017 2018
Deuda Financiera s/ P.Neto 0 0 - u Caja y Créditos @ Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez corriente Liquidez acida Efecto Palanca
3,50 3,50 0,35
3,00

]

2016 2017 2018 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Ventas Compras
60.000.000 16.000.000
14.000.000
50.000.000

40.000.000

30.000.000

2016

2017

20.000.000 -
10.000.000
0 - 0

2018

12.000.000

10.000.000

8.000.000

6.000.000

4.000.000

2.000.000

il

2016

2017

2018

Importes Expresados en Miles de Pesos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Analisis del Flujo de fondos

HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

Resultado del ejercicio 4.861552,00 $ 8.066.637,00
Amortizaciones de Bienes de Uso $ 904.256,00 | $ 2.458.068,00
Depreciacion de Intangibles $ $
Generacion interna de fondos 5.765.808,00 10.524.705,00
Variacion de créditos por ventas $ -2.643.757,00 | $ -3.997.750,00
Variacion de otros créditos $ -1.470.869,00 | $ -1.154.723,00
Variacion de Bienes de Cambio $ - s -
Variacion de otros activos corrientes $ - $ -
Variacion de cuentas a pagar $ 150.326,00 | $ -175.034,00
Variacion de deudas sociales $ 176.080,00 | $ -27.991,00
Variacion de deudas fiscales $ 64.162,00 | $ 3.566.685,00
Variacion de otras deudas $ -100.000,00 | $ 600.000,00
Variacion de previsiones para contingencias $ - $ -
Ajuste
Flujo de fondos operativos netos $ 1.941.750,00 | $ 9.335.892,00
AREA/Dividendos pagados / Honorarios $ -3.100.000,00 | $ -7.493.388,00
Aporte de capital / Ajustes AREA $ - s -
Adquisicion de Bienes de Uso $ -1.676.074,00 | $ -4.418.122,00
Flujo de fondos antes de la financiacién -2.834.32400 | $ -2.575.618,00
Variacion de deudas financieras corrientes $ -32.060,00 | $ -250.676,00
Variacion de deudas financieras no corrientes $ -250.676,00 | $ -
A ento o d onde caja d 060,00 | $ 826.294,00
14000000 Evoluciénde Caja (2.650.000) Aumento o dlgmlnuc!on decaja
2.700.! 1
12000000 (2.700.000)
(2.750.000) -
10000000 (2.800.000) -
8000000 (2.850.000) 1
(2.900.000) -
6000000 (2.950.000)
4000000 (3.000.000) -
(3.050.000) -
2000000
(3.100.000) -
0 (3.150.000)
2016 2017 2018
Importes Expresados en Miles de Pesos
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos Niveles de Crédito tedricos s/Balance

Ventas Mensuales 4.213.394,6 $ S/Patrimonio Neto 721.398,0 $
Compras Mensuales 1.264.018,4 $ S/Capital de Trabajo 366.608,1 $
Modo de Cobro s/Balance 58 dias S/Activos Liquidos 361.967,2 $
Modo de Pago s/Balance 129 dias S/Variables Combinadas 438.747 1 $
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. HS WALTER SOLUTIONS S.R.L

8.8 SCORE DE BALANCE

Periodos Analizados 2016/2017/2018
Concept Exprpeosrado Valor Concept Exprpiiado Puntaje
Analisis Patrimonial Analisis Financiero

Solvencia ratio 1,99 10 Liquidez corriente ratio 2,39 10
Endeudamiento corriente ratio 0,52 10 Liquidez acida ratio 2,39 10
Capital corriente % 45,3% 10 Rotacion del pasivo corriente dias dias 129 5
Activo no Cte sobre Activo % 20,9% 10 Rotacion de las cuentas a cobrar dias 58 10
Financiacion del activo no cte. ratio 3,28 10 Efecto Palanca ratio 0,28 10
Deuda bancaria sobre Pasivo % 2,4% 10 Analisis de Eficiencia
Deudas Comerciales sobre Pasivo % 5,3% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 1.2% 10

Andlisis de rentabilidad Gastos Comerciales sobre Ventas % 5,7% 10
Rentabilidad de la inversion total % 43,4% 10 Gastos Administracion sobre Ventas % 11,9% 8
Rentabilidad ordinaria de la inversion % 75,8% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 18,9% 10
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 49,3% 10 Vida restante de Bienes de Uso afnos 3 2
Resultado bruto sobre ventas % 51,1% 10 Rotaciéon de bienes de cambio dias - 10
Rentabilidad sobre Ventas % 17,7% 10 Rotacion del activo veces 1,66 1
Costo del financiamiento % 5,9% 10
Rentabilidad del capital % 2284,1% 10
EBITDA/Ventas % 34,5% 10
EBITDA/Intereses % 34,23 10

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente
Liquidez acida
Rotacion del pasivo corriente dias : ‘ ‘ : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca
Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de lainversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Rentabilidad del capital
EBITDANentas
EBITDA/Intereses
Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Gastos Totales sobre Ventas
Vida restante de Bienes de Uso : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Rotacién de bienes de cambio
Rotacion del activo ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

4 Average HTrend
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