
 

EXPRESO VELOX SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            1/41 

 

 

 

EXPRESO VELOX SOCIEDAD ANONIMA 

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA  

ARGENTINA 

Agosto 2019 

 

 

Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente orientativa en 
decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. Su evaluación y las 

decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 

DOSSIER FIDELITAS 

 



 

EXPRESO VELOX SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            2/41 

 

 

1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

88%

3

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

70%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 35 40

2 21 30

Puntaje Obtenido

0,900

0,200

0,020

0,030

Solvencia 

Endeudamiento

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta:

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

Pago de sueldos y remuneraciones. x

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

2.3.2

No Aplica

No cumple / No 

posee / No cedio 

información         

(0)

Con irregularidades 

/ sin planes de 

regularización / 

cedió información 

parcial

(1)

No aplica por que 

contrata 

monotributistas.

(2)

Están inscriptos en 

moratorias, planes 

de pagos, etc. y 

paga

(3)

Se detectan caso 

de atraso 

puntuales 

(4)

No se detectan 

desvíos 

(5)

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 x

Presentación y pago de ART. x

Presentación y pago de otras cargas sociales x

Como es su situación fiscal respecto de:

x

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) x

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

x

Como es su situación bancaria x

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

0,490 1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 35

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

No cedió 

información

Tipo de Empresa Servicios Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

54321

x

1,800

2,000 0,500

x

0,400

x

0,180

x

0,200

x

Total Situación Económico-Financiero 21

CONDICIÓN

 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final 7,2

88% 10,0% 0,9

Situación Económico-Financiera 70% 90,0% 6,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN FINAL  

 

 

 

 

 

Límite de Compra 

30% sobre ventas 
Ventas Balance Ventas post balance 

Ventas $16 473 354 $ 6 802 129 

Límite de compra $4 942 006 $ 2 040 638 

 

EXPRESO VELOX SOCIEDAD ANONIMA es una empresa radicada en la ciudad de Campana con una trayectoria desde 

1965. Actualmente su principal rubro es el Transporte de Cargas Generales. Ha administrado depósitos externos de la 

ex Esso SAPA. 

Sus accionistas son GUILLERMO OSCAR CLERICI (33%), ALEJANDRO GERMAN CLERICI (33%) y CARMEN GARCÍA (35%), 

sin antecedentes que comentar. 

Su operatoria bancaria es normal. No se han detectado juicios en su contra. 

La compañía informa 6 empleados en relación de dependencia y no informa subcontratados. De la información 

disponible surge que no posee incumplimientos a nivel previsional en los últimos doce meses, como tampoco 

registra sanciones laborales ni contratos de seguro de riesgos del trabajo extinguidos por falta de pago. No registra 

eventos negativos de prensa ni compliance. 

Al cierre del ejercicio 31/ 12/2018 la compañía presentó una inadecuada performance económica ya que el resultado 

operativo resultó insuficiente para cubrir la carga financiera del ejercicio y el resultado final mostró un exiguo saldo 

positivo ($2.117M) que fue posible gracias a resultados diversos de los cuales no se informa su origen. Las ventas post 

balance informadas ( 16.473M  en 2018 vs $ 6 802M en 6 meses) indicarían una merma en relación al ejercicio cerrado. 

Los indicadores de liquidez corriente y capital de trabajo mejoraron significativamente respecto del ejercicio anterior 

pasando de 6.95 y $6.181M a 15.61 y $8.284M respectivamente. 

En los EECC la compañía mostró dentro pasivo deuda fiscal con saldo negativo que se optó por reclasificar dentro del 

activo como un crédito fiscal corriente, una forma de exposición para mejorar el perfil. 

Patrimonialmente, el PN sufrió un leve incremento, pero un porcentaje muy bajo corresponden a capital lo que lo 

tona endeble. El indicador de solvencia patrimonial pasó de 5.16 a 1.42 manteniéndose dentro de parámetros 

óptimos. 

En línea de los expuesto, y considerando que por lo que la firma declara un promedio mensual de ventas a PAE, de $1 

260 227, recomendamos operar con cautela . 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social EXPRESO VELOX SOCIEDAD ANONIMA. 

Cuit 30-53997463-3. 

Domicilio GUEMES 735, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Teléfonos (03489) 422123 - 422125 

CODIGO C.L.A.E. 492290 
522099 

Fecha de inicio de actividad 01/04/1965 

Ramo TRANSPORTE 

Actividad SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
SERVICIOS DE ALMACENAMIENTO Y DEPÓSITO N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA. 

Fecha De Constitución O Inicio De Act. 01/04/1965 

Capital 100 000 

Cantidad Empleados 6 Aprox. 

Domicilio Legal GUEMES 735, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

  

2- Datos Organizacionales  
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Se adjunta documentación de estatutos. 
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa radicada en la ciudad de Campana con una trayectoria de más de 50 años. Actualmente su principal rubro es el 

Transporte de Cargas Generales.  

Por más de 20 años han administrado depósitos externos de la ex Esso SAPA y le han gestionado y administrado todas las 

compras menores denominada Caja Chica. También han atendido la flota marítima y fluvial en cuanto al embarque de 

repuestos y mercaderías en general 

 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

“Certificado para Contratar AFIP no contamos”. (Fuente: Empresa).  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB / Ganancias etc. 

 

 

Fuente: Empresa.  
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Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

 

Nombre y Apellido / Razón Social Nacionalidad o País de Origen Tax ID % 

GUILLERMO OSCAR CLERICI ARGENTINA 20-13994624-4 33 

ALEJANDRO GERMAN CLERICI ARGENTINA 20-12210943-8 33 

CARMEN GARCÍA ESPAÑOLA 27-15236723-1 35 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información.  
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad o País de Origen Tax ID Cargo 

GUILLERMO OSCAR CLERICI ARGENTINA 20-13994624-4 PRESIDENTE 

ALEJANDRO GERMAN CLERICI ARGENTINA 20-12210943-8 VICEPRESIDENTE 

CARMEN GARCÍA ESPAÑOLA 27-15236723-1 DIRECTOR SUPLENTE 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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No se dispone de información que permita definir la situación financiera  
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 

 

2.8.2 Rodados 

 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES 
Fecha: 07/11/2011 

EXPRESO VELOX Sociedad Anónima POR 1 DIA - P/Asam. Gral. Ordn. Acta N° 35 del 06/05/2011, siendo las 11 hs., se reúnen en la sede 

social, Güemes N° 735 Campana, Bs. As. de la sociedad “EXPRESO VELOX Sociedad Anónima“Leg. 36523, Mat. N° 18760; en Asamblea 

Gral. Ordinaria, la totalidad de los acc. que figuran en folio N° 33 libro “Dep. Acc.y Reg. d/Asis. a Asamblea” N° 1. Se procede a tratar: 1° 

Desig. d/dos asambleístas para firmar el acta, por unanimidad se resuelve q/el acta que se labre la presente sea suscripta por la 

totalidad de los Sres. Asambleístas. 2) Designación de directorio: Por unanimidad se resuelve designar el siguiente Directorio: Pres. 
Guillermo Oscar Clerici, Vicepres.: Alejandro German Clerici y director sup. Carmen Garcia Saez. De acuerdo al Art. 12 del Est. Social, se 

decide prescindir del Sindico. Son designados por un lapso de 3 ejercicios, los cuales en este acto aceptan los cargos para los cual han 

sido designados. Sin otro tema que tratar a las 12,30 hs. se levanta l/sesión. Apod. Juan Mura. Alicia Sananes, Notaria. L.P. 29.591 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total del Personal 

2017 5 0 1 6 

2018 6 0 1 7 

2019 5 0 1 6 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No declara.  
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

No se detectó información.  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas ( montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

ENERO 19 $ 182 764 $ 431 196 PESOS 

FEBRERO 19 $ 1 667 333 $ 267 216 PESOS 

MARZO 19 $ 1 249 572 $ 554 801 PESOS 

ABRIL 19 $ 1 782 302 $ 573 599 PESOS 

MAYO 19 $ 1 920 158 $ 358 017 PESOS 

TOTAL $ 6 802 129 $ 2 184 829 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA 

 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

10/2018 $ 1 233 080 PESOS 

11/2018 $ 1 885 573 PESOS 

12/2018 $ 662 028 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.4 COMPRAS ANUALES 

No declara.  

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 PROVEEDORES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY SL S ARG ARGENTINA 30695542478 $ 1 583 263 PESOS 

2 YPF S.A. ARGENTINA 30546689979 $ 960 365 PESOS 

3 SANFER SRL ARGENTINA 33667690809 $ 236 010 PESOS 

Fuente: Empresa. 

 

  

 

3.6 CLIENTES 

 

N° Razón Social Nacionalidad  Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY LLC SUC. ARGENTINA ARGENTINA 30-69554247-6 $ 11 000 000 PESOS 

2 EDEN S.A. ARGENTINA 30-69383434-8 $ 1 125 000 PESOS 

3 GRUPO PRIALIS SRL ARGENTINA 30-61535758-4 $ 450 000 PESOS 

Fuente: Empresa.  

 

 

 

 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LIDERAR 

N° de contrato: 1788 

Desde: 01/11/2010 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/07/2013 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 

N° de contrato: 145577 

Desde: 01/08/2013 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 30/11/2015 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 319477 

Desde: 01/12/2015 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
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3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

De acuerdo con lo informado por la empresa, la misma cuenta con las siguientes coberturas:  
 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 AUTOMOTORES NACION SEGUROS 1660206 $ 6 461 606 PESOS 

2 INTEGRAL DE COMERCIO FEDERACION PATRONAL SEG 632420 $ 5 571 474 PESOS 

3 TECNICO FEDERACION PATRONAL SEG 353247 $ 100 000 PESOS 

4 VIDA OBLIGATORIO FEDERACION PATRONAL SEG 933199 $ 265 980 PESOS 

5 ART ASOCIAR 4009542 0 PESOS 

6 RESPONSABILIDAD CIVIL ASOCIAR 55210 $ 3 700 000 PESOS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se detectó información. 

 

 

4.4 EXPORTACIONES 

No se detectó información. 

 

 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 

No se registran Cheques Rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

  

5- Situación Bancaria 
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1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 
Ante cualquier duda o error en la información, se señala que los derechos de rectificación, actualización, supresión, confidencialidad, 

deben ejercerse ante las entidades cedentes que sean parte en la relación jurídica a que se refiere. 
 

 
 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA 0 PESOS 

Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDADO (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMO DEMANDANTE (*) 

No se detectó información.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1985-10 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 1999-05 

30 IVA ACTIVO 1990-12 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1965-04 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, 

a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la 

cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia.de Bs. As. 

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 

 

Referencias de categorías 

Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 

Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 

Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 

Categoría 3 Mayor a $10.000 

Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 

La información expuesta es la registrada al 26/07/2019 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, 

siendo la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y 

a los Ingresos Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que 

posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o 

quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran 

6- Situación Judicial 
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aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes 
con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 

encuentre caduco. 

 

 

 

 

 

Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba 

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 

SIN DATOS 30-53997463-3 SIN DATOS 26/07/2019 REGULARIZADA 

 

 

6.3.3 Embargos 

La firma no presento declaración jurada de embargo de bienes y valores (AFIP-ARBA). 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
Fuente: AFIP. 

  

 

Período Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal 

07-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

08-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

09-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

10-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

11-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

12-2018 SI PAGO PAGO PAGO 

01-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

02-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

03-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

04-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

05-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

06-2019 SI PAGO PAGO PAGO 

 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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EXPRESO VELOX SOCIEDAD ANONIMA, con CUIT 30539974633, no presenta sanciones laborales publicadas en el 

listado REPSAL vigente al 26/07/2019 
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7.1 ANÁLISIS DE COMPLIANCE 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA 

No detectó ninguna información de prensa. 

 

 

 

7- Compliance 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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I. SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial del cliente se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes al ejercicio 12/2018. 

 

Aclaraciones previas: 

Información auditada sin salvedades.  

Los EECC a Dic/18 han sido preparados aplicando el ajuste por inflación establecido por la RT N° 6 utilizando la opción de no 

determinar el patrimonio neto ajustado al inicio del ejercicio comparativo por lo que sólo los Estados de Situación 

Patrimonial se encuentran expresados en moneda homogénea y no presentaron el Estado de Resultados en forma 

comparativa. 

 

Principales indicadores  

Económicos: 

- Durante el ejercicio 2018 la facturación de la compañía (a valores de diciembre 2018) alcanzó un total de $16.473M. 

- El costo directo absorbió el 78.5% de los ingresos mientras que los gastos de estructura absorbieron el 8.6% 

siendo las erogaciones más significativas los gastos en personal. 

- En función de lo expuesto el resultado operativo fue de $2.117M y representó el 12.9% de las ventas. 

- El mencionado resultado operativo resultó insuficiente para cubrir la carga financiera (que incluye RECPAM) fue de 

$3.269M y representó el 19.8% de los ingresos considerándose elevada la relación.  

- Se registraron otros ingresos por un total $1.259M (no se cuenta con la apertura correspondiente para poder 

identificar su origen).  

- El resultado final fue de $107M representando sólo el 0.7% de las ventas.  

En resumen la compañía presentó una inadecuada performance económica ya que el resultado operativo resultó 

insuficiente para cubrir la carga financiera del ejercicio y el resultado final mostró un exiguo saldo positivo que fue posible 

gracias a resultados diversos de los cuales no se informa su origen. 

 

 

Financieros: 

- Los indicadores de liquidez corriente y capital de trabajo mejoraron significativamente respecto del ejercicio 

anterior pasando de 6.95 y $6.181M a 15.61 y $8.284M respectivamente. 

- Debe mencionarse que en los EECC la compañía mostró dentro pasivo deuda fiscal con saldo negativo que se optó 

por reclasificar dentro del activo como un crédito fiscal corriente. 

- Se mantuvo una muy reducida exposición financiera debido a que no se registra deuda financiera y el saldo de 

deuda comercial es muy reducido. 

- El EBITDA representó más de 6 veces el pasivo corriente siendo satisfactoria la relación. 

 

En resumen la situación financiera a 12/2018 era satisfactoria presentando una sobrada capacidad de generación de fondos 

en relación con su pasivo.  

 

Patrimoniales:  
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- El PN a 12/2018 fue de $8.944M versus $6.475M en el ejercicio anterior (medio en valores homogéneos). 

- Del total del PN sólo $104M corresponden a capital considerándose muy reducido el nivel de capitalización. 

- La relación PN/activo fijo resultó satisfactoria cubriéndose la totalidad del activo no corriente con PN. 

- La estructura de financiamiento mostraba que el pasivo sólo representaba el 8% del activo (16% en el ejercicio 

anterior) siendo las obligaciones sociales la principal partida del pasivo. 

- El indicador de solvencia patrimonial pasó de 5.16 a 1.42 manteniéndose dentro de parámetros óptimos. 

En resumen la situación patrimonial a 12/2018 resultaba  ya que si bien muestra un muy reducido nivel de capitalización del 

PN al mismo tiempo presentaba un satisfactorio indicador de solvencia y óptima relación activo fijo/PN. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

6,66 5,16 11,42

87% 84% 92%

0,12 0,16 0,06

0,86 0,80 0,85

3% 7% 9%

29,15 13,10 10,45

0% 0% 0%

28% 22% 3%

dic-16 dic-17 dic-18

5.725.027$       7.218.975$       8.850.977$       

181.522$          510.876$          876.569$          

5.906.549$       7.729.852$       9.727.546$       

615.914$          1.038.351$       566.859$          

154.708$          216.188$          216.188$          

770.622$          1.254.539$       783.047$          

5.135.927$       6.475.313$       8.944.499$       Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

24,3% 32,1% 1,2%

24,3% 32,1% 37,8%

21,2% 26,9% 34,7%

72,6% 26,9% 21,5%

14,8% 17,6% 0,7%

0,0% 0,0% 417,5%

1198,3% 1993,7% 103,0%

dic-16 dic-17 dic-18

8.469.998$            11.788.660$          16.473.354$          

2.319.474$            8.622.005$            12.939.520$          

1.249.830$            2.079.386$            107.425$                

0,15 0,91 0,27

#¡DIV/0! #¡DIV/0! 1,37

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Resultado del ejercicio

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Rentabilidad del capital
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

 

 

 

 

 

dic-16 dic-17 dic-18

9,30                    6,95                    15,61                  

9,30                    6,95                    15,61                  

24                       66                       18                       

39                       49                       20                       

0,21                    0,27                    0,01                    

dic-16 dic-17 dic-18

3.910.176          4.740.544          6.043.609          

1.094.971          1.914.590          1.097.121          

213.241             278.964             20.659               

-                      -                      -                      

-                      -                      -                      

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2016/2017/2018

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 

 

dic-17 dic-18

 $             2.079.386,00  $                107.425,00 

8.622.005,00$                 1.096.169,00$                 

-$                                 -$                                 

 $           10.701.391,00  $             1.203.594,00 

-819.619,00$                   817.469,00$                    

97.160,00$                      -182.565,00$                   

-$                                 -$                                 

58.879,00$                      -963.841,00$                   

65.723,00$                      -258.305,00$                   

105.141,00$                    66.074,00$                      

251.573,00$                    -251.573,00$                   

-$                                 -27.688,00$                     

61.480,00$                      -$                                 

 $           10.521.728,00  $                403.165,00 

-740.000,00$                   2.361.761,00$                 

-$                                 -$                                 

-8.951.359,00$                -1.461.862,00$                

 $                830.369,00  $             1.303.064,00 

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

 $                830.369,00  $             1.303.064,00 

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.372.779,5          $ 394.492,7             $

411.833,9             $ 295.947,2             $

30 días 223.606,2             $

31 días 279.747,8             $

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE  

 

Concept
Expresado 

por
Valor Grade Concept

Expresado 

por
Valor Puntaje

Solvencia ratio 9,14             10 Liquidez corriente ratio 12,50             10

Endeudamiento corriente ratio 0,10             10 Liquidez acida ratio 12,50             10

Capital corriente % 84,1% 10 Rotación del pasivo corriente días días 31                   10

Activo no Cte sobre Activo % 7,5% 10 Rotación de las cuentas a cobrar días 30                   10

Financiación del activo no cte. ratio 13,92          10 Efecto Palanca ratio 0,11               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 0,0% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 11,3% 10 Gastos Financieros sobre Ventas % 11,9% 7

Gastos Comerciales sobre Ventas % 9,7% 10

Rentabilidad de la inversión total % 12,4% 6 Gastos Administración sobre Ventas % 6,9% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 34,3% 10 Gastos Totales sobre Ventas % 28,6% 9

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 30,7% 8 Vida restante de Bienes de Uso años 1                      1

Resultado bruto sobre ventas % 30,5% 7 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 7,0% 9 Rotación del activo veces 1,61               1

Costo del financiamiento % 250,5% 10

Rentabilidad del capital % 740,0% 10

EBITDA/Ventas % 41,3% 10

EBITDA/Intereses % ######## 11

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,75

Períodos Analizados 2016/2017/2018

Ana lis is  Pa trimo nia l
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 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Rentabilidad del capital

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


