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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas ARS 841 626 263 ARS 369 700 763 

Límite de compra ARS 252 487 878 ARS 110 910 228 

 

TCON BAHIA S.A. inició sus actividades en el año 2020 con domicilio legal en Bahía Blanca, Provincia de Buenos 

Aires, brindando servicios de obras y mantenimiento tanto en el ámbito urbano como industrial. Sus accionistas 

son: ARIEL OSCAR PIERUCCI (50%) y ALFREDO CESAR CASTILLO (50%). No declaran contar con certificaciones 

de calidad. Según lo informado en el Form. 931 01/2024 cuentan con 48 empleados registrados. Tiene 

afiliación vigente con GALEANO ART. No presenta sanciones laborales en el listado REPSAL. Se encuentran al 

día el pago de Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. Opera normalmente con el Sistema Financiero, 

sin registrarse cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de la Agencia de Recaudación de la 

Provincia de Buenos Aires indica que es un agente Sin Deuda. No se detectaron embargos, juicios del fuero 

comercial como demandado, Eventos de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 09/2023 mostró una excelente performance económica, 

con incremento exponencial de ventas (588% variación interanual), aumento de Costos Directos y de Gastos 

de Estructura, registrándose una buena Ganancia final de 9.36% s/ventas vs la muy buena ganancia de 10.95% 

s/ventas del ejercicio anterior. El fuerte incremento del PN resultó insuficiente para revertir  la debilitada 

situación Financiera y Patrimonial, no obstante, sus principales indicadores presentaron una variación positiva, 

acercándose a valores más adecuados: el Capital de Trabajo fue equivalente al 27% del Activo, la Solvencia 

Patrimonial pasó de 0.61 a 0.88, el Endeudamiento Corriente disminuyó de 1.63 a 1.14 y la Capitalización resultó 

exigua como contrapartida el indicador de liquidez corriente profundizo en valores adecuados (pasó de 1.01 a 

1.51). Las ventas post balance (3 meses) proyectan un incremento interanual del 75.70%.  

De acuerdo con los datos analizados, la compañía presenta aun una debilitada situación Financiera y 

Patrimonial, antes esto sugerimos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social TCON BAHIA S.A. 

CUIT 30-71705918-9 

Domicilio ROJAS 270 Piso:PB Dpto:A, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Actividad 429090 - CONSTRUCCIÓN DE OBRAS DE INGENIERÍA CIVIL N.C.P. 
421000 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE OBRAS DE 
INFRAESTRUCTURA PARA EL TRANSPORTE 
439100 - ALQUILER DE EQUIPO DE CONSTRUCCIÓN O DEMOLICIÓN 
DOTADO DE OPERARIOS 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
771290 - ALQUILER DE EQUIPO DE TRANSPORTE N.C.P. SIN CONDUCTOR 
NI OPERARIOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 
 

Fecha de Contrato Social 30/11/2020 

Patrimonio neto al 2023 $ 94 188 690 

Cantidad Empleados 48 (Fuente: Form. 931 1/2024) 

Domicilio Legal ROJAS 270 Piso:PB Dpto:A, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Domicilios vinculados ROJAS 270 Piso:PB Dpto:A, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una empresa, radicada en la localidad de Bahía Blanca, provincia de Buenos Aires desde principios de 2021, 

dedicada a distintos servicios de obras y mantenimiento tanto en el ámbito urbano como industrial.  

Fuente: Empresa 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

ARIEL OSCAR PIERUCCI Argentina 20243370400 50.00 

ALFREDO CESAR CASTILLO Argentina 20295173492 50.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detecta información. 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

ARIEL OSCAR PIERUCCI Argentina 20-24337040-0 Director titular 

ALFREDO CESAR CASTILLO Argentina 20-29517349-2 Director suplente 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES 
Fecha: 10/08/2021 
TCON BAHIA S.A. POR 1 DIA Edicto rectificatorio al publicado el 04/05/2021. Domicilio del Socio Castillo, Alfredo Cesar, es calle 
Juana Azurduy N° 1132, Localidad y Partido de Bahia Blanca, Pcia. de Bs. As. Administracion: Duraran en sus cargos: 2 ejercicios. 
Rodolfo M. Namuncura, Contador Publico. 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detecta información. 
 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detecta información. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 30 0 1 31 

2023 40 0 2 42 

2024 45 0 3 48 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 0 0 0 0 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

Principales Servicios:  

-Movimiento de suelo y equipos viales: tales como demoliciones de todo tipo, contamos con provisión de tosca, 

transporte con batea, excavaciones y alquileres de equipos viales. -Obras civiles industriales: tales como pavimentos, 

fundaciones, reformas de edificios, sleepers, cámaras, cañeros. -Servicios industriales: fabricación y montaje de 

estructuras metálicas, instalaciones eléctricas BT. Industriales, impermeabilizaciones de piletas y tanque de 

Hormigón armado. -Mantenimiento en general. -Servicios de PRFV: construcción de línea de PRFV, reparaciones y 

mantenimiento de distintos tipos de estructuras. 

Fuente: Empresa 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Octubre 2023 $ 113 533 931 $ 77 805 763 ARS 

Noviembre 2023 $ 128 018 712 $ 64 900 063 ARS 
Diciembre 2023 $ 128 148 120 $ 80 918 392 ARS 

Total $ 369 700 763 $ 223 624 218 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 CODIMAT S.A. Argentina 30-54088935-6 $ 96 899 514 ARS 

2 JK TRANSPORTES S.A. Argentina 30-70483815-4 $ 34 727 835 ARS 

3 GIUFRAN BAHIA S.A. Argentina 33-71592124-9 $ 24 933 498 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CARGILL S.A. Argentina 30-50679216-5 
$ 679 135 

462 
ARS 

2 LCD ARGENTINA S.A. Argentina 30-52671272-9 $ 48 953 962 ARS 

3 UNIPAR INDUPA S.A.I.C. Argentina 30-50215081-9 $ 28 965 072 ARS 

4 TERMINAL BAHIA BLANCA S.A. Argentina 30-66016810-5 $ 18 848 247 ARS 

5 FERROEXPRESO PAMPEANO S.A. Argentina 30-64428558-4 $ 15 324 562 ARS 

6 EDES S.A. Argentina 30-69383458-5 $ 13 383 938 ARS 

7 
CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO 

DE BBCA 
Argentina 30-66414911-3 $ 11 369 883 ARS 

8 ACMET S.A. Argentina 30-71224571-5 $ 11 340 364 ARS 

9 BUNGE ARGENTINA S.A. Argentina 30-70086991-8 $ 2 073 656 ARS 

10 INGENIERIA MEGA S.A. Argentina 30-66588702-9 $ 1 380 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 
N° de contrato: 5178239 
Desde: 20/11/2021 - Alta de afiliación 
Hasta: Afiliación vigente 

 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD 
CIVIL SAN CRISTOBAL SEGUROS 01-04-11-

30005103 $ 85 000 000 ARS 

2 AUTOMOTOR NISSAN 
AG338WV SANCOR SEGUROS 818369 $ 80 000 000 ARS 

3 AUTOMOTOR NISSAN 
AF835XV SANCOR SEGUROS 1228559 $ 43 000 000 ARS 

4 AUTOMOTOR NISSAN 
AF989PV SANCOR SEGUROS 12448684 $ 43 000 000 ARS 

5 AUTOMOTOR RANGER 
AD929NI SANCOR SEGUROS 12286292 $ 43 000 000 ARS 

6 ACCIDENTES 
PERSONALES 

SAN CRISTOBAL SEGUROS 01-04-06-
30024248 

$ 32 000 000 ARS 

7 RESPONSABILIDAD 
CIVIL 

SAN CRISTOBAL SEGUROS 01-04-11-
3005120 

$ 4 700 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

  

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registra cheques rechazados 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 
 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES $ 8 013 331 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2021-02 

30 IVA ACTIVO 2021-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2021-02 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2020-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2021-11 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2021-02 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente sin Deuda 

Situación actual: Categoría 0 
 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
La información expuesta es la registrada al 26/02/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos 
iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como 
así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
  

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
 
 
 
TCON BAHIA S.A. CUIT 30717059189, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

26/02/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023 (fecha de cierre 30/09) expresados en pesos argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 09/2023 alcanzaron a un total de $841.6 Millones vs $122.2 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento exponencial interanual del 588.62%. 

 Los Costos Directos aumentaron su incidencia sobre las Ventas pasando del 63.97% al 64.02% y los Gastos 

de Estructura hicieron lo propio, pasando del 6.69% al 9.6% en su participación.  

 En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $8.1 Millones (0.96% s/ventas) 

correspondientes mayoritariamente a intereses obtenidos y Egresos por $116.4 Millones (13.84% s/ventas) 

correspondientes mayoritariamente a Resultados Financieros y por Tenencia (RECPAM) 

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $78.8 Millones 

(9.36% s/ventas) vs la ganancia de $13.4 Millones (10.95% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó 09/2023 alza de Ventas, de Costos Directos y de Gastos de Estructura, presentando 

una buena ganancia final. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.01 a 1.51, profundizando en valores elevados.  

 El Capital de Trabajo fue $54.8 Millones equivalente al 27.18% del Activo, siendo inadecuada la 

conformación. 

En resumen, la situación Financiera resultó dispar, con elevado nivel de Liquidez y Capital de Trabajo en ajustada 

relación con el activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 09/2023 fue $94.2 Millones vs $15.4 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$620.9 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo muy exigua la conformación. 

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 53.26% del Activo siendo Otros 

Pasivos a Corto plazo (49.78% del Pasivo Total) y Deudas Bancarias a Corto plazo (32.37% del Pasivo Total) 

las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial se mantuvo en valores bajos pasó de 0.61 a 0.88, mientras que el Endeudamiento 

Corriente disminuyó de 1.63 a 1.14, continuando en valores elevados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó debilitada con baja Solvencia, algo elevado Endeudamiento Corriente y 

exigua capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


