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RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Servicios informacién / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Econémico-Financiera el :':};","mo 2 3 4
0.490 0490 | 0727 | 0727 | 0963 | 0963 | 1.200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1,500 | 1.500 | 1,000 | 1,000 ‘ 0,500 0,500
212|Endeudamiento Corriente
X
. 0,900 0,900 | 1,200 | 1.200 | 1,500 | 1,500 ‘ 1,800 1,800
22 1|Indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0267 | 0267 | 0333 | 0333 ‘ 0,400 0,400
23 1|Rentabilidad Bruta:
X
0.020 0,020 | 0,073 0.073 | 0127 0127 ‘ 0.180 0.180
2.3.2|Ebit
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 ‘ 0.200 0.200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero | 50% 15

Resultado Final 5,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA

FIDELITAS ® 2/37



1.2 CONCLUSION

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA LTDA inici6 sus actividades en el afio 2007. Cuenta con
domicilio legal en Rio de Janeiro, Brasil, brindando servicios y analisis de todo el espectro de fuentes de
energia. Sus principales accionistas son: RYSTAD ENERGY AS (99.99%, Noruega) y THERESE FUGLERUD
(0.01%, Noruega). Este ultimo no posee antecedentes negativos. No se pudo determinar la cantidad de
empleados registrados. Opera normalmente con los bancos, sin embargo, existen Deudas en Otros
Segmentos por BRL $573 de 01/2023. No se informan cheques rechazados por Falta de Fondos. No presenta
Juicios en el ambito Civil. Se detectaron deudas ante el Ministerio de Hacienda. No se observan cuestiones
de Integridad ni Notas de Prensa Negativa.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostré6 una adecuada performance
econdmica, con exponencial incremento de ventas (472% variacion interanual), caida de Gastos de Estructura
y aumento de Costos Directos, registrandose una exigua Ganancia Final de 2.29% s/ventas (afectada por
Egresos sin Especificar del 9% s/Ventas) vs la excelente Ganancia de 20.06% s/ventas del ejercicio anterior.
La situacién Financiera resulté dispar, el indicador de Liquidez Corriente presentd una fuerte disminucion,
aunque logré mantenerse en valores adecuados (pas6 de 4.11 a 1.25), mientras que el Capital de Trabajo fue
equivalente al 20% del Activo siendo inadecuada la conformacion. El Pasivo sufrié un prominente incremento
interanual (cercado al 1000%), situacion que afecté negativamente al marco Patrimonial, generando que sus
principales indicadores ingresaran en valores muy inadecuados: el Endeudamiento Corriente aumenté de 0.31
a 3.88 y la Solvencia Patrimonial disminuyé de 3.19 a 0.26, por su parte la Capitalizacion resultdé muy
adecuada. Las ventas post balance (12 meses) indican un incremento interanual del 27.40%

De acuerdo con los datos analizados, la compaiiia presenta una debilitada performance patrimonial, ante esta

situacién sugerimos operar con cautela.
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™
2- Datos Organizacionales

: RystadEnergy

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CNPJ

Forma Juridica
Domicilio
Ciudad / Pais

Fecha de inicio de actividad

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA LTDA
29.018.341/0001-76

Limitada

PRAI BOTAFOGO 228 SAL 1601 - BOTAFOGO, RIO DE JANEIRO
RIO DE JANEIRO, BRASIL

17/10/2017

Actividad S-03.03.00 CONSULTORIA, PLANIFICACION EMPRESARIAL, GESTION
DE FRANQUICIAS

Capital R$640.000
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H RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Jarand Rystad fundé RYSTAD ENERGY en 2004, llenando un vacio importante en el mercado. Vio la necesidad de

disponer de un conjunto de datos coherente y completo para todos los yacimientos de petréleo y gas del mundo. El
objetivo era que la suma de los datos de los yacimientos reflejara los niveles de produccién mundial y que las
previsiones a largo plazo fueran logicas, tanto desde el punto de vista econédmico como desde la perspectiva de las
ciencias naturales. Ademas, el conjunto de datos debia ser facil de usar, con una amplia gama de opciones para
dividir los datos en todas las dimensiones. Desde entonces, Rystad Energy se ha convertido en una empresa lider
mundial en andlisis y consultoria, que ofrece servicios y andlisis de todo el espectro de fuentes de energia y esta
presente en todos los rincones del planeta. En la actualidad, hacemos un seguimiento de todas las fuentes de
energia, desde la produccién hasta el consumo, proporcionando datos fiables, proyecciones y asesoramiento para
que nuestros clientes puedan predecir y planificar el futuro. Nuestro objetivo es contribuir a una transicién
energética responsable, en la que se suministre energia a todos y, al mismo tiempo, se alcancen ambiciosos
objetivos climaticos. Con oficinas en mas de 28 lugares de todo el mundo y con un equipo de 600 talentosos
empleados de Rystad Energy procedentes de mas de 60 paises, nuestras percepciones y analisis expertos son
verdaderamente unicos, diversos y globales. Rystad Energy, una voz muy solicitada en el mercado energético, es un
socio de confianza para las empresas energéticas, los proveedores, los agentes financieros, las ONG y los
gobiernos, asi como entre las partes interesadas mas amplias que se centran en los mercados energéticos
mundiales y regionales. La energia es la savia de nuestra empresa y del mundo en general. Nuestros datos y
perspectivas son granulares y ascendentes, generados mediante la recopilacién meticulosa de los puntos de datos
mas pequefios antes de conectar los puntos para ver la imagen completa. A medida que se acelera la transicion
energética y el mundo se encamina hacia un futuro sostenible con balance cero, Rystad Energy esta perfectamente
posicionada para ser un socio de confianza que asesore y guie a los responsables de la toma de decisiones.
Nuestra mision Unir las piezas. Ver el panorama completo. Crear visiones de futuro. Orientar las decisiones para
llegar a él.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detectd informacion.
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H RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Constancia de inscripcion

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

Q CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
ég-.tig_éi-‘lluijn.:ﬁ_;a COMPROVANTE DE IN SCRI(_:,E.D E DE SITLIAI;.ﬁ'D 07113017 :
MATRIZ CADASTRAL

RY5TAD ENERGY DO ERASIL CONSULTORIA LTDA

TFULE D5 ESTABELECIMENTE PHEWE & : DEMAIS

70.230-4-04 - Atividades de consultoria em gaﬁtén empresarial, exceto consultoria técnica especifica

74 30104 - Atividades de'ia-t'emadi'aqéic-a a-gan:::'i;m-entn de servigos e negacios em geral, exceto imobiliarios
22 11-3-00 - Servigos combinados de escritdrio 2 apoio administrativo

206-2 - Sociedade E-mﬁres-é-ri-a Limitada

PR BOTAFOGO 00228 SAL 1601

22 750-905 BOTAFOGO RIO DE JANEIRD RJ
THERE 5E FUGLERUDZRY STADENERGY. COM [21) 32344-6726/ (21) 33446795

ATIVA /L ETr; AR

Fuente: Oficial

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detectd informacion.
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H RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

Rystad Energy AS, Morway with representation offices in Russia &
Dubai and a branch office in France

Rystad Energy Inc, USA Rystad Energy Ltd, UK

Rystad Energy India Rystad Energy Asia Pte
Private Limited, India Ltd, Singapore

Rystad Energy Pty Ltd, Rystad En Sdn Bhd,
Australia Malaysia

Rystad Energy Beijing Co Rystad Energy do Brasil
Ltd, China Consultoria Ltda, Brazil

Rystad Energy Japan K.K., Rystad Energy Canada
Japan Inc, Canada

Rystad Energy Slovakia Rystad Energy UAB,
s.r.o, Slovakia Lithuania

Fuente: Empresa

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad CPF/CNPJ
RYSTAD ENERGY AS Noruega 28.814.617/0001-60 99.99
THERESE FUGLERUD Noruega 061.955.517-32 0.01

Fuente: Externa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad CPF/CNPJ

THERESE FUGLERUD Noruega 06195551732 Socia/Directora Presidente
Fuente: Externa.
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H RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos
THERESE FUGLERUD - 061.955.517-32

Minsidrio da Jusica & Seguranca Fubica
Policia Federal

aPol - SINIC
Sisterna Macional de Informag&es Criminais

Certiddo de Antecedentes Criminais

A Policia Federal CERTIFICA, apds pesquisa no Sistema Nadonal de Informaghes Caminais - SINIC, que até a presents
data, NAO CONSTA condenacso com irénsiio em julgado em nome de THERESE FUGLERUD, CPF 061 955 517-32,

Esta ceridfo foi expedida em 06022024 43 1317 com base nos dados informados e somenie serd valida com a
apresentacho de documento de identficacio para confimacio dos dados.

A aulencidade desta certiddo DEVERA ser confirmada por meso da leitura do QR Code ou acessando a pagina da Policia
Federal, no enderego “hiipsfiserwcos pfgov. brfepol-sinic-publico/validar-cac™, e digitando o nimerc da cerfidBo
0214 0E02 024,

Fuente: Oficial

2.8 ACTIVOS
2.8.1 Inmuebles / Rodados

No se detectd informacion.
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. RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

OTRAS PUBLICACIONES

RYSTAD VE QUE LA DISMINUCION DE LA PRODUCCION DE GAS EN BOLIVIA REQUIERE UN REACONDICIONAMIENTO DEL
MERCADO LATINOAMERICANO

Fecha: 02/12/2023 Fuente: petronoticias.com.br

Con los pozos de gas agotandose en Bolivia, pero la produccién de gas aparentemente interminable del depdsito de esquisto
de Vaca Muerta en Argentina, y nuevos y prometedores yacimientos de aguas profundas identificados frente a la costa
presalina y el margen ecuatorial de Brasil, América do Sul probablemente vera una remodelacién de la produccién de gas.
dinamica del mercado en los préximos afios. Segun un nuevo analisis de Rystad Energy, Brasil, Argentina y Bolivia estan
actualmente interconectados por una red de gasoductos que ayudan a gestionar los equilibrios de oferta y demanda entre los
tres paises. Los nuevos y prometedores recursos gasiferos de Argentina y Brasil podrian suponer una reformulacién de esta
relacién en los préximos afios. Sin embargo, el éxito de estos planes depende de la construccién de infraestructura critica de
transporte de gas en los préximos afios, lo que podria provocar que la region se inunde de gas o se vea asfixiada por cuellos de
botella. Rystad estima que la produccién de gas de Bolivia disminuird, comprometiendo las exportaciones a Brasil y Argentina.
“ Para 2032, creemos que Bolivia se convertird en un importador de gas, incapaz de satisfacer ni siquiera su propia demanda
interna, lo que requerird importaciones de gas o destruccién de la demanda. Las empresas de transporte bolivianas no planean
invertir en la red en los proximos afios y prevemos una subutilizacion de la infraestructura, lo que podria llevarlas a buscar
vincularse con la industria gasifera argentina. El principal desafio para los préximos afios serd mantener las operaciones en los
tramos de la red de transporte de Bolivia que se espera que permanezcan inactivos”, analizé la consultora.

Mientras tanto, el pronéstico de Rystad para el balance de gas de Brasil muestra que se espera que el pais continde importando
gas, ya sea de un pais vecino como Argentina, o importando mas gas en forma de GNL. El operador de la red NTS de Brasil ya
esta planeando volimenes adicionales de los campos del presal y volimenes decrecientes de Bolivia, pero ignora por ahora la
posibilidad de importaciones desde Argentina. TBG no da sefiales claras de revertir su red de gasoductos ni de fortalecer las
interconexiones para abastecer los gasoductos con gas del presal, ni planea recibir gas argentino. En cambio, la compafiia se
centra en resolver los cuellos de botella fisicos para permitir el crecimiento de la demanda en la regién Sur. TAG estd centrando
sus esfuerzos en aumentar la capacidad de flujo del Noreste y debe realizar importantes inversiones en nuevos enlaces para
recibir un potencial de 18 millones de metros cubicos de gas. de Sergipe-Alagoas, cuyo inicio esta previsto actualmente por
Petrobras en 2027. “ No estan previstas conexiones en nuevas regiones de Brasil, como el interior, y no se estan planificando ni
ejecutando otras obras. Para los préximos afios, a pesar del aumento de los volimenes provenientes de sus campos
presalinos, Brasil tiene planes concretos para reforzar su infraestructura de GNL para mantener abiertas sus opciones”, afiadioé
Rystad. Los planes de la red de gas de Argentina se centran en maximizar el potencial de los recursos de gas de Neuquén, que
se consideran el futuro del suministro de gas del pais, ayudando a compensar la reduccién de la producciéon de gas
convencional en el sur. La intencién es minimizar las importaciones de GNL aunque, segun nuestro analisis, después de todas
las inversiones en infraestructura planificadas, es probable que Argentina continde importando GNL durante los periodos pico
de invierno. La reversioén del tramo norte del gasoducto es una clara sefial de que ya no sera necesario el gas boliviano. El
campo Fénix, ubicado en la costa de Tierra del Fuego, en el sur de Argentina, utilizara la infraestructura existente, sin que se
planeen nuevas inversiones en redes para esta region.

Proyectos del CCUS aplazados por falta de financiacion

Fecha: 26/10/2023 Fuente: epbr.com.br

El dinero es el principal obstaculo para cerca de la mitad de las iniciativas mundiales de captura, almacenamiento y utilizacién
del carbono, segun un estudio de Rystad Energy. Las limitaciones econdémicas y financieras son la principal razén de los
retrasos y cancelaciones de los proyectos de captura, almacenamiento y utilizaciéon de carbono (CCUS) en todo el mundo. Esta
es la razén del aplazamiento del 49% de los proyectos. En la actualidad hay 385 proyectos en desarrollo, cuya entrada en
funcionamiento estd prevista para 2030. Los datos fueron presentados por la Vicepresidenta de la Cadena de Suministro de
Rystad Energy, Thais Vachala, durante un acto organizado por Innovation Norway y Norwep (Norwegian Energy Partners) el
lunes (23 de octubre). "Cuando echamos la vista atras para ver qué ha pasado con los proyectos de CAC, vemos que la mayoria
de ellos se retrasaron, aplazaron o cancelaron. Vemos que el motivo fue principalmente financiero y econémico. Asi que,
incluso en este escenario, seguimos teniendo problemas de financiacién con muchos de estos proyectos", afirmé. Segun
Rystad, alrededor de un tercio de todos los proyectos en fase de planificacion o predesarrollo en Norteamérica y Europa pueden
sufrir retrasos. En la actualidad, estas regiones representan el 42% y el 32%, respectivamente, de los nuevos proyectos de CCUS
anunciados en todo el mundo. Para 2030, Europa y Norteamérica deberian representar 450 millones de toneladas de C02
capturadas al afio, el 80% del total mundial previsto de 550 millones de toneladas anuales. La inversién en CAC sigue siendo
escasa Para Clarissa Lins, socia de la consultora Catavento, el mundo estd rezagado en términos de asignacién financiera para
proyectos de CCUS. "Hasta ahora, la CAC sélo representa menos del 0,5% de la inversion mundial en energias limpias y
tecnologias eficientes. Es una parte muy pequefia de lo que necesitamos invertir', afirma. Recuerda que, en el escenario de
emisiones cero de la Agencia Internacional de la Energia, la capacidad de CCUS para 2030 deberia ser de 1,2 gigatoneladas,
mas del doble de la cantidad actualmente en desarrollo. Una de las formas de financiar y ampliar los proyectos, en opinién de
Clarissa, es formular politicas de incentivos, como la IRA en Estados Unidos y el sistema de licencias de emision de carbono de
la Unién Europea. "Como aulin no estamos en la fase de viabilidad comercial, dependemos de las politicas publicas. Por eso hay
una gran concentracion de proyectos en Europa, donde tenemos un equipo de comercio de carbono, y en Estados Unidos,
donde la Ley de Reduccion de la Inflacion acaba de cumplir un afio". En Estados Unidos, sefiala, los créditos fiscales pueden
alcanzar el 92% si la CAC se aplica a aplicaciones industriales, y el 80% cuando la CAC se aplica a centrales eléctricas. "Asi
que, basicamente, se obtiene toda la diferencia de coste necesaria para financiar el proyecto’, afirma. Proyecto noruego de CAC
Para la vicepresidenta de Equinor do Brasil, Claudia Brun, "la financiaciéon de estos proyectos es un problema". Cita la
importancia de la participacién del gobierno noruego en la viabilidad del proyecto Northern Lights CCS, uno de los componentes
de Longship, el proyecto de captura y almacenamiento de carbono a gran escala del gobierno noruego. El proyecto, liderado por
Equinor, junto con Shell y TotalEnergies, consiste en construir una infraestructura para transportar el CO, desde los lugares de
captura -en centros industriales- hasta su almacenamiento permanente en un depdsito a 2.600 metros bajo el lecho marino.
"Northern Lights no seria una realidad si el Gobierno noruego no financiara el 80% de la inversién (...) Es un coste muy elevado.
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. RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

Dicho esto, los impuestos sobre el carbono también son un factor importante”, explica Claudia, que también defiende el
mercado del carbono como instrumento de financiacién. Regulacién de la captura en Brasil Para Alex Imperial, vicepresidente
de DNV Brasil, las asociaciones publico-privadas como Northern Lights, en un modelo de riesgo compartido en los hubs de CCS,
podrian hacer viable la parte financiera del proyecto.

"Los hubs de CCS son un modelo de negocio muy prometedor porque permite a participantes posteriores entrar en el proyecto
compartiendo infraestructuras, aportando mas capital y compartiendo riesgos, y aumentando efectivamente la capacidad y las
economias de escala, lo que hara bajar el precio”, afirma. Imperial sefiala que, a diferencia de Noruega, la situacion fiscal de
Brasil no permite necesariamente al pais apoyar financieramente proyectos de CSS, pero una normativa clara ya podria
desbloquear la inversién. "Necesitamos una normativa. Necesitamos una politica. Necesitamos una definicién clara de
funciones y responsabilidades. (...) Un marco regulador creara el entorno empresarial, las condiciones minimas para reducir
realmente la incertidumbre y atraer mas inversion extranjera.” Uno de los proyectos para regular la CAC en Brasil es el Proyecto
de Ley (PL) 1425/2022, presentado por el ex senador del PT y actual presidente de Petrobras, Jean Paul Prates, que considera
de interés publico la actividad econémica de almacenamiento de didxido de carbono (CO2). Entre otros puntos, el texto
establece que Las actividades de almacenamiento permanente se llevaran a cabo mediante un simple plazo de concesion del
gobierno federal para la explotacién de yacimientos geoldgicos. Las licencias tendran un plazo de 30 afios, prorrogables por un
periodo igual. Los agentes con proyectos ya desarrollados y con capacidad de descarbonizar sus actividades tendran acceso
preferencial a la infraestructura de almacenamiento. El asunto también estd incluido en Combustible para el Futuro, un
programa del Ministerio de Minas y Energia (MME) que se enviard a la Cdmara de Diputados en el segundo semestre del afio. El
proyecto esta siendo debatido por el Gobierno. "Estamos siguiendo todas las discusiones sobre estos proyectos de ley y ya
estamos planificando nuestros reglamentos para cambiar a la opcidn que seguirdn las politicas publicas", dice Alexandre
Maciel Kosmalski, asesor de la Agencia Nacional de Petréleo, Gas Natural y Biocombustibles (ANP). "Desde mi punto de vista,
hoy el ministerio (Minas y Energia) se inclina mds por este proyecto de ley, que utiliza el modelo de autorizacién’, afirma
Kosmalski.

Los nuevos descubrimientos de petréleo y gas caen un 42% en todo el mundo en el primer semestre del afo, dice Rystad
Fecha:19/07/2023 Fuente: epbr.com.br

El aumento de las inversiones en exploracion de petréleo y gas en todo el mundo este afio hasta ahora no ha dado resultados
significativos. Una encuesta de Rystad Energy muestra que, en el primer semestre de 2023, se descubrieron 2.600 millones de
barriles, un volumen un 42% menor que el encontrado en el mismo periodo de 2022. La consultora atribuye la caida a una menor
actividad de perforacién convencional, junto con resultados insatisfactorios de algunos pozos de alto potencial. La previsién es
que las inversiones globales en exploracion estén por debajo de los 55.000 millones de dolares en 2023, un escenario mejor que
el de 2022, segun la consultora, pero un 4% inferior a los niveles prepandémicos de 2019. Las reservas mundiales de petrdleo
crecen; ver ranking A modo de comparacion, en 2013, la ultima vez que los precios del petréleo Brent rondaron los 85 délares
por barril en promedio, las compafiias petroleras gastaron mas de 120 mil millones de ddlares en exploracion global. Nuevas
tendencias en exploraciéon Para la vicepresidenta de investigacion de exploracion y produccién de Rystad Energy, Aatisha
Mahajan, a medida que se vuelve mds dificil encontrar nuevos descubrimientos, las nuevas tendencias de exploracién
moldearan cada vez mas las estrategias de las empresas. Menciona, por ejemplo, que las compaiias petroleras se han
trasladado a cuencas con menos riesgos geopoliticos y ambientales, como las costas de América del Sur y Africa, en el Océano
Atléntico. “Estas éreas son de gran interés, y los recientes éxitos en las cuencas de Guyana y Orange [ Sudéfrica] aumentan las
esperanzas de realizar mas prospecciones. Esto ha generado un gran interés en adquirir areas de frontera, especialmente en
Uruguay, donde Shell es el principal poseedor de areas en el pais”, escribié Aatisha. El foco en la exploracién de gas natural es
otra tendencia importante. Las reservas de gas, que antes se consideraban poco atractivas, se han vuelto mas demandadas
debido a la creciente demanda mundial de gas natural, especialmente dadas las preocupaciones sobre la seguridad energética
tras el estallido de la guerra entre Rusia y Ucrania. El aumento de las perforaciones en aguas profundas en el Mediterraneo
oriental y el aumento de la exploracién en Oman, los Emiratos Arabes Unidos y la regién del Sudeste Asiatico se deben en gran
medida al rejuvenecido interés por el gas. Ademas, el gobierno noruego esta abriendo nuevas areas de exploracién en el Mar de
Barents para permitir a los exploradores alcanzar su potencial rico en gas.

2.9 CERTIFICACIONES
2.9.1 Certificaciones de Calidad

No se detectd informacion.

2.9.2 Distinciones Obtenidas

No se detectd informacion.

2.9.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Introduccion Como una de las economias mas grandes y de mas rapido crecimiento de
Ameérica Latina, Brasil presenta importantes oportunidades para inversiones
en gas y GNL. Una comprension profunda de la dinamica del mercado, las
tendencias de la oferta y la demanda, el entorno regulatorio y los
desarrollos de infraestructura es crucial para las empresas que buscan
capitalizar el potencial energético de Brasil. Con sus vastas reservas de gas
natural y su creciente demanda de fuentes de energia mas limpias, el gasy
el GNL brasilefios ofrecen un camino estratégico para el crecimiento y la
diversificacion.

Comprender los fundamentos del gas y el GNL brasilefios y su impacto en el
mercado global es crucial al considerar el futuro de la oferta y la demanda
de energfa en todo el mundo. La seolucién para el mercaco de gas de Brasil
ce Rystad Energy ayuda a los clientes a comprender el mercado de gas del
pais en un contexto internacional, mientras gue nuestros pronosticos a
corto y largo plazo resaltan oportunidades a nivel regional.

Entregamos nuestros datos en paneles, informes y comentarios de facil
acceso gue aprovechan nuestra cobertura integral de la cadena de valor del
mercado brasilefio del gas. La solucidn se basa en la base de nuestro
enfoque ascendente, aprovechando investigaciones y datos detallados
pozo por pozo en el contexto de la demanda, el comercio y los precios.

El futuro de los mercados de gas brasilefio y argentino:
¢podran los gigantes latinoamericanos mantener su
dominio?

Brazilian domestic production is guaranteed to increase, with additional offshore
potential

¢Quieres ver la solucién
en accion? Solicite ver

m‘ e
11| la grabacion de este
““ ““I"I seminario web donde
RS nuestros expertos

brindan informacion
sobre los mercados de
gas de Brasil y
Argentina.
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Cémo puede ayudarte esto
<«

Empresas de energia Empresas intermedias

Ccomprenda como esta cambiando la oferta y la Evaluar toda la infraestructura del mercado
demanda de gas de Brasil y su papel en el brasilefio de gas y planificar el futuro:

panorama energético en evolucion: . 3
Detallado flujos de gas del pais por

« Analizar el mercado brasilefio de gas a inyeccion y puntos de consumo

través de equilibrios y flujos regionales
q y ) & « Acceda a la base de datos e inteligencia de

« Comprender el equilibrio a largo plazo vy las contratos de gas y transporte
tendencias fundamentales del mercado.

« Siga los perfiles regionales de balance de
gas

« Seguimiento del suministro de gas por parte
de los agentes del mercado.

« Obtenga una base de datos completa de
ofertas del mercado de gas y modelos de
precios regionales

Finanzas

Analizar las tendencias y oportunidades mas
importantes dentro del mercado brasileno del
gas

« Completa base de datos y modelado de
contratos de mercado.

- Analizar el mercado brasilefio de gas a
traves del balance y flujos regionales de gas

«  Comprender a los principales actores e
inversores regionales

- Capture el tamano del mercado v realice un
seguimiento de las ofertas del mercado

« Previsiones de saldo a corto y largo plazo

Como entregamos valor Datos Analitica Cconsultivo

Acceda a nuestros datos granulares del mercado

brasilefio del gas y a informacion esencial sobre eventos

que cambian el mercado:

© Analizar los fundamentos clave del mercado del gas, incluida la oferta y
la demanda a nivel regional y estatal y los flujos comerciales nacionales.

(=) Evaluar la competitividad del gas en comparacion con otras fuentes de
energia a través de datos mensuales de generacion eléctrica por planta
y tipo de combustible.

(=) Capture el tamarfio del mercado y realice un seguimiento de las
transacciones del mercado a través de una multitud de métricas de
precios y contratos.

Datos Analitica consultivo
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Manténgase informaco con nuestros comentarios e
informes cel Mercado de Gas de Brasil:
© Informe mensual de gas en América Latina que analiza la oferta y la

demanda, asi como los proyectos y politicas de upstream y de
infraestructura.

Notas periodicas sobre perspectivas que analizan los eventos mas
importantes del mercado y su impacto en las fluctuaciones del mercado
a corto plazo.

Datos Analitica Consultivo

Contratos de consultoria personalizados brindados por
nuestros especialistas de la industria.

Fuente: Empresa

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
_E_

Enero 2023 $ 568 590 $0
Febrero 2023 $1 234 341 S0 BR
Marzo 2023 $ 1466 682 S0 BR
Abril 2023 $1 558 436 S0 BR
Mayo 2023 $187616 $0 BR
Junio 2023 $1677 409 $0 BR
Julio 2023 $717 670 $0 BR
Agosto 2023 $1 805430 $0 BR
Septiembre 2023 $ 471 361 $0 BR
Octubre 2023 $1 049 731 S0 BR
Noviembre 2023 $ 1624669 $0 BR
Diciembre 2023 $2 238885 S0 BR
Total $15169 410 $o0 BR

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA

Febrero 2023 $ 271 448 BR
Enero 2023 $ 703729 BR
Agosto 2023 $490 090 BR

Fuente: Empresa

3.5 PROVEEDORES

No se detectd informacion.
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3.6 CLIENTES

ﬂ
Razén Social Pais de Destino Ventas
PASUAC'\SEZTLAEREG"'EE,\IRT%: L Argentina 30-69554247-6 $2312847

2 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $2 295579 BR
3 PETRORIO O&G LTDA Brasil 11058804000753 $1414276 BR
4 MARUBENI BRASIL S.A. Brasil 60884756000172 $1171 447 BR
5 CBO HOLDING S.A. Brasil 14882295000181 $ 920 522 BR
6 PAMPA ENERGIA S.A. Argentina 30-52655265-9 $ 803 008 BR
7 KAROON PETROLEO & GAS LTDA Brasil 09347916000197 $730286 BR
8 COMPANHIA DE GAS DE SAO PAULO Brasil 61856571000117 $ 627 085 BR
9 GASODUCTO CRUZ DEL SUR S.A. Uruguay 213643870010 $492 230 BR
10 3R PETROLEUM OLEO E GAS Brasil 12091809000155 $ 436 327 BR

Fuente: Empresa

3.7 SEGUROS

3.7.1 Seguros contratados

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moneda
Razon Social Pais de Destino de Ventas

D&O INSURANCE Suiza 01109195840 $5040764
2 HEALTH INSURANCE Turquia 962123 $0 BR
3 TRAINEE PERSONAL ACCIDENT Japoén 168631 S0 BR

Fuente: Empresa
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES / EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién/exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registran Cheques Rechazados.

5.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se registra Deuda Bancaria.

5.2.1 Deudas en otros segmentos - (Registro de otras deudas segtin Serasa)

Dividas em Outros Segmentos
PEFIN - Até 5 ocorréncias mais recentes
Data Modalidade Avalista Valor Contrato Origem Local

19/01/2023 SEGURO SAUDE Nao RS 573 8998117 SUL AME SAU
Total de ocomréncias:1
Total das dividas: R$ 573

Fuente: Externa

5.2.2 Protestos (proceso formal de documentacion de deuda)

No se registra Protestos
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

PODER JUDICIARIO
JUSTICA FEDERAL
TRIBUNAL REGIOMAL FEDERAL DA 3a REGIAD
CERTIDAD JUDICIAL CIVEL
Abrangéncia - Regiomnal
M. 2024/000000384E44

CERTIRCAMOS, na forrma da lei, gue, consultando od SEtemas processuais abaixo indicados, NAD CONSTAM, até a présente data & hors, PROCESS0S de
classes OWEIS em tramitacio contra: RYSTAD EMERGY DO BRASIL CONSULTORIA LTDA ou CNPJ a° 29.018.341,/0001-76.

Certidio emitida emc 06/02,2024, 4 13:50:52 (data & hora de Brasilia).

b ervac Ges:
&) A mnterticidade dedts cemtidbo poderd ser verificads, no prazo de B0 (noventa) diss, por qualguer interedado no site do TRIBUMAL REGIONAL FEDERAL

DA Za REGIAD, endereqo hitps/Sweb tri3 jus. be/cer tidao-regional ‘Certidao CvelFl eitoral Crimin al VerificarAutenticidade. com base no cddigo de
saqquranca 2DBF2GEDTIZDOOFT.

b A pesguiss realizada com base no CPF informado abrange procesios em que o ttular ou seu eventual espdlio igure como parte;

) i cang do § 1° do art. 4° da ResolugBa n. 68072020 (CPF nbo informada), o nome indicado pars a consults serd de repondabilidsde do solicitante da
certidin, devendo a titulandade ser conferida pelo interessado & destinatario;

of) Certid@o expedida gratuitaments & nos termos da Resaolucio CHP n. 1212000, Resolugio CIF n. 6B0/2020 & Resolucho PRES i 5292022,

&) Certidio emitida em consulta ac Sistema de Acompanhamento & Informagbes Processuan do 1° Grau e do 27 Grau & ao Ple - Sisterma Processual
Betronico;

§ A peiquia abrange registrod dedde 250471967 ate a presente dats, na Juitica Federal de 17 Graw, Se¢io Judicidna de 550 Pauls, dedde 22/09,/1980 ra
Sacio Judiciria de Mato Grodso do Sul & desde 300031989 na Tribunal Regional Federal da 3* Regiio (27 Grau)

Tribunal Regional Federal da 3* Regiio / Secretaria Judiciaria
dejuEtrf3jus. br - Aw. Paulists, n. 1842, Torre Sul, 149 andar, S50 Peulo/SP

Secho Judicidria de 580 Paulo f Divisio de Apoio Judicidrio
Dirvichas e sugestdes: adrmesp-dua) @3 jus.br
(D atendirmento por e-mail & rapido & & solicitagbes 8o prontarments redpondidas)
{11) 2172-6150

Secio ludicana de Mato Grosso do Sul / Micleo de Apaio Judiciario

atimms -ruaj @3 jus br - Rua Delegado Carlos Eduardo Bastos de Oliveira, 128 - Carnpo Grande - M5
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PODER JUDICIARIO
JUSTICA FEDERAL
TRIEUMAL REGIONAL FEDERAL DA 3a REGIAD
CERTIDAD JUDICIAL CRIMIMAL NEGATIVA
Abrangéncia - Regional
K. 2024/ 000000885115

(CERTIFICAMOS, na forma da lei, gue, consultando os sisternas processuais abaivo indicades, NAQ COMSTAM, até a presente data e hora, FROCESS0S de
classes CRIMIMAIS contra: THERESE FUGLERUD ou CPF n® 061.955 517-32

Certidic emitida em: 06/02,2024, 3= 13:57-19 {dxta & hora de Braziks).

Observagdes:

a) A sutenticidade desta certidio poderd ser verificada, no prazo de 0 (nowenta) dias, por qualquer interessado no site do TRIBUMAL REGIONAL FEDERAL
Dw 3a REGIAD, endereso hittps/ fweb. trfd jus br/certidao -regional tidaoCivel EleitoralCrimin ificarAutenticidade, com base no cadigo de
segurarga 11DS&IDITET159F0.

b A pesquisa realizada comi base no CPF informado abrange processas &m que o titular ou seu eventual espdlio figure comes parte;

) Nos casos do § 17 do art. 4% da Resolugio no 6802020 {CPF ndo informada), o nome indicado para a corsulta sera de responsabilidade do solictante da
certidsa, dewendo a titulandade ser conferids pelo imteressado e destinatario;

d) Certiddo expedida gratuitamente e nos termos da Resolucio €M) i 12172000, Resolucdo CIF no 6B0/2020 e Pesaolucio PRES n. 529/2022;

&) CertidSo emitida em consulta 3o Sistema de Acompanhamento & Informagdes Processuais do 19 Grau e do 29 Graw e ao Ple - Sictema Processuasl
Eletronicos

f} A pesquiza abrange registros desde 25041967 até a presente data, na Justica Federal de 1% Graw, Seqo Judicidria de 530 Paulo, desde 22/09/1980 na
Seqdo Judiciaria de Mato Grosso do Sul & desde 3003/1982 no Tribunal Regional Federal da 3* Regida (27 Grau).

Tribunal Regional Federal da 3* Regido / Seoretaria Judicidnia
sepui@tril jus.br - Av. Paulista, n. 1842, Torne Sul, 14* andar, S0 Pawlo /5P

Secdo Judiciana de S3o Paulo / Divisdo de Aposo Judiciaric
Deividas e sugestdes: admsp-duaj@bid jus br
{0 atendimento por e-mail & répido e as solicitagdes sdo promamente respondidas)
{11) 2172-6150

Sevdo Judicidria de Mato Grosso do Sul f Nadeo de Apaio Judicario
admms-nauaj S4rf3 jus.br - Rua Delegade Carlos Eduardo Bastos de Olvedra, 128 - Campo Grande - M5
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PODER JUDICIARID
JUSTICA FEDERAL
TRIBUNAL REGIOMAL FEDERAL DA 3a REGLAD
CERTIDAD JUDMCIAL CRIMIMAL NEGATIVA
Abrangéncia - Regional
M. 2024,/000000885182

CERTIACAMOS, na forrma da lei, gque, consultando os sstemas procedsuan abaixo indicados, NAD CONSTAM, até a predente data & hara, PROCESSOS de
e ORAMINAIS contra: RYSTAD ENERGY AS ou CHP) n® ZB.E14.617/0001-60.

Certidho emitida ermc 06/02/2024, b 13:58:44 (data & hora de Bragilia).

Observe des:
&) A autenticidade desta centid 3o poderd ser verilicada, no prazo de B0 {noventa) dias, por gualquer interéssado no site do TRIBUMAL REGIONAL FEDERAL

DA 3a REGIAD, enderege https/fweb trf3 jus befcertidas-regional ACertidao CivelEleitoralCriminal Verificarfutenticidade. com base no codige de
squrang G4920490943F503E

b A pesguith realizada eom bade o CPF informads abrange proceddod em que o titulsr ou seu eventual spdlio figure como pans;

) Nos cadns do § 19 do art. 4° da Resolugho r. 680/2020 (CPF nbo informada), o nome indicadn para a consulta serd de responsabilidade do solicitante da
certidin, devendo a titularidade ser conferids pelo intersssado & dedtinatario;

o) Certid®o expedida gratuitamente & nod termod da Resolugio CNU n. 1212000, Resolugio CIF n. GB0/2020 & Resoludhs PRES no 528/2022;

&) Ceridio ernitida em condsulta ao Sistema de Acompanhamento & Informagbes Processuais $o 1° Grau & do 27 Grau @ ag Ple - Sisterns Processual
BEletrdmica;

[ A pesquisa abrange registros desde 25041967 até a preseme data, na Justica Federal de 1° Grau, Se¢io Judicisria de 580 Paulo, desde 22,/09/1980 na
Secio Judicidria de Mato Grodio do Sul & dewde 300031989 na Tribunal Regional Federal da 3* Regifo (2° Graul

Tribunal Regional Federal da 3* Reqgifo / Secretaria Judiciaria
aEjui@tri3 jus. br - A, Paulicts, n. 1842, Torre Sul, 14° andar, S5 Paulo/SP

Secho Judicidria de 580 Paulo [/ Divisio de Apoio Judiciario
Duinviclad & sugedtdes: adrmsp-dusj@Er3 jus. br
{0 atendirmento por e-mail & rapido @ & solicitagbes sio prontarmente respondidas)
{17) 2172-6150

Secho ludicana de Mato Groddd do Sul / Nucles de Apoio Judiciaric
atimms -nuaj @3 jusbr - Rua Delegado Carles Eduardo Bastos de Oliveira, 128 - Carnpo Grandse - M5

Fuente: Oficial
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6.2 JUICIOS LABORALES

6.2.1 Detalle de Juicios Laborales

PODER JUDICIARIO FEDERAL
JUSTICA DO TRABALHO .
TRIBUNAL REGIONAL DO TRABALHO DA 15 REGIAOQ Pag. 1de 2

Certidao N° 274395/2024
CERTIFICA-SE que, apds consulta eletrénica ao banco de dados de processos fisicos
e eletrénicos de 12 e 22 instancias do Tribunal Regional do Trabalho da 15* Regido,
pesquisando-se os termos digitados - RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA -
néo existe acdo tramitando.

A conferéncia dos dados da parte pesquisada é de responsabilidade do solicitante,
devendo a titularidade do documento/nome ser conferida pelo interessado e pelo
destinatario.

Ressalta-se que o resultado obtido corresponde apenas aos exatos termos digitados
pelo solicitante, como acima indicado, ndo abrangendo eventuais registros diversos ou
abreviacdes. Em se tratando de Pessoa Juridica, a pesquisa também abrange os
processos relacionados a raiz (numero de inscricdo) do CNPJ localizado em nossas
bases de dados para o nome pesquisado, incluindo matriz e filiais.

A validade da presente certiddo esta condicionada a conferéncia do nome ef/ou do
CPF/CNPJ, bem como a verificacdo de sua autenticidade pela autoridade recebedora. A
autenticidade deve ser confirmada no sitio do TRT da 15.2 Regiéo, portal tri15 jus.br,
seguindo-se o seguinte caminho: Servicos == Certidéo Eletrénica de Acdes Trabalhistas -
CEAT, menu "Reimpresséo/Verificacido de Autenticidade”, o qual também sera utilizado
para reimpresséo desta certiddo dentro de seu prazo de validade (30 dias).

Caodigo verificador: 0-43879-00001-07316-14017-78516
Certiddo valida até: 08/03/2024

Os dados de processos eletrénicos, de 1? e 22 instancia, estdo atualizados até o
momento da emissao dessa certiddo, conforme abaixo datado, assim como 0s processos
fisicos de 29 instancia. Os processos fisicos de 1? instancia consultados para emisséo
dessa certiddo estdo atualizados até 06/02/2024.

Ndo sdo objeto de consulta para certiddo os processos que sdo: ACAO
RESCISORIA(AR), CARTA DE ORDEM(CARTORD), CONSIGNACAO EM
PAGAMENTO(CONPAG), CORREICAO PARCIAL(CORPAR), EMBARGQS DE
TERCEIRO(ET), INQUERITO PARA APURACAO DE FALTA GRAVE(IAFG), MANDADO
DE SEGURANCA(MS), MANDADO DE SEGURANCA COLETIVO(MSCOL),
RECLAMACAO PRE-PROCESSUAL(RPP), conforme classificacdo adotada pelo CNJ.

Para comprovar a inexisténcia de débitos inadimplidos perante a Justica do Trabalho o

interessado podera obter a Certiddo Negativa de Débitos Trabalhistas - CNDT, no sitio do

Tribunal Superior do Trabalho, http://www _tst jus._br/certidao, nos termos da Lei n®
12.440/2011 e da Resolucdo Administrativa TST n®1470/2011.

Certidédo emitida em 07/02/2024 as 11:33:56.
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Fuente: Oficial

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria da Receita Federal do Brasil
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional

CERTIDAO POSITIVA COM EFEITOS DE NEGATIVA DE DEBITOS RELATIVOS ADS TRIBUTOS
FEDERAIS E A DIVIDA ATIVA DA UNIAO

Nome: RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA LTDA
CNPJ: 29.018.341/0001-T6

Ressalvado o direito de a Fazenda Macional cobrar e inscrever quaisquer dividas de
responsabilidade do sujeito passivo acima identificado que vierem a ser apuradas, € certificado que:

1. constam débitos administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) com
exigibilidade suspensa nos termos do art. 151 da Lei n® 5,172, de 25 de outubro de 1966 -
Cdadigo Tributdrio Nacional (CTN), ou objeto de decisdc judicial que determina sua
desconsideracio para fins de certificagSo da regularidade fiscal, ou ainda ndo vencidos; e

2. ndo constam inscricbes em Divida Ativa da Unigo (DAL} na Procuradoria-Geral da Fazenda
Macional (PGFM).

Conforme disposto nos arts, 205 e 206 do CTN, este documento tem os mesmos efeitos da certiddo
negativa,

Esta certido € valida para o estabelecimento matriz e suas filiais e, no caso de ente federativo, para
todos os drgdos e fundos publicos da administragdo direta a ele vinculados. Refere-se & situacio do
sujeito passivo no d&mbito da RFE e da PGFN e abrange inclusive as contribuigBes sociais previstas
nas alineas '8’ a 'd do paragrafo dnico do art. 11 da Lein® 8.212, de 24 de julho de 1001,

A aceitagio desta certidao esta condicionada & verificagdo de sua autenticidade na Internet, nos
enderagos <httperfb.gov.br= ou <httphwww, pgfn.gov b,

Certiddo emitida gratuitamente com base na Portaria Conjunta RFB/PGFN n® 1.751, de 2/10/2014.
Emitida as 02:00:56 do dia 17/01/2024 <hora e data de Bras(lia=,

Valida ate 1507/2024.

Codigo de controle da certiddo: 5620.A53B.7CCB.C175

Clualguer msura ou emenda invalidara este documento.

Fuente: Oficial

6.3.2 Embargos

No se detectd informacion.
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7- INTEGRIDAD i

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA - 2018341000176
Fecha: 06/02/2024

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (alsa known as PEPs, for palitically exposed persons); profiles of persons who haold political office, their
immediate family members, close associ and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Finandial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: THERESE FUGLERUD - 06195551732
Fecha: 06/02/2024

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close assodi nd companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendarions.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RYSTAD ENERGY AS - 28814617000160
Fecha: 06/02/2024

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close assodi . and companies under their contral; Crime - Global Enforcemen List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
1, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detectd informacion.
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RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

1/12/2001
Caja y Bancos B 1342
Inversicn corriente 1] 0
Ant Créditos por ventas 1232 3097
Otros Créditos 9 36
Bienes Cambio 0 o
Bienes Intangibles 1] 0
Otros Activos Corrientes 21 ]
Total De Activo Corriente 1305 4482
Créditos Por Ventas 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 i}
Bienes De Uso Valor De Origen 28 45
Depreciacion Acumulada 3 13
Bienes De Uso 25 36
Activos Intangibles 0 i)
Otros Activos No Corrientes 1} 0
Total Activo No Corriente 25 36
Total Activo 1330 4518

Montos expresados en miles de Reales

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
4500 5,000 15
4000 4500 "
3500 4,000
2000 3,500 25
)
3,000
2500 I 20
2.500
2,000
2,000 1=
1500
1,500 0
1,000 1000
05
500 500
o o . |
2022 2021 2022
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance

Cuentas Por Pagar (Deudas Comerdiales)

Prestamos {Deudas Bancarias)
Remuneraciones ¥ Cargas Sociales
Cargas Fiscales

Anticipos De Clientes

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente
Cuentas Por Pagar

Préstamos

Deudas Fiscales

Otros Pasivos (No Corrientes)
Previsiones

Total Fasivo No Corriente
Total Pasivo

Capital Social

Resultades No Asignados

Patrimonio Neto

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

31/12/201 31/12/2022
2 23

o 0

18 340
30 203

0 o
268 3025
318 3592
0 0

o 0

0 o

0 o

0 0

0 0
318 3592
07 607
408 320
1013 827

Montos expresados en miles de Reales

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
45 40 035
40
33 0.30
35 o
025
30
25
- 020
20
20 015
15
15
0.10
0 10
005
0s 05
. NI .
2021 2022 2021 2022 2021 2022
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Estado de Resultades

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

Fecha Balance 31/12/2022
Ventas 11 BE3
Compras Del Ejercicio v} 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 115 5454
Resultado Bruto 1562 6415
Amortizaciones o 0
Gastos de Comercializacion 0 0
Gastos de Administracion 1348 4554
Gastos Financieros 15 475
Otros Ingresos o 0
Otros Egresos 178 1078
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacidn) 0 0
Impuestz a las Ganancias v} 0
Resultado 417 72
Meontos expresados en miles de Reales
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
12,000 70 25
10,000 &0
20
50
8,000
15
40
6,000
30
10
4,000
20
2,000 s
0
a 10
2021 2022 2021 2022 2021 2022
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Indices de Gestién

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

Fecha Balance 31/12/2011 31/12/2022
Solvencia Patrimonial 3,19 0,26
Endeudamiento Total 0,31 3,88
Pasiva To S
Endeudamiento Corriente 031 3,88
Capital de Trabajo 987,82 820,55
Actiua C Pasiun Car

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022

Liquidez Corriente 411 1,25

Liquidez Seca (Prueba Acida) 411 1,25

{Activa Corriente - Bie

Rotacion de Créditos 1,68 384

Rotacidn de Pasivo Corriente 70,08 213,70

* 365) / {[Con

Rotacion De Inventarios 0,00 0,00

o derias / 8 .

158 283
83,18 327,92

Rotacidn de Activo Fijo
ntas f Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto

ania Neto

Meses de Deuda

o BCRA) * 12) / Vemas

Dias de Deuda

{Préstamos (o BCRA)

0,00

0,00
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RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

Analisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31122021 3112/2022
Margen Bruto 94,45 54,02
Margen Neto 20,06 2,29
{Resulta 100
Margen Operativo 28,64 11,36
EBIT 614117 1824961
EBIT/Ventas 25,56 15,36
EBIT, 0
Margen s/ Patrimonio 0,41 0,29
{Resulta
31,32 6,01
EBITDA 435 836 747175
Re: do Neto + Amios
EBITDA / Pasivo 1,37 021
A
EBITDA / Ventas 0,21 0,06
{Resu fentas
EBITDA [ Intereses 22,78 157
Re " . Ga
Analisis de Eficiencia

Fecha Balance 31/12/2011 31/12/2022
Gastos Financieros / Ventas 0,01 0,04
Gastos Comerciales [ Ventas 0,00
Gastos de Administracidn / Ventas 0,85 0,39
Garsicet e AcSaalrdstracin
Gastos Totales / Ventas 0,56 0,43

40,55 25,58

0,00

Montos expresados en miles de Reales

FIDELITAS ®
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H RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en reales brasilefios. Informacion
auditada sin salvedades.
Principales indicadores
Economicos:
— Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron un total de $11.9 Millones vs $2.1 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose un incremento exponencial interanual de 472.02%.
— Los Costos Directos incrementaron en su incidencia sobre las Ventas pasando de 5.55% al 45.98%,
mientras que los Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 64.89% al 38.66% en su participacion.
-~ En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos por $1.1 Millones (9.07% s/ventas)
correspondientes a Otros Egresos sin especificar.
-~ De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré6 una Ganancia Final de $271.7 Mil
(2.29% s/ventas) vs la excelente Ganancia de $416.7 Mil (20.06% s/ventas) en el ejercicio anterior.
En resumen, la compafiia presentd a 12/2022 fuerte incremento de Ventas, de Costos Directo y caida de Gastos de
Estructura, presentando una exigua Ganancia Final.
Financieros.
— Elindicador de Liquidez Corriente disminuy6 de 4.11 a 1.25, manteniéndose en valores adecuados.
— El Capital de Trabajo fue de $890.5 Mil, equivalente al 19.70% del Activo siendo inadecuada la
conformacion.
En resumen, la situacién financiera resulté dispar con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en inadecuada
conformacion respecto al activo.
Patrimoniales:
- El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $926.8 Mil vs $1.0 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN solo
$606.6 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo muy adecuada la conformacién.
— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba solo el 79.49% del Activo siendo
Otros Pasivos a Corto Plazo (84.23% del Pasivo Total) y Deudas Sociales a Corto plazo (9.47% del Pasivo
Total) las principales fuentes de apalancamiento.
— La Solvencia Patrimonial disminuyé de 3.19 a 0.26, ingresando en valores bajos y el Endeudamiento
Corriente aumento fuertemente, pasando de 0.31 a 3.88, pasando a pardmetros elevados.
En resumen, la situacién Patrimonial resultd debilitada con bajo nivel de Solvencia Patrimonial y elevado

Endeudamiento Corriente, pero con muy adecuada Capitalizacion.

FIDELITAS ® 30/37



RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

re

8.2 ANALISIS VERTICAL
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. RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

atrimonial
Solvencia 319 0.26 4.500.000
4.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo T6% 21% 1,500,000
Endeudamiento corriente 0.31 3,88 3.000.000
2 500.000
Capital corriente 0,74 0.20 2 000,000
Activo no Cte sobre Activa 2 1% 1.500.00
1.000.000 -
Financiacion del activo no cte. 40,56 2558 500.000 -
Deuda bancaria sobre Pasivo 0% 0% 021 022
Deudas Comerciales sobre Pasivo 1% 1% u Actvo Corriente ® Fasivo Corriente
Estructura Patrimonial
5.000.000
Activo Corriente 5 1305389 | § 4.452.124 || 4-500.000
4.000.000
Activo no Corriente s 245738 36.237 || 3.500.000
3.000.000
Activo 5 1.330.362 | § 4518361 2 500,000
) ) 2.000.000
Pasivo Corriente 5 37573 | 8 3.551.579
1.500.000
Pasivo no Corriente 5 -1 8 -||1.000.000
500.000
Pasivo E N7573 |8 3.591.579 -
2021 2022
Patrimonio Meta 3 1012789 | § 926782 u Activo u Pasive u Patrimenio Neto
Solvenaa Endeudamento comente Capital comente
350 4,50 0.80
200 | 4,00 0,70 1
250 3301 060 |
' 3,00 -
' 0.50 1
2.00 4 250 4
0.40 4
1.50 1 2.00
150 030 1
1.00 100 | 0,20 1
0.50 050 - 0,10 1
0,00 4 0,00 0.00 4
2021 2022

Importes Expresados en Miles de Feal
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. RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analiz

de rentabilidad

Rentabilidad de |la inversidn total 41, 1% 293% B0.0%
45.0% -
Rentabilidad ordinaria de la inversién 43.0% 80.6% 40.0% -
35,0% -
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 32.8% 16.5% 30.0% 1
25.0% -
. . 20,0% -
Resultado bruto sobre ventas 94,5% 54 0% 15.0%
10.0% -
Rentabilidad sebre Ventas 201% 23% 5.0% -
0.0% A
Costo del financiamiento 6.0% 13.2% 2021 2022
Estructura de Resultados
14.000.000
Ventas $  2077310|§  11.882.6g5 || 12000.000
10.000.000
Costo de Ventas 5 115271 | % 5.463.540
8.000.000
Resultado del ejercicio % 416703 | $ 271.699
6.000.000
Ebit $ 614117 | § 1.824 962 4.000.000
EbitVentas 29.6% 15.4% 2.000.000 4
EBITDANVentas 0.21 0.06 -1
2021 2022
EBITDAIRter 2278 157 w Wentas w CostodeVentas w Resultadodel gjercicio
EbitVentas Rentabilidad scbre Ventas Rentabilidad Ordinania s/Activos
350% 25,0% 35.0%
30.0% 30.0%
20.0% A
250% 250%
15.0%
200% 200% A
15.0°% 10.0% | 15.0% 4
10,0% - 10,0% -
5.0%
5.0% 4 5.0% 4
0.0% 4 0.0% 4 0.0% A
2021 2022 201 2022 2022

Importes Exprezados en Miles de Real
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

ndos Analizados

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

2022

K
Liquidez corriente 411 1.25 20

150
Liquidez acida 411 1.25

100
Rotacion del pasivo corriente dias 70 214 50 4
Rotacion de las cuentas a cobrar 179 79 - A

2021

Efecto Palanca 0,31 0.06 w Rotacion del pasivo corriente dias

u Rotacidn de las cuentas a cobrar

5.000.000 Exposicaén Finandera
4.500.000
_ 4.000.000 | |
Caja y Bancos 43.525 1.342.901 | 1500 000 | |
3.000.000
Creditos por ventas 1.231.733 3.097.015 || 2.500.000
2.000.000
1.500.000
Deudas Comerciales 2.088 22.834 | 1 poo.oop il
500.000 -
Deudas bancarias - - - A T
2021 2022
Deuda Financiera s/ P.Neto - - wCaay Creditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Trends
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
035
030 -
025 4
0.20
0,15
0,10 4
0.05 1
202 2022 2021 2022 2021 2022
Ventas Compras
14.000.000 14.000.000
12.000.000 12.000.000
10.000.000 1 10.000.000
8.000.000 - 8.000.000
6.000.000 1 6.000.000
4.000.000 4 4.000.000
2.000.000 - 2.000.000
0 4 1} r
201 2022 201 2022
Importes Expresados en Miles de Real
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RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

Ana del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso g -

Depreciacion de Intangibles g

Generacion interna de fondos

Wariacidn de créditos por ventas g -1.865.282,00
Variacidn de otros créditos $ -26.766,00
Variacidn de Bienes de Cambio $ -
Variacidn de otros activos corrientes $ 20.688.00
Yariacidn de cuentas a pagar 3 20.746.00
Variacién de deudas sociales $ 322 028,00
Variacién de deudas fiscales $ 173.815,00
Variacidn de otras deudas $ 275741200
Yanacion de previsiones para contingencias 3 -
Ajuste

Flujo de fondos operativos netos $ 1.674.344.00
AREADiwvidendos pagados / Honorarnios 3 -357.706,00
Aporte de capital / Ajustes AREA g -

Adquisicion de Bienes de Uso 3 -11.264,00

Flujo de fondos antes de la financiacion % .374.00
Yariacion de deudas financieras corrientes g -
Yanacion de deudas financieras no comentes 3 -

1.600.000

1.400.000

1.200.000

1.000.000
800.000
£00.000

400.000

200.000

2021 2022

= Expresados en Miles de Real
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. RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos iveles ito tedricos
Ventas Mensuales 990.224 5 S/Patrimonic Neto 50.828 $
Compras Mensuales - 5 SiCapital de Trabajo 39.561 $
Modo de Cobro s/Balance e dias Sitctivos Liquidos 173.120 $
Modo de Pago s/Balance 185 dias S/Variables Combinadas 110.042 $
Plazo 15 30 45 60 90 120
425.950 851.899 1.277.849 1.703.799 2.555.608 3.407.588
378.622 757.244 1.135.866 1.514.488 2271.732 3.028.976
307.630 615.261 922.801 1.230.521 1.845.782 2.461.043
Dependencia 236.639 473277 709.916 946.555 1.419.832 1.893.110
EFIE]
Aceptada 189.311 378.622 567.933 757.244 1.135.866 1.514.488
141.983 283.966 425950 567.933 851.899 1.135.866
94.655 189.311 283.966 378.622 567.933 757.244
47.328 94.655 141.983 189.311 283.966 378.622
9.466 18.931 28.357 37.862 56.793 75.724

Importes Expresados en Miles de Real + Tax 21%
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8.8 SCORE DE BALANCE

Analize

Concepto

Analisis Patrimonial

RYSTAD ENERGY DO BRASIL CONSULTORIA

Grade

n Liquidez corriente

Deuda bancaria sobre Pasivo

Deudas Comerciales sobre Pasivo
Analisis de rentab

Rentabilidad de |a inversién total

Gastos Financieros sobre Ventas

Solvencia ratic 0.84 ratio 1.82
Endeudamiento corriente ratio 316 Liquidez acida ratio 1.82
Capital corriente %

Activo no Cte sobre Activo % Rotacidn de las cuentas a cobrar

Financiacién del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracién sobre Ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de |a inversidn % 731% Gastos Totales sobre Ventas %
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % n Vida restante de Bienes de Uso afios
Resultado bruto sobre ventas % 62.1% Rotacidn de bienes de cambio dias

_ Rotacidn del activo

Costo del financiamiento

Ebit/Ventas

EBITDANentas

EBITDA/Intereses

Solvencia

Endeudamierto corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasiva
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liguidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rertabilidad de la inversidn total
Rertabilidad ordinaria de la inversion
Rertabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rertabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento
Ebit'Ventas

EBITDAN entas

EBITDA/Intereses

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacién de bienes de cambio

Rotacion del activo

u Average uTrend

FIDELITAS ®

37/37




