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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

CERAGON NETWORKS LTD inició sus actividades en el año 2000 con domicilio legal en Rosh Ha'ayin, Israel, 

ofreciendo soluciones innovadoras de backhaul inalámbrico, llegando a posicionarse globalmente como 

proveedor líder de transporte inalámbrico 5G. Según medios de consulta externa su accionistas son: PUBLIC 

SHAREHOLDING TRADED VIA STOCK EXCHANGE (80.1%), JOSEPH D. SAMBERG (9.4%, Estados Unidos), ION 

ASSET MANAGEMENT LTD (3.0%, Israel), FIRST WILSHIRE SECURITIES MANAGEMENT INC (2.9%, Estados 

Unidos), ARK INVESTMENT MANAGEMENT LLC (1.2%, Israel), ESSEX INVESTMENT MANAGEMENT 

COMPANY LLC (1.0%, Estados Unidos), BOOTHBAY FUND MANAGEMENT LLC (0.8% Estados Unidos), FIRST 

EAGLE INVESTMENT MANAGEMENT LLC (0.6%, Estados Unidos), DIMENSIONAL FUND ADVISORS LP (0.6% 

Estados Unidos) y WESTERLY CAPITAL MANAGEMENT LLC (0.4% Estados Unidos). Según información 

externa cuentan aproximadamente con 988 empleados registrados. Operan normalmente con bancos, sin 

registrarse cheques rechazados por Falta de Fondos. No se detectaron juicios del fuero comercial como 

demandado ni eventos de Integridad, pero se registraron Notas de Prensa Negativas a ser evaluadas por el 

área de Proveedores. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostró una deficitaria performance 

económica por 3° periodo consecutivo, con leve aumento de ventas (1.52% variación interanual), de Gastos 

de Estructura y caída de Costos Directos, registrándose una Pérdida Final de -3.61% s/ventas vs el quebranto 

-2.50% s/ventas del ejercicio anterior. La situación Financiera y Patrimonial resultó debilitada, la solvencia 

patrimonial profundizó en valores bajos, pasando de 0.88 a 0.78, el Endeudamiento Corriente ingresó en 

valores algo elevados (pasó de 0.84 a 1.01), el capital de trabajó se mostró en inadecuada relación respecto 

del Activo (30%) y la Capitalización resultó exigua. Como contrapartida el Indicador de Liquidez Corriente se 

mantuvo en valores adecuados (pasó de 1.76 a 1.68). 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía está atravesando su 3° quebranto consecutivo, ante esta 

situación sugerimos operar con suma cautela.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CERAGON NETWORKS LTD 

TAX ID 51-235244-4 

Domicilio 7Fl Bldg A 3 Uri Ariav St, Rosh Ha'ayin 4810001 

Teléfonos [+972] 3-5431000 - [+972] 3-5431595 - [+972] 3-5431600 

País Israel 

Fecha de inicio de actividad 3/09/2000 

Ramo Manufacturas 

Sub-ramo Telecomunicaciones 

Forma Jurídica Limitada – Cotiza en Bolsa 

Cantidad Empleados 988 aprox. (Fuente: Medios de Consulta Externa.) 

 

 

 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.2.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

PUBLIC SHAREHOLDING TRADED VIA STOCK EXCHANGE N/D N/D 80.10 

JOSEPH D. SAMBERG Estados Unidos N/D 9.40 

ION ASSET MANAGEMENT LTD Israel N/D 3.00 

FIRST WILSHIRE SECURITIES MANAGEMENT INC Estados Unidos N/D 2.90 

ARK INVESTMENT MANAGEMENT LLC Israel N/D 1.20 

ESSEX INVESTMENT MANAGEMENT COMPANY 
LLC 

Estados Unidos N/D 1.00 

BOOTHBAY FUND MANAGEMENT LLC Estados Unidos N/D 0.80 

FIRST EAGLE INVESTMENT MANAGEMENT LLC Estados Unidos N/D 0.60 

DIMENSIONAL FUND ADVISORS LP Estados Unidos N/D 0.60 

WESTERLY CAPITAL MANAGEMENT LLC Estados Unidos N/D 0.40 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
 

 

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/Pais 
Tax 
ID 

Tipo de Relación 

1 AB-NET COMMUNICATION LTD Israel N/D Afiliada Nacional 

2 EXAWARE ROUTING LTD Israel N/D Afiliada Nacional 

3 RAD DATA COMMUNICATIONS LTD Israel N/D Afiliada Nacional 

4 SECURITYDAM LTD Israel N/D Afiliada Nacional 

5 WISAIR LTD Israel N/D Afiliada Nacional 

6 CERAGON NETWORKS (AUS) PTY LTD Australia N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

7 CERAGON NETWORKS (HK) LTD China N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

8 CERAGON NETWORKS (INDIA) PVT LTD India N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

9 CERAGON NETWORKS (PHILIPPINES) INC Filipinas N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

10 CERAGON NETWORKS (UK) LTD Reino Unido N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

11 CERAGON NETWORKS APAC (SINGAPORE) PTE LTD Singapur N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

12 CERAGON NETWORKS AS Noruega N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

13 CERAGON NETWORKS DO BRASIL LTDA Brasil N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

14 CERAGON NETWORKS INC Estados Unidos N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

15 CERAGON NETWORKS SA DE CV México N/D 
Subsidiaria 

Internacional 

16 CERAGON NETWORKS SARL Francia N/D 
Subsidiaria 

Internacional 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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2.2.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

ILAN ROSEN Israel N/D Presidente 

IRA PALTI Israel N/D Vicepresidente 

EFRAT MAKOV Israel N/D Directora Ejecutivo 

SHLOMO LIRAN  Israel N/D Director Ejecutivo  

RAMI HADAR Israel N/D Director Ejecutivo 

DAVID RIPSTEIN Israel N/D Director Ejecutivo 

OZ ZIMERMAN Israel N/D Vicepresidente Ejecutivo 

DORON OVADIA ARAZI India N/D Director General 

RONEN STEIN Israel N/D Director Financiero 

MICHAL GOLDSTEIN Israel N/D Director RRHH 

ALON KLOMEK Israel N/D Director CRO 

DIMA FRIEDMAN Israel N/D Director Operaciones 

HADAR VISMUNSKI-WEINBERG Israel N/D Director Legal 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 
Fuente: Empresa. 
 
 
 
2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 - - - 988 aprox. 

Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 
 
 
3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANK HAPOALIM LTD N/D N/D 

2 BANK LEUMI LE'ISRAEL LTD N/D N/D 

3 THE FIRST INT'L BANK OF ISRAEL LTD N/D N/D 

4 THE HONGKONG & SHANGHAI BANKING CORP LTD N/D N/D 
Fuente Empresa. 
 
 
 
 
 
 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

4.2 Otra información Previsional de Interés 

No se detectó información. 

  

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

5- INTEGRIDAD 
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5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

¿VALE LA PENA INVERTIR EN CERAGON NETWORKS?   
Fuente: finanzen.ch Fecha: 11/09/2023 
Hace 10 años, las acciones de Ceragon Networks cotizaban en la bolsa de valores NAS. Al final de la jornada, el título de 
Ceragon Networks cotizaba ese día a 4,14 dólares. Con una inversión de 10.000 dólares hace 10 años, los inversores tendrían 
ahora 2.415.459 acciones de Ceragon Networks en su cartera. Dado que el último precio de cierre del papel de Ceragon 
Networks fue de 1,85 dólares, la inversión original ahora valdría 4.468,60 dólares. Esto da como resultado un rendimiento 
negativo del 55,31 por ciento. 
La capitalización de mercado de Ceragon Networks fue más recientemente de 155,96 millones de dólares. 
Tenga en cuenta que el cálculo anterior no tiene en cuenta las divisiones de acciones ni los pagos de dividendos. 
 
Ceragon informó una disminución del 36% en las ventas 
Fuente: techtime.news Fecha: 11/05/2016 
Ceragon Networks (NASDAQ y TLV CRNT) reportó ingresos de $59,8 millones en el primer trimestre de 2016, una disminución 
del 36 % en comparación con el mismo trimestre del año pasado y una disminución del 21 % con respecto al cuarto trimestre 
de 2015. La pérdida neta de la compañía se redujo a $0,4 millones en comparación con $7,0 millones. Pérdida neta en el cuarto 
trimestre de 2015. 
Una nota mucho más positiva del informe fue el aumento del beneficio neto. En el primer trimestre de 2016, el beneficio neto 
aumentó al 35,6 % en comparación con el 25,9 % en el mismo trimestre del año pasado y el 32 % en el cuarto trimestre de 
2015. La compañía también informó un beneficio operativo de 1,2 millones de dólares en comparación con un beneficio 
operativo de 0,6 dólares en el primer trimestre de 2015. Según el informe esperado, las acciones de Ceragon subieron más del 
20%. 
"En el primer trimestre de 2016, un mayor margen bruto en el bajo nivel de ingresos nos permitió reportar una ganancia 
operativa", dijo Ira Palti, presidente y director ejecutivo de Ceragon. “Además, los sólidos resultados del flujo de efectivo 
aumentaron nuestra posición de efectivo a $41,8 millones, lo que superó la deuda en más de $10 millones, mejorando nuestra 
posición financiera. Según nuestras reservas recientes y nuestra cartera de negocios potenciales, creemos que los ingresos 
crecerán desde el nivel actual durante el resto del año”. 
Ceragon Networks Ltd., con sede en Tel Aviv, ofrece soluciones de backhaul inalámbrico que permiten a los operadores 
celulares y otros proveedores de servicios inalámbricos brindar servicios de voz, datos y multimedia en todo el mundo. Sus 
soluciones de backhaul inalámbrico utilizan tecnología de microondas para transferir el tráfico de telecomunicaciones entre 
estaciones base, pequeñas ventas y el núcleo de la red del proveedor de servicios. La compañía también ofrece soluciones de 
fronthaul inalámbricas que utilizan tecnología de microondas para la comunicación entre estaciones de unidades digitales de 
banda base avanzada LTE/LTE y cabezales de radio remotos. 
Además, ofrece soluciones de plataforma IP-20 para diversas aplicaciones de corta y larga distancia, incluidas FibeAir IP-20G e 
IP-20GX, FibeAir IP-20N/IP-20A, FibeAir IP-20C, FibeAir IP-20S, FibeAir IP-20E, FibeAir IP-20C HP, FibeAir IP-20LH, Evolution IP-
20 LH y PointLink. Sus soluciones han sido integradas por más de 460 proveedores de servicios en todo el mundo, así como 
por cientos de empresas que operan redes privadas. Las acciones de la empresa cotizan en Tel Aviv y NASDAQ. Su 
capitalización de mercado actual (05/11/16) es 128,99 millones. 
 
Ceragon Networks recortará empleos un 14% para obtener beneficios 
Fuente: telecomlead.com Fecha: 15/12/2014 
Ceragon Networks anunció hoy su estrategia para eliminar empleos en un 14 por ciento de inmediato para que la empresa de 
transporte inalámbrico vuelva a obtener ganancias. 
Ceragon Networks pretende alcanzar la rentabilidad en el segundo trimestre de 2015. Los ingresos de la compañía para el 
tercer trimestre de 2014 aumentaron un 8 por ciento a 99 millones de dólares, mientras que la pérdida neta fue de 5,6 millones 
de dólares en el tercer trimestre de 2014 frente a una pérdida neta de 10,4 millones de dólares en el tercer trimestre de 2013. 
Ira Palti, director ejecutivo de Ceragon, dijo: “Se están tomando medidas para gestionar la combinación de ingresos con más 
cuidado y buscar precios revisados, pagos y otras condiciones en nuevos pedidos en determinadas situaciones. Nos sentimos 
alentados por las conversaciones iniciales con nuestros clientes a este respecto”. 
Ceragon Networks afirma que la empresa está recibiendo una respuesta positiva por su plataforma IP-20 y que eso mejorará 
su combinación geográfica de ingresos. Los ingresos del tercer trimestre de Ceragon Networks provinieron de Europa: 17 por 
ciento, África: 17 por ciento, América del Norte: 7 por ciento, América Latina: 24 por ciento, India: 26 por ciento y APAC: 9 por 
ciento. 
Ceragon espera reducir los gastos operativos trimestrales a aproximadamente entre $21 y $22 millones desde el nivel actual 
de $26 a $27 millones. 
La compañía completará la reducción de gastos a finales de 2014 y espera registrar un cargo de aproximadamente $10-$12 
millones en el cuarto trimestre, de los cuales aproximadamente $5-$6 millones serán efectivo, principalmente relacionados con 
indemnizaciones, que se pagarán principalmente durante el primer trimestre de 2015. 
En el cuarto trimestre de 2014, Ceragon espera registrar gastos financieros adicionales de casi $19 millones debido a la 
política continua del gobierno venezolano que limita la capacidad de nuestros clientes para pagar dichas cuentas por cobrar en 
dólares estadounidenses. 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 
 
 
 
 
 

  

6- Estados Contables 



 

 

CERAGON NETWORKS LTD 

 

FIDELITAS ®            18/23 

 

 
 
 
 
 
 

 



 

 

CERAGON NETWORKS LTD 

 

FIDELITAS ®            19/23 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
  



 

 

CERAGON NETWORKS LTD 

 

FIDELITAS ®            20/23 

 

 
 
 
 
 

 
  



 

 

CERAGON NETWORKS LTD 

 

FIDELITAS ®            21/23 

 

 
 
 
 

 
  



 

 

CERAGON NETWORKS LTD 

 

FIDELITAS ®            22/23 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en dólares americanos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $295.2 Millones vs $290.8 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un aumento interanual del 1.52%. 

 Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 69.61% al 68.47%, mientras 

que los Gastos de Estructura aumentaron, pasando de 18.61% al 19.58% en su participación.  

 En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Egresos por $ 33.9 Millones (11.49% s/ventas) 

correspondientes mayoritariamente a Resultados Financieros y Por Tenencia. 

 Según lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Pérdida Final de -$7.4 Millones (-3.61% 

s/ventas) vs el quebranto de -$14.8 Millones (-2.50% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 aumento de Ventas, de Gastos de Estructura y caída de Costos 

Directos, presentando por 3° periodo consecutivo Pérdidas Finales. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.76 a 1.68, manteniéndose en valores adecuados.  

 El Capital de Trabajo fue $90.2 Millones, equivalente al 29.91% del Activo, siendo ajustada la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó dispar, con buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en ajustada 

relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $132.1 Millones vs $137.2 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN solo $224.0 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo ajustada la conformación.  

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 56.21% del Activo siendo las 

Deudas Comerciales a corto plazo (39.75% del Pasivo Total) y Deudas Bancarias a corto plazo (22.12% del 

Pasivo Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial disminuyó de 0.88 a 0.78, manteniéndose en valores insatisfactorios, mientras 

que el Endeudamiento Corriente aumentó de 0.84 a 1.01, ingresando en valores algo elevados.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó debilitada, con inadecuada Solvencia, alto Endeudamiento Corriente y 

exigua capitalización. 
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6.2 SCORE DE BALANCE 

 


