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1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Comercial informacién / Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Economico-Financiera del ?ﬂ}" mo
0,500 0.500 0,733 0.733 0,967 0,967 1.200 1.200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 ‘ 1.500 | 1,500 ‘ 1,000 | 1,000 ‘ 0,500 0,500
212|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0.900 ‘ 1.100 1.100 ‘ 1,300 1.300 ‘ 1,500 1,500
2.2 1|indice de liquidez
X
0,300 0.300 ‘ 0,467 0.467 ‘ 0,633 0,633 ‘ 0.800 0.800
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 ‘ 0,040 | 0,040 ‘ 0.060 | 0,060 ‘ 0,080 0,080
2.3.2|Ebit
X
0,030 0.030 ‘ 0.053 0.053 ‘ 0,077 0.077 ‘ 0,100 0,100
23 ilidad Neta
X
Total Si ién Econémico-Fil iero | 47% 14
Calificacion y Ponderacion de la Reevaluacion / Ampliacion de Alcance
i CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
CONDICION
Puntaj otz Ponderacid Resultado
1 |Cumplimiento Previsional y Fiscal 0 40 0% 10,0% 0.0
2 |Situacion Econémico-Financiera 14 30 4T% 90,0% 42
Resultado Final 4,2
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1.2. CONCLUSION:

TIDEWATER DE MEXICO S.R.L. DE C.V. inicié sus actividades en el afio 1996 con domicilio legal en la Ciudad
De México, México, brindado servicios de explotacion, exploracion y produccion de petréleo, operando con
una de las flotas mas grandes de OSV (Offshore Support Vessels). Sus accionistas son: TIDEWATER MEXICO
HOLDING L.L.C. y ESCOBAR ALMOGUERA ROSARIO MATILDE. Operan bajo normas de Calidad: 1SO
9001:2015 (Vigentes). Declaran 105 empleados registrados. La compafia no se encuentra registrada en el
Padron Publico de Contratistas de Servicios Especializados u Obras Especializadas. Segun el Servicio de
Administracién Tributaria del Gobierno de México (SAT) se encuentra al corriente. No se observan embargos
ni cuestiones de Integridad, pero se presentaron Eventos Judiciales y Notas de Prensa Negativas (Ver
detalle).

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostr6 una aceptable performance
econdmica, con aumento de ventas (48.48% variacion interanual), de Gastos de Estructura y caida de Costos
Directos, registrando una Exigua Ganancia Final de 1.32% s/ventas vs la extraordinaria ganancia de 25.33%
del ejercicio anterior. La situacion Financiera resulté dispar, con elevada Liquidez Corriente (pasé de 2.98 a
2.21) y Capital de Trabajo en ajustada relacién con el Activo (20%). El marco Patrimonial se mostré debilitado,
la Solvencia se mantuvo en 0.50 siendo un valor inapropiado y la Capitalizacidon resulté escasa. Como
contrapartida el Endeudamiento Corriente se mantuvo en parametros bajos (pas6 de 0.33 a 0.50). Las Ventas
post balance (6 meses) proyectan un aumento del 42.82% interanual.

De acuerdo con los datos analizados, y si bien la compafia no presenta mayores inconvenientes, sugerimos

operar con cierta cautela ante la debilitada performance mostrada en el plano Financiero y Patrimonial.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas MXN 785 595 098 MXN 560 979 339

Limite de compra MXN 235 678 529 MXN 168 293 801
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2- Datos Organizacionales

TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

2.1 CONSTITUCION / STATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social
CuIT

Domicilio

Actividad

Forma Juridica
Fecha de Inscripcion
Cantidad Empleados

Domicilios Legales

T TIDEWATER

DIVISION MEXICO

TIDEWATER DE MEXICO S.R.L. DE C.V.
TME960606J99

ACULTZINGO 26 INT 13 NARVARTE BENITO JUAREZ, 03020 MEXICO DF
(CDMX)

4492 - TRANSPORTE ACUATICO

SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA DE CAPITAL VARIABLE
06/06/1996

326 (Fuente: Empresa)

ACULTZINGO 26 INT 13 NARVARTE BENITO JUAREZ, 03020 MEXICO DF
(CDMX)
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2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

La creacién de TIDEWATER DE MEXICO, S. A. DE C. V. Se remonta a la creacién de la empresa denominada nautica

saltamar, s. A. De c. V. La cual se constituyé a fines de 1987 con él propdsito de formar una flota de embarcaciones,
especializadas para el servicio en todas las areas de explotacion, exploracién y produccion de petréleo. Poco mas
de un afio después de iniciar operaciones, obtuvimos el primer contrato de esta empresa con pemex para prestar
servicios de remolques en el area de cayo arcas. Desde entonces y de manera ininterrumpida, las embarcaciones de
esta empresa han tenido oportunidad de apoyar prestando servicio a las diversas areas de pemex, al mismo tiempo
que damos soporte de transportaciéon maritima a empresas constructoras y de mantenimiento a compafiias
contratistas de la misma paraestatal .en el mes de octubre de 2005, previa asociacion estratégica con tidewater
marine, llc., con la finalidad de optimizar y acrecentar los servicios ya brindados, se modificd la razén social de
nuestra empresa y cambiamos la denominacion, nautica saltamar, s.a. de c.v por tidewater de México, s.a. de c.v.
denominacion que desde ese mes y afio mantenemos hasta la fecha, con los mismos objetivos y mayor presencia
en la industria petrolera mexicana. A partir de octubre de 2010, la empresa tuvo una transformacion en su razén
social, pasando a denominarse, tidewater de México, s. Der. L. Dec. V.

Fuente: Empresa

2.3 MISION, VISION Y VALORES
VALORES:

Son de suma importancia los valores de una institucidn como la nuestra, los cuales se pueden considerar como el
conjunto de fines que orientan a la actuacion y la conducta de los que la integran para garantizar a cada uno de
ellos, el goce de los beneficios vinculados con su participacion en un organismo empresarial, mediante lineamientos
o reglas que guian el quehacer diario con responsabilidad y compromiso para fortalecer a la Camara, a través de
defender y exigir respeto a nuestra Institucién, mediante el cumplimiento moral de un conjunto de premisas como

son:

La participacion conjunta.
El respeto.

La objetividad.

La honestidad.

La lealtad.

AN NN SR

La imparcialidad.

MISION:

Proteger y fomentar el desarrollo de la Marina Mercante Mexicana y la industria del transporte maritimo.

VISION:

Ser el interlocutor indiscutible que represente a los integrantes de la industria ante los actores publicos, privados y
sociales con los que interactua.

Fuente: Empresa
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2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

2.4.1 Constancia de inscripcion Fiscal

CEDULA DE IDENTIFICACION FISCAL

L 34
HACIENDA S@ sAT

CONSTANCIA DE SITUACION FISCAL

Lugar v Fecha de Emiskin
TLALPAN , CIUDAD DE MEXICO A 02 DE AGDSTO DE

2023
AU

Datos de ldentificacion del Contribuyemte :

RFLC:

TRESE0E05199

D cam in s R andn Saocial:

TIEWATER DE MEXIC D

Riésg imien  apiial:

SOCEDAD DE RESPON SARILING D LITAD A DE CAPTTAL VARLAELE

Hambire ©omencial:

Pl inicio oo Operas lnes:

05 D= JUMKC D 155

Estatis &n o padrdn:

AT

Pl o I e 6 0 £l BBl el

05 D= JUMKC D 155

Datos del domicilio registrado

Cadigo Postal: 14010

Tipo de Vialidad: AVENIDA (AV.)

Hombing de Vialded  CAMBD 8 S AMNTA TERESA

M e Exterior; 187-C

Mimes Interor 1305

Harmbire de la Colonia: PARGUE DEL PEDREGAL

Hombre de la Loc alidad: TLALFAM

HWormbre del Munic ipio 0 Demancecin Terrfonial; TLALFAN

Mombne de b Entdad Feosrativa: C1UIDNOET T B EXCC Entre Calle: INSURGEMTES SBUR

¥ Calle: Z0CATEFETL

lActividades Econdmic as:

Pagina [1]de [3]

LamnlEcla

HACIENDA $8sSAT N i s el e g e
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Orden Actividad Economica Porcentaje | Fecha Inicio | Fecha Fin
1 firo 5 s vicices: el oreco 5 oo ol i oo s 100 [a]hn g e = o]
R gl v e 2

Régimen Fecha Inicio | Fecha Fin
Fﬂgmﬁn Garwer 6 W Ly o S0, WK Fal e ERERE I
MHﬂﬁﬂ‘IH:
Descripcién de la Obligacién Descdpcion Vencimiento Fecha Iniclo | Fecha Fin
[Erfer o de refencioress merpusles de IBR por ngesos mimbdos A mds ladar &l dia 17 del mes irmedate 0 1NIER2002
ja sl poaterior & perioda qus cormeaponda
A o & irdomnad s aniial ce pEGoE e R O e o o, s Gaiclad @l 1 5 cha B i 1D bl | @ P 551 LG i SNEZO0E
riidces profesionales. Personas Morale s Impussio Soboe b
a

PTG R FRRaci Oy, P eeLial e cha ISR por suplclos W salalicg |6, mda fardar @l dia 17 ced s e clia o) R ol w wicd

jpoestenon ol period o ks CormE Sponda

'ag0 provisional mersual de IBR personas. morales. négimen o, méds fandar &l dia 17 del mes inmeideaio 310200

| o catenior & peericd o qus cormeep orcla

o o nelenciores de VA, Menaaal I e fadar @l dia 17 ded e e cla i F1NEZ 002

jposienor al periodo que cormesponda
[Erfiero de refercldn de MR por servicics: pro fesion ol s, js, mas fardar ol dia 17 ded rmes e ck o) ORI
IRIEREEL AL poaterior &l perioda qus cormeaponcda
I G O | irdoeyead bea b VA, con la e el oke 55 jConjurtarmente con B declamddn anidal ol S10EEO0E
| fercicia
I'-‘.'.hg::de‘nl:l'a\:imﬁ':ﬂ.l..‘ld&l‘l.l’.ﬂ. js, mas fandar &l dia 17 dal rmes e ok oy 30RO
poaterior & peeriod o qus cormeEp onda
IDeclaraddn arual de 138 del ejerdcio Pemon as moraes [Deriro doe los fres: meses gigueries ol derre dell 3102002
F'ﬁu’m
JE o rresr s | ol e e oo s, che 1SR o IrgresOs: por JonjuUnta mente con la mefenicion por Salanos o [aRfinrgedn n ey
| erwckas Frie rS armilade a salaios (17 de cads mes en o
ol e
bbb ranci i informiaiea anu al de e fencio nes, de SR por i, s farclar of 115 de fiebrero del afio siguente [aRRiafyiminnr]
[ rvcha e o e inrmuebles
Dl a1y s prcremisclor e s VA, I, mds tandar & dEmo dia del mes irmedaie 002008

Crabeiionr &l {=Ele] ==y T e
F |l e el

Saus datos personales 20N Inconporados ¥ protegidos en s sEWmas del SAT, de conformigdad con s Linsemsnios de Proteccidn de Datos
Persanalis y con diversas disposicionss scalis y Mgakes sobre conlidencialidad y proteccidn de datos, & Bin de @jrcer las (o iades

oconferidas a la suiloridad fiscal

8 desea modificar o conesfir sus dalos personales, puste studic & cualquier Madulo de Servicios Tribadaros yo a Wavds de la direccion

hitp s algobmx

“La cormupcidn fiens consecusncias jdendnc alal 5i conoces algin posible acio de comupoidn o delilo presenta una queja o denuncia a través
dec warw: St gobumx, denun cias st gobmk ., desde México: |56) BBE2 237 dosde ol exiranjera: + 55 B8E2 FrP2 SAT mowill o www. gob me'sin”.

Pagina [¥] de 3]
Contacie _ ~ I
HACIENDA 9S®gar Mraiin tnbabirie il camilee prtn et gl
.. MarcisA B ral y Gl @ xhErcr O il
Fuente: Empresa
2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS
No se detect6 informacion.
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

[ nur:::tr\sta 5&#5»0 l T.nE"I
— " DIVISIONN

amsn [ﬁmm CoRIRCIAL GIRINTL DI DFERACKCRES. | GIRINTE TECHID mAn o e, s
PRt vty ¥ O RELC. W LMD, TOAR IADRMITA D5 SARCHEZ AWML §CALDAD
[ i iosess WICTOR SANADDRA, WEMEZC LA AT ARD o s
e [ty Pt
[E— |
L| commous
LA, DR |
LA
AETINTE O SUPEFIRTEMOERTT SUPCRRTIR T SUPTRVEDE DD
FERSDAAL DS ADCAS BRI i CONPRAS OPERARINS DE CAmTAN aE
FAARCELT) CASAL WICTOR RIS 1 camvan rary SEOURDAD
GLORIA AAILD [r———" [— el FATICATI WA NTEMIMIERTO ILLAH M.
COWTADDRES WALNICARA WINCARA || ROBERT GOMIALER 2;11%
AALL CARMLLDO L
MDA, an Dk Bocas
ma@c—u-uu WALEMIUELA,
SLUPERVSORES D ;“ﬂiﬂu T
I EMBAACALKINGS ASETENTES BE L £
DS BOCAS [ ALMALCEN 7 ASETENTE O
AEETTMTES WWILLLAAA S RCHER A TOCKOS MEXICAMOS ALURTAD
EENTAL AN AR O ERADOR DADVS SAM
TANDE HAIRET MAANUEL RARETR
WALKICARA, AFONSD WIKCARA
D LLL whNOE Dom
WECRHA, ASISTENTE DE PERER —
HRERADIO RES SARCHER
— HERERY MEXCAND
ACURARAT
SOFOATE 0D PMERICAMD
SETERARS | otmTon
ELVIA WATCLAT p— " tmian
- GLETAVD: e
GOMZALET D05 BOCAS i
SUPERVECR BE fy——— el i
ALMALCER pbaa I
Do BOCAS I
RICARDO CARRERA, I
AERCARD I
I
I
| i
I
ASEETEMTE DO I
AL WAL TH I
WIGLUEL FERET 1
ALY AR I
I
CAMTARLS [ ]
EMEARCACIINES '
TRPLLACCH
s I I—

Fuente: Empresa.

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIAY VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

Nacionaldad

TIDEWATER MEXICO HOLDING L.L.C. México 147526893 N/I

ESCOBAR ALMOGUERA ROSARIO MATILDE México EOAR5611283P8 N/I
Fuente: Empresa.

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

No se detectd informacion

2.7.3 Directivos

Nombre y Apeldo Nacionaldad

FELIPE A. HERNANDEZ OTANO Argentina HEOF560124B82 Apoderado Legal
ANTISTENES S. URDANETA GUERRERO México UAGA6312131Q2 Apoderado Legal
ENRIQUE CONCHAS ARTEAGA México COAE700413RG9 Apoderado Legal

Fuente: Empresa.

FIDELITAS ® 10/37



H TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

Felipe Hernandez Otano
Managing Director Latam

Experiencia

¢  General Manager
TREWATER  Tidewater Marine

oct. 2001 - actualidad - 21 afios 11 meses

Director of Operations
Crowley Maritime
1991 - 2001 - 10 afios

Director Operations East Coast South America

Crowley American Transport
1986 - 2000 - 14 afios

Antistenes Urdaneta
Ops. Manager at Tidewater Marine

Villahermosa, Tabasco, México + Informacion de contacto

Experiencia

g  Ops. Manager
TIOEWATER Tidewater Marine
sept. 1990 - actualidad - 33 anos

FIDELITAS ® 11/37
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Enrique Conchas Arteaga
Financial Controller at Tidewater

México - Informacidn de contacto

Experiencia

Financial Controller

TIEWATER  Tidewater

Fuente: Medios de Consulta Externa.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacion.

2.8.2 Rodados

No se detecté informacion.

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detectaron publicaciones oficiales

OTRAS PUBLICACIONES

Los ingresos de Tidewater se disparan en medio del auge de la exploracién y produccion costa afuera

Fecha: 8/08/2023 Fuente: maritime-executive.com

La importante inversién de Tidewater en fusiones y adquisiciones estd empezando a dar sus frutos ahora que el mercado de
petréleo y gas marino ha cambiado. El operador lider de OSV informé un aumento del 11 por ciento en los ingresos desde el
ultimo trimestre, acompanado de un aumento de las tarifas por dia de contrato de mas del 10 por ciento. La region del Mar del
Norte tom¢ la delantera, con un aumento de las tarifas diarias del 23 por ciento. El mercado ha mejorado enormemente desde
finales de 2021, con un aumento de las tarifas diarias de mds de 5.000 délares durante el periodo. "El impulso de las tarifas
diarias esta siendo impulsado por una escasez de suministro global de embacaciones maritimas grandes y pequefas’, dijo el
director ejecutivo Quintin Kneen en un comunicado. Tidewater esta bien posicionada para aprovechar el cambio, ya que
adquirié GulfMark, Swire Pacific y Solstad Offshore en los dltimos cinco afios. Los 37 buques de Solstad son de alta
especificacion, dijo Kneen, y ahora se estan integrando a la flota de Tidewater.

"Esta adquisicién es diferente de las dos Ultimas en que es en gran medida una adquisicién de activos. Por lo tanto, hemos
tenido que preparar al personal en tierra y al personal antes del cierre para garantizar que las operaciones de los buques
estuvieran preparadas para aceptar la transferencia de los buques. en la infraestructura operativa y administrativa existente de
Tidewater", dijo Kneen en una conferencia telefénica sobre resultados el martes. Las perspectivas también son excelentes en
el futuro, afirmé Kneen, gracias a los compromisos a largo plazo de inversién en exploracién y produccién offshore. Tidewater

FIDELITAS ® 12/37



. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

esta escuchando un "tono cada vez mas constructivo" de los clientes sobre sus planes de gastos y espera que el suministro de
OSV sea limitado en el futuro. En resumen, dijo, este es "el contexto de mercado a largo plazo mas convincente para nuestro
negocio que jamas hayamos visto".

No mas PSV en la flota de Solstad mientras Tidewater adquiere 37 buques para establecer la 'flota hibrida de OSV mas grande'
Fecha: 06/07/2023 Fuente: offshore-energy.biz

El operador estadounidense de buques offshore Tidewater ha impulsado su flota de buques de suministro de plataformas
(PSV) al concluir la adquisicién de la flota de PSV propiedad de Solstad Offshore, un operador naviero noruego. Esto permite al
propietario de buques estadounidense fortalecer atin mas su flota de buques de apoyo en alta mar (OSV).

Solstad Offshore reveld la venta de su flota de PSV y su salida del segmento de PSV en marzo de 2023. La finalizacién de esta
venta se anunci6 el 5 de julio de 2023. Tidewater pagé aproximadamente 580 millones de délares por los 37 PSV de Solstad. El
actor noruego afirma que esto reducira su deuda que genera intereses en aproximadamente NOK 6 mil millones (alrededor de
$563 millones). Se espera que la transaccién tenga un efecto contable positivo de alrededor de NOK 250 millones (casi 23,45
millones de délares) que se reflejara en el segundo trimestre de 2023.

Lars Peder Solstad , director ejecutivo de Solstad Offshore, comenté: “Estamos muy satisfechos con la venta de nuestra flota
de PSV. Esto fortalecera considerablemente el balance de Solstad y la flota restante de 40 buques CSV y AHTS de alta gama
serd relevante tanto para los clientes de petréleo y gas como para los de energia renovable. Como tal, Solstad serd un
operador importante en la transicién energética en curso”.

En una declaracion separada, Tidewater confirmé el cierre de la adquisiciéon de 37 buques de suministro de plataformas y
activos relacionados de Solstad Offshore. El precio de compra de aproximadamente $580 millones consiste en el precio de
compra base de $577 millones previamente anunciado junto con un ajuste inicial del precio de compra de $3 millones, que se
ajustara para bunkeres y otros consumibles dentro de las proximas dos semanas.

Ademas, esto se financié mediante una combinacion de efectivo disponible, ingresos netos de la emisién de bonos nérdicos
de 250 millones de ddlares y ingresos netos del préstamo senior garantizado a plazo de 325 millones de délares otorgado de
conformidad con un acuerdo de crédito, de fecha 30 de junio de 2023, con DNB Bank. Sucursal de Nueva York, como agente de
instalacién, y otros prestamistas. Quintin Kneen , presidente y director ejecutivo de Tidewater, comenté: “Nos complace
anunciar el cierre de esta adquisicién y la financiacién asociada. Los buques adquiridos constituyen la flota de PSV de mayor
especificaciéon de su tamafo en el mundo y serdn un excelente complemento a nuestra flota existente de PSV. La combinacién
también da como resultado la flota de OSV hibridos mas grande del mundo , con 14 buques hibridos de bateria y 2 con
capacidad de GNL. “Esta adquisiciéon marca la finalizacién de otro hito importante en el fortalecimiento de la posicion de
liderazgo de Tidewater, y seguimos enfocados en reunir las mejores flotas de OSV del mundo para crear la flota de OSV de alta
especificacién mas segura, mas sostenible, mas confiable y mas rentable del mundo. mundo."

Tidewater anteriormente reforzé su flota de OSV con la adquisiciéon de Swire Pacific Offshore de Singapur, agregando 50
buques a su flota en un intento por crear la flota de OSV mas grande de la industria.

lidacion es el rey: Tidewater y Swire Pacific Off:

2022 Fuen

ucho en el sector offshore, ya que uno de los rumores mds antiguos del mercado finalmente se ha hecho realidad.
El propietario estadounidense de buques offshore, Tidewater Marine, adquirié Swire Pacific Offshore de Singapur por 190
millones de ddlares, la mayor apuesta de la compaiiia desde la adquisicién de GulfMark Offshore en 2018.
Pero ¢por qué SPO y por qué ahora? En este articulo, Rob Day, director de Offshore de VesselsValue , busca responder estas
preguntas y brindar comentarios sobre por qué este acuerdo de larga data tiene sentido para ambas partes.
Una fuerza a tener en cuenta
La adquisicion de SPO lleva a Tidewater a 203 buques con un valor VV combinado de 1.450 millones de délares.
Figura 1: Nimero de embarcaciones y estadisticas de valor para Tidewater y SPO.
Todos los datos correctos a 03/11/2022 .
Integracion de flotas regionales Lock and Key
Las principales areas de operacién de Tidewater son el Mar del Norte, el Golfo de México de EE. UU., Africa occidental, Egipto y
Medio Oriente. SPO tiene una fuerte presencia en Africa occidental, el sudeste asiatico y Australia. En resumen, Tidewater se
convirtié en un actor totalmente global con una flota sélida en las principales areas de operacién.
Flota moderna y versatil en juego
La edad media de la flota de Swire (PSV y AHTS) ronda los 10 afios. Swire fue en contra del status quo en los Ultimos afios y
continué recibiendo sus grandes PSV fabricados en Japon. Esta no era una situacion ideal considerando las condiciones del
mercado extraterritorial. Sin embargo, como resultado, la edad promedio de su flota se redujo.
Al adquirir SPO, Tidewater también abrié el acceso a 18 PSV grandes de alta calidad (4.000 DWT +) con una edad promedio de
6,7 afios, y 10 buques AHTS muy grandes (16.000 BHP +) con una edad promedio de 8,4 afios. Tanto el tamafio como las
especificaciones de los buques han experimentado una consolidacion de su valor a finales de 2021 y principios de 2022, y una
reduccioén significativa de los candidatos a compra y venta. Por lo tanto, la adquisicion de SPO permite a Tidewater agregar
activos de manera rdpida y concisa a su flota, y no convertirse en victima de mayores precios solicitados por los propietarios
y/0 una mayor competencia de compra.
Fuera lo viejo, dentro lo nuevo
Desde aproximadamente 2018, Tidewater ha estado vendiendo agresivamente su tonelaje complementario para modernizar su
flota. Segln los datos transaccionales de VesselsValue, Tidewater ha vendido alrededor de 60 buques (mezcla de PSV,
AHT/AHTS, FSV) para su posterior comercializacién y alrededor de 70 buques para demolicion.
Esto les ha permitido acumular un fondo de guerra estimado en 140 millones de délares (estimado alrededor de 100 millones
de dodlares para todas las ventas de segunda mano a partir de 2018 y estimado alrededor de 40 millones de ddlares para todas
las ventas de demolicién a partir de 2018). La adquisicion de SPO llena el vacio creado al reducir el nimero total de su flota, y
siempre es Util tener ingresos de efectivo en los dltimos afios.
Cuando las cosas se ponen dificiles, los duros compran a sus competidores
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No es ningun secreto que SPO no ha tenido la mds facil de las recesiones y la compaiiia ha estado sufriendo durante muchos
afos, con crecientes pérdidas operativas y quemando efectivo (a un ritmo sustancialmente mayor que el de la mayoria de los
grandes actores offshore del mercado). Las crecientes amortizaciones, el cierre de la division Swire Subsea y, lo mas
sorprendente, la declaracion de opciones muy caras de los PSV en plena crisis. Sin embargo, para un comprador como
Tidewater, esto presenta su propio conjunto de oportunidades para conseguir una ganga (o al menos un precio de venta mas
sensato). Me viene a la mente el dicho "la miseria de un hombre es la fortuna de otro ", y un efecto en cadena de esto es
impedir que sus competidores compren SPO o sus activos. jControlar el mercado es fundamental para seguir siendo el mejor
jugador! Regresando al mercado de manipulacién de anclas de gran tamafio

Tidewater tiene una pequefia exposicion al gran mercado AHTS, con cinco buques de entre 13.000 y 16.000 BHP, la mayoria de
los cuales trabajan en Africa Occidental. La compra de SPO les daré acceso a los respetados manipuladores de anclas de gran
tamafio clase D de Swire, modernos, jévenes y de gran capacidad de tiro. Una vez mas, el gran mercado de AHTS ha sido
testigo recientemente de una fuerte restricciéon y hay pocos candidatos para la venta y la compra. En lo que respecta a los
fletamentos, las grandes tarifas AHTS se estdn consolidando y tienen una gran demanda tanto en el sector de energias
renovables como en el de petréleo y gas.

Conclusion: Con rumores en el mercado offshore de una recuperacién entre nosotros, esta transaccion prepara a Tidewater
para aprovechar al maximo cualquier condiciéon cambiante del mercado y realmente diferenciarse de sus competidores. Serd
interesante ver como reaccionan otros grandes propietarios de OSV a esta noticia y qué estrategias implementan para
competir con la nueva flota de Tidewater/SPO a largo plazo.

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

[N | Certificado | Expedido por
1 ISO 9001:2015 EQA Certificacion México 08/09/2021 08/09/2024
Fuente: Empresa.

EQA Certificacion México, S.A. De C.V.
- Certifies that the Quality Management System adopted by the firm -
Certifica que el Sistema de Gestién de la Calidad adoptado por la empresa

Tidewater de México, S. de R.L. de C.V.
Av. Paseo del Mar, 37, Justo Sierra, Cd. Del Carmen, Campeche,
México, C.P. 24114

- Meets the requirements of the Standard -
Es conforme con los requisitos de la Norma
NMX-CC-9001-IMNC-2015/ ISO 9001:2015

Sector IAF: 31

- The Quality Management System applies to the following scopes -
El Sistema de Gestion de la Calidad se aplica a los ambitos siguientes:

2015

||
||
CERTIFICADO ACREDITADO

- Provision of Leasing Services for Manned Vessels for the Offshore
Oil and Gas Industry -

Prestacion de Servicios de Arrendamiento de Embarcaciones Tripuladas
para la Industria de Petréleo y Gas Costa Fuera

- Certificate of Assessment Number -
CertificadoNUimero: 58086098

- Certification-
Certificacion: 8/09/2021

- Next documentupdate -
Préxima actualizacién de documento:  8/09/2023

- Expiration-
Expiracién: 8/09/2024

-
o
S
o
O
2

! B4 ;: !

-Signed-
Firma

B e

& de Emisiones
004 1AMX2278FC

" emprEsa CIENFUEGOS 699 1B
CETIRCAPA COL. LINDAVISTA, C.P: 07300, COMX

Fuente: Empresa
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2.10.2 Distinciones Obtenidas

NAMEPA ha emitido su Pasaporte de Sostenibilidad Maritima a Tidewater por cumplir o superar con éxito los puntos
de referencia del programa CSR/ESG de NAMEPA para 2021.
2020

THELASTYEAR
OENORMAL

TOP-PERFORMING COMPANIES
— AND WHAT LIES AHEAD

V OS]
\\'QQ Awards 2020 ’

v
-
TIDEWATER

Winner

Shipowner
of the Year Award

4

Tidewater nombrada entre las 100 principales empresas publicas de Houston por el Houston Chronicle. Tidewater
fue reconocida por el Offshore Support Journal como armador del afio por el liderazgo de la compafiia en el sector,

incluida la combinacién exitosa con GulfMark Offshore para crear la flota de OSV mas grande del mundo.
Fuente: Empresa.
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
243 1 23 267

2020
2021 274 1 23 298
2022 301 1 24 326

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

“ Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
0 0 0 0

2023
Fuente: Empresa.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

"
Servicios Convencionales

« lransporte y Suministro de Material Offshore (PSV)

« Manejo, remolque y posicionamiento de anclas (AHTS)
« Soporte de construccién (POV y AHTS)

» Estimulacion del pozo

« Remolcadores de apoyo FPSO

« Soporte sismico

« Apoyo al personal (FSV)

« Asistencia, Salvamento y Remediacion

Servicios para entornos hostiles

Tidewater tiene una amplia experiencia en servicios para entornos
hostiles en areas como Groenlandia, el Mar del Norte, el Mar de
Barents y Canada. Estos servicios incluyen:

« Buques que cumplen con el codigo polar, incluidos buques
clasificados para hielo y bugues preparados para el invierno.

« Operaciones de recuperacion de petréleo
« Operaciones de rescate en espera
« Deberes de suministro

«» Oficiales y tripulacion especialmente capacitados para
operaciones en entornos hostiles.

Fuente: Empresa

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS
|___Mes ] _Ventas (montossinimpuestos) | __Compras (montos sin impuestos) | Moneda |

Enero 2023 $78 649 765 $48368 610 MXN
Febrero 2023 $83 924 977 $ 60396 928 MXN
Marzo 2023 $80 038 440 $61220660 MXN
Abril 2023 $112 656 584 $ 58 458 334 MXN
Mayo 2023 $109 553 511 $ 57 777 405 MXN
Junio 2023 $ 96 156 062 $ 57 591 889 MXN
Total $ 560979 339 $343813 826 MXN

Fuente: Empresa.

3.3 VENTAS A EMSEP S.A. DEC.V.
La empresa no informé ventas a EMSEP S.A. DE C.V.
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3.4 COMPRAS A EMSEP S.A. DE C.V.

La empresa no informé compras a EMSEP S.A. DE C.V.

3.5 PROVEEDORES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moneda
Razén Social Pais de Origen de Compras
ALEJANDR%E’;QES IZQUIERDO México IUSA740704972 $17 980 000 MX

2 LUBRICANTES DE CALIDAD DEL GOLFO México LCG0408204KA

3 JOSE BELISARIO MORON DiAZ México MODB851010CE7
Fuente: Empresa.

$14 583 000 MXN
$ 4033000 MXN

3.6 CLIENTES
Nombre y Apellido - NaCIon’alldad Monto Anual
, . o Pais de Tax ID Moneda
Razon Social X de Ventas
Destino
1 PEMEX EXPLORACION Y PRODUCCION México PEP9207167XA $14713 702 ushD
2 ENI MEXICO, S. DER. L DE C. V. México EME151002N61 $ 10 668 805 ushD
3 OFFSHORE VESSELS HOLDING, S. ADEC. V. México OVH1810179R8 $ 7 504 643 usD

Fuente: Empresa.

3.7 SEGUROS CONTRATADOS

[ N° | Tipo de Seguro Compaiiia Aseguradora Suma Asegurada
1 PROTECCION E INBURSA 26300 30235923 $ 1000 000 000 USD
INDEMNIZACION

2 CASCO Y MAQUINARIA INBURSA 26300 30244717 $ 65 325 000

usD
Fuente: Empresa
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacién vinculadas a la empresa analizada.

4.2 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.
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5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron cheques rechazados.

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

CN [ eidad ] Dewa | Monoda |

1 BANCO SANTANDER MXN
2 JP MORGAN $ 0 MXN
3 JP MORGAN ] usD

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

Federal Litigation Events

Published Date 10y05/2018
Docket 16802/15-17-07-7

Court Cietails SEVENTH METROPOLITAM REGKIN ADMINISTRATIVE APPEALS COURT

Court Local Mame METROPOUTANAS-- SEPTIMA SALA REGIONAL METROPOLITANA

Adverse Party SUPERIMTENDENCLA DE OPERACIONES PORTUARIAS DOS BOCAS, COORDINACION DE

SERVICKDYS DE TRANSPORTE ¥ OPERACIONES PORTUARIAL DOS BOCAS, DE LA GERENCIA
DE LOGISTICA MARINA DE LA SUBMNBECCION OE MANTENIMIE

Fuente: Medios de Consulta Externa.

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios comerciales como Demandado

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES
6.3.1 Embargos

No se detectd informacion.

6.3.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

Localiza la empresa por nombre o razén social

tidewater mexico
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gob mx
Senvicio de Administracidn Tributaria
Dpinidn dal cumplimianio da abligaciones fiscales
Falio Clave R.F.C.
ZINCAITTZS TRESE 06 06 90

Mombre, Denominaciin o Razdn social

TIDEWATER DE MEXICO 5 DE RLDE ©

Esfimado contribuyente
Respuesia de opnidn
En atancidn & su consula $0bre &l Cumplime o de Dblgacionss, & la nlama O siguemsa.

En los coniralese lecirdnicos insilucionales dal Servicio de Adminisia cidn Tribularia, se obsarva que en el momen o en que 36 realiza esta mvsidn,
50 encusnya al comionta on o cumplimianio de los PUNIE qua 50 MVEa | opinidn dal cumpl o de fmcales, conta an la
Rersclucitin M=cs & nea Fecal vigente. Por o que se emibe esta apinidn del cumplimien o de adbigaciones Sscales, an sen fda PO SO, La presenbe
apinidn noes una constancia dal comedo entero de los impue sios dedlarad os, para o cualel SAT sa reserva sus taculiad es de verificacidin previsias
an @ Cadigo Feoal da la Fadem oon

Ravisdin pracicada o dia 30de agasia de 2023, a s 07 02 haras

MNotas

- Tratdedcsa de estimuos o subsidios, Bena una Wigenda de 3 meses conada a pani dal dia an qua 20 emite Sagin ko establacdo & la mgha
2128, y 30 dias nawrales A panr de su emisdn para ramites déemmes al safalado, de acuerdo ala regl 2.1.37. dela Resolucidn Msoeldnea
Fiscal para 2023.

2+ B pmoadimienio pam abtensr la opinidn e maliza confome a o previsio en la regla 2.1.37. de b Resalucidn Misosidnea Fiscal para 2023 y
de acuenda a lo establacdo en & arficulo 32-0 dal Codigo Fiscal de la Federacian y no comsiiuye mspusesia tavorable respecio a confribuyenies
que s ubican & oS supuesios dal artioulo 6 del Cadigo Fiscal de | Federacidn

3- La opinidn dal curmplimienio, se genera alendiendo a b siuacidn fscal del confribuyenie en bs sguienies serfidos: POSITWA. - Cuando &l
conuibuyems ed nsoits y o coriente en @ cumplirierta da las abligaciones qua sa considaran en los rumarales 1 a 12 da larega 2137 da
la Resolucidn Miscaldnes Fiacal para 2023, NEGATIVA. - Cuando al condbuypenie esié inscilo y no se encuenine al corrienta en & curmplimienio
da las quin s A os Aas 1 a 12 da la rega 2137, de la Resalucdn Mscaldnaa Fiscal pam 2023; INSCRITO SIN
DELIGACIONES - Cuardao &l contibuyamnts sstd inscrita an & RFC pam no Sane abligaciones fscales.

4- Para astimuos o subsidas, la apindn qua sa ganara indcanda qua s Inscria SN OBLKGACIOMNES fiecales, 6 tamard coma Posliva cuanda
& monio del subsicio no rebase de 40 UMAS elevado al afio, en caso conraio @8 considera como resull ada NQ&\‘D.

Cadeona Or
T ESE0606 99 [23NCA 307 72 5130-03-2 02 3 100001 085383 800000031])

Sallo Digital
KMV C0VIOF T30 TG 2 i BHINY [XGE 9 4P RA1ILPS 100 e mioawd + IO ES CWN U engr VBDiF UL O

T B Ay 6501 B ko2 s & D Xl | INE F TSI DY) 4z8 ARG X9 Gam rioH 40g GLIPR GPDTAR X PSNIZE NS
399 Ta CHE g 4NGE gmb JxbMyacH ey STviS RUwna 268 Am PITCn gm Sk C Hwuob AR+ TUIG CTRIIC TZYn TT7 Mych!

11F gz oF 0 2PHO ECPAL AL a1 WQyHHHE UHMILHGY TamiE pi 4E0MY TZHGILN TEsmAQUMH AN ==

Contacio:

M. Hidalga 77, col Guamem, op. 8300,
Chudad de Meéxico . Alenddan leletinica 01 55
H27 22728, desde Estados Unidos y Canadd
01 87T 4488 728.

GOBIERNO DE

MEXICO HACIENDA

'
bDb mx
Servicio de Administracion Tributaria

Nolas

5. La opinitn que se genere indicando que es INSCRITO 31N CBLIGACICNES fscales, se considera Opinion Negaliva para efecios de conlratacian
de adquisicones, amendamientos, sericios u obra pdblica

.= El procedimienta para oblenes la opinidn s& realiza confome a ko previslo en ka regla 2.1.537. de |la Resolucion Misosldnea Fiscal para 2023 y
de acuerdo a lo establecida en &l articule 32-D del Codigo Fiscal de la Federacian.

Esle servico e gratuilo, en el SAT ruesira misidn s senvirks,

Bus dalos personales son incarporados y prolegidos en los sistemas del SAT, de conformidad con los insamientos de probeccian de Dalos Personales
+ con as diversas deposiciones fiscales y legales sobre confidencialidad y proleccion de datos, a fin de ejences las facullades confendas a la auloridad
fiscal.

i desea modificar o corregir sus dalos persenales, pusde acudir a la Administraciin Desconcentrada de Servicios al Conlribuyenie de su prelerencia
yio @ iravés del Portal del BAT.
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7- INTEGRIDAD

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV - TME960606/99
Fecha: 29/08/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (alsa known as PEPs, for palitically exposed persons); profiles of persons wha hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enfarcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDM and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendartions.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: TIDEWATER MEXICO HOLDING LLC - 147526893
Fecha: 29/08/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for palitically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close assa and companies under their contral; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
T, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ESCOBAR ALMOGUERA ROSARIO MATILDE - ECARS611283P8
Fecha: 29/08/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close asso and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Cfficials
t. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CONCHAS ARTEAGA ENRIQUE - COAE700413RGE
Fecha: 29/08/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for paolitically exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: URDANETA GUERRERO ANTISTEMNES S - UAGAG312131Q2
Fecha: 20/08/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hald political office, their
immediate family members, close associates, and companies under their conmrol; Crime - Global Enforcemenc List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HERNANDEZ OTANO FELIPE - HEOF560124B82
Fecha: 29/08/2023

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politcally exposed persons); profiles of persons who hold political office, their
immediate family members, close asso and companies under their conurol; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials
t, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

La naviera estadounidense Tidewater, acusada de realizar cabotaje contra la ley

Fecha: 05/04/2017 Fuente: expansién.com

La mexicana Argos presentdé una denuncia ante la PGR contra Tidewater por la supuesta violacion al cabotaje maritimo por
contratos con Pemex, que prohibe realizar esa actividad a firmas extranjeras.
Se mueven las aguas en el sector maritimo. La empresa estadounidense Tidewater ha sido acusada de violar las leyes que
regulan los servicios de cabotaje en México, via la inversidn extranjera neutra, al operar bajo un supuesto esquema de
simulacién que le permite obtener contratos con Pemex, pese a que la legislacion prohibe esa actividad a compafiias
extranjeras.
Hace unos dias, en la ampliaciéon a la denuncia de hechos que present6 la naviera mexicana Argos en 2015 ante la
Procuraduria General de la Republica (PGR), se indica que Tidewater de México no da cabal cumplimiento al contenido de la
Ley de Inversién Extranjera, referente a sociedades navieras dedicadas a la explotacién comercial de embarcaciones para la
navegacion interior y de cabotaje.
“La denuncia sigue en tramite. Siguen recabando pruebas (la PGR) de la posible conducta ilicita, ya sea de las personas que
llevaron a cabo el sistema de simulacién y de ciertos servidores publicos que en su momento no llevaron a cabo la verificacion
para autorizar la inversién neutra de la empresa Tidewater de México”, dijo Javier Coello Zuarth, apoderado legal de la naviera
Argos.
Segun la denuncia, la naviera Tidewater de México tiene 99% de participacion extranjera en la SOFOM mexicana Arrendadora
de Naves del Golfo, S.A. de C.V. El abogado indicé que la ley mexicana sélo permite hasta 49% de inversion extranjera en el
servicio de cabotaje de personas y mercancias, pues estd reservado a empresas nacionales. “Pero ellos acaparan el mercado”,
aseguro.
Para Manuel Vazquez, socio de ML-Estudio Legal, el apartado de inversioén extranjera es amplio en la parte maritima. La ley
permite la inversidon extranjera en el transporte de energéticos o combustible, y es normalmente un servicio a Pemex con
barcos que no existen en el pais. La ley aplica el concepto de cabotaje sélo en el transporte de personas y mercancias con la
figura de inversién neutra que autoriza la Secretaria de Economia, explicé.
De acuerdo con su reporte al 28 de mayo de 2015, la firma estadounidense Tidewater Inc opera en México a través de cinco
subsidiarias: Tidewater de México S de RL de CV; Arrendadora de Naves del Golfo, SA de CV; Logistica Mexicana del Caribe, S
de RL de CV; Naviera Tidex S de RL de CV; y la empresa Servicios Costa Afuera de México S de RL de CV. Expansién busco la
manera de comunicarse con Tidewater, pero el teleféno disponible de la empresa lleva al de la firma Logistica Mexicana del
Caribe, que negd tener relaciéon con Tidewater de México.
Segun datos de la SCT, Tidewater de México tiene registradas 23 embarcaciones para el servicio de cabotaje a través de la
empresa Tidewater Marine Inc., con 8 embarcaciones; Tidewater Marine LCC, que tiene una registrada; y Tidewater Marine
Services, con 6 barcos en el registro.
“El esquema de simulacion que se investiga en la PGR es a través de la Arrendadora de Naves del Golfo, que es una Sofom que
les permite el abanderamiento de las embarcaciones como mexicanas ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
(SCT)", sefialé Coello Zuarth.
Este tipo de simulacion en el cabotaje ha afectado a las compaiias mexicanas, afirmé Armando Rodriguez, presidente de la
Cémara Mexicana de la Industria del Transporte Maritimo (Cameitram). De las 620 embarcaciones con bandera mexicana
registradas en esa asociacidn, y que prestan el servicio a Pemex, 60 se encuentran en operacion y el resto estan paradas por
falta de trabajo, dijo Rodriguez.
“Se sospecha mucho de la simulacién de inversién extranjera neutra a través de la figura de arrendamiento financiero en el
cabotaje maritimo, principalmente en los contratos que otorga Pemex para los servicios a las plataformas”, dijo Franciso
Riveros, abogado experto en temas maritimos de la firma Servicios Nauticos Especializados (Sernaut).
Impacto
Por estas razones, la naviera Argos, que se constituyé en 2004, dice que ha perdido varios contratos con empresas interesadas
en participar en los oportunidades que se abrieron para el sector maritimo con la reforma energética.
“La inversion se encuentra suspendida, pues en el andlisis de mercado de los inversionistas, se concluyé que existen algunas
empresas, entre las que se encuentra Tidewater de México, que han simulado operaciones legales para obtener indebidamente
el abanderamiento de sus embarcaciones, haciéndose pasar por empresas mexicanas, aunque son controladas por
extranjeros”, explicé Coello, apoderado legal de Argos.
Segun la Cameitram, 80% de los contratos que otorga Pemex son para el sector maritimo. "Estamos viviendo una crisis y no
podemos permitir que lleguen empresas extranjeras simulando una propiedad que no tienen y desplazando barcos de bandera
mexicana", sefialé Rodriguez.
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TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

C3ja y Banoos 15647 227541 48 852
Inversidn corrients 0 ] 158 402
Ant créditos por ventas 755551 227588 344 200
atros Créditos 0 o 15.401
Eienes Cambio 1] 0 1]
Bienes Intangibles o o o
Otros Activas Corrientes 123 B66 75 BDE 3B 525
Tetal De Active Corriente EOS D64 531037 516 380
créditos For Ventss o 0 ]
Otros Créditos No Corrientes 0 o 0
Ofras Inversiones Mo Cerrientes o 1] o
Bienes De Uso Valer De Crigen 14E2434 1532 805 1571108
Depreciacion Acumulada 336833 438 510 505 190
Bienes De Uso 1152 600 1084 155 1065818
Activos Intang ] 0 ]
Otros Activos Mo Corrientes 1] ] 1]
Total Active No Cor 1152600 1054155 1065518
Total Activo 2047 564 1825232 1682 208

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos

CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
0,000 0.50

ra
=

2,000,000

1,500,000

018
500,000 010
0056
[ O
2020 2021 2022 2021 2022
B Actvo WP @ Fatrimonio MNeto
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. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance
Cuentas For Pager (Deudas Comerciales) 2528 18275 35221
Fréstamos (Deudas Bancarizs) 350005 101 347 21741
REmuneracio 25 S0 0 4164 14875
Cargss Fisczles 108 707 53 &77 17 251
Antcipos De Clientes o o] 7
Otras Pasives o o 185061
Total Pasivo Corrients 481242 178483 270256
Cuentas Por Pager o o ]
Amos S58 G20 505170 B43 508
Deudas Fiscales o o ]
Otros Pasives [No Corrie 0 o o
Previsiones o 0 1]
Total Pasivo No Comriente S5E 620 205 170 243508
Total Pasivo 1419862 1083 633 1122 762
Capital Sociz 5100 5100 5100
Resultados Mo Asignados 622 702 536459 554 436
Patrimonio Neto 627 B2 541588 558535

Maontos expresados en miles de Pesos Mexicanos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
30 08
25 o
08
20 0.020
05
15 0.4 0.015
10 02 0.010
02
0.5 01 0.005
2020 2022 2020 2020 2021 2022
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. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

Estado de Resultados

Wentas 556 416 528101

compres Del Ejerdicic o o o
costos de las mencaderfas, productos, servicios vendidos 320380 395074 532321
Resultzdo Bruto 236026 134027 253275
amortizacienes ] 0 24728
Gastos de Comercializacicn 110131 112 398 186264
Gastos de Administracidn ] [ a
Gastos Financieros o o 45847
{Otros Ingresos o 102 545 4722
{Otros Egresos 23 860 [+] L1}
Resultzdos finanderos v por tenencia {incluyendo result.por exposicién & inflacidn) -35529 -81557 -15437
Impuests a |35 Gznancias o o (1]
Resulizdo 6105 42581 10348

Maontos expresados en miles de Pesos Mexicanos

VENTAS GASTOS TOTALES SOERE VENTAS (%) RENTAEILIDAD SOERE VENTAS (%)
n ]
H
25 -
20 ]
15 '
300,000
300 " N
200,000 .
100,000 N i
: . H

2020 2022 2020 2021 2022 2020 2021 2022
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Indices de Gestion

TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2020
Solvencia Patrimonial 0,34
Endeudamiento Total 2,26

F; Total f Patrimonio Neto

Endeudamizento Corriente

433 822,47

Capital de Trabajo

Actwa Cormiente - Pash

31/12/2021 31/12/2022
0,50 0,50
2,00 2,01
033 0,50
352 573,65 33712349

Anélisis Financiers

31,/12/2020

Facha Balance

31122021

Liquidez Corriente

Tiente § Pasne Cormome

154

Liquider Seca [Prueba Acida)

Cambio} / Pasio Corments

orte - Benes

Rotacion de Créditos

1 263,35

PFashvo Comiente * |Compra: |
Rotacidn De Inventarios 0,00
Rotacion de Activos 0,27

W T
cion de Activo Fijo 0,48
Préstamos sobre Patrimonio Neto 2,08
Pra % f Patrimonio Neto

Meses de Deuda 28,22
B5E44

Dias de Deuda
Prestam -

1/ ventas

2,98 2,21
2,08 221
2,32 2,28

0,00 0,00
0,355 047
0,48

1,86 1,55
22,83 1322
§34,35 402,01
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. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

Andlisis de Rentabilidad

Fecha Balance

Margen Bruto 32,24

Resutado Broto /Y

Margen Neto 110 B2 132

Resutadn Mot v

Margen Operativo 5,39 0,72
125 894 857 2172B 847 -27 7EEDE3

ristracidn

EBIT/Ventas -3,54

EBIT enkash* LN

Margen s/ Patrimonio 0,01 0,08 0,02

ezt ko Mot * 100

Margen 5/ Acti 0,30 2,64 0,62

Resut:

EBITDA 6105 347

e

i Mta + AMETIacion s + Gastos FINAnciences + IMpussto a

EBITDA / Pasivo 0,00 0,04

ezt

EBITDA / Ventas 0,01 0,08 (5L}
Resutadn K

L
[
w

EBITDA / Intereses 0,00 0,00
RAosut : .

Analisis de Eficiencia

Gastos Finandieros J Ventas 0,00 0,00 0,06
Eastos F oo  Worias
Gastos Comerciales / Ventas 0,2 0,24
Gastoe Comerda

0,00 0,00 o

Gastos Totales [ Ventas 0,20 0,30
Gastors de Administracin + G Comertizies) J Vents

Inversiones en Biene: 0,54 0,48 0,52
Ratrimania Meto £ Bs. de Uso) * 100

vida Restante de hos Bienes de Uso 0,00 0,00 1124

Blenos de Lk /A

thaciones

Montos expresados en miles de Pesos Mexicanos
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H TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacion econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables
correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos mexicanos.
Informacién auditada sin salvedades.

Principales indicadores

Econdémicos:

- Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $785.6 Millones vs $529.1 Millones en el
ejercicio anterior, evidenciandose un aumento interanual del 48.48%.

— Los Costos Directos disminuyeron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 74.67% al 67.76%,
mientras que los Gastos de Estructura aumentaron, pasando de 21.22% al 23.71% en su participacion.

- En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $4.7 Millones (0.60% s/ventas)
correspondiente a Otros ingresos sin especificar, y Egresos por $15.4 Millones (1.96% s/ventas)
correspondientes a Resultados Financieros y Por Tenencia.

—  De acuerdo con lo expuesto en los parrafos precedentes, se registré una Ganancia Final de $10.3 Millones
(1.32% s/ventas) vs la Ganancia de $43.0 Millones (25.33% s/ventas) en el ejercicio anterior.

En resumen, la compafiia presentdé a 12/2022 aumento de Ventas, de Gastos de Estructura y caida de Costos
Directos, presentando un exigua Ganancia Final.
Financieros.

— Elindicador de Liquidez Corriente pasé de 2.98 a 2.21, manteniéndose en valores elevados.

- El Capital de Trabajo fue $337.1 Millones, equivalente al 20.04% del Activo, siendo inadecuada la relacion.
En resumen, la situacioén financiera resulté dispar, con elevado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en inadecuada
relacion con el Activo.
Patrimoniales:

- El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $559.5 Millones vs $541.6 Millones en el ejercicio anterior. Del total del
PN solo $5.1 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo adecuada la conformacion.

— La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 66.74 % del Activo siendo las
Deudas Bancarias a largo plazo (75.13% del Pasivo Total) y Otros Pasivos a corto plazo (16.84% del Pasivo
Total) las principales fuentes de apalancamiento.

— La Solvencia Patrimonial se mantuvo en 0.50, siendo un valor inapropiado, mientras que el Endeudamiento
Corriente aument6 de 0.33 a 0.50, mostrando parametros adecuados.

En resumen, la situacion Patrimonial resulté debilitada con inadecuada Solvencia y escasa capitalizacion, pero con

bajo Endeudamiento Corriente.
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8.2 ANALISIS VERTICAL
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. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

Solvencia 0.44 050 050 900.000.000
800.000.000 -
Patrimenic Neto sobre Activo % 33 335 700,000,000 4
Endeudamiento corriente 0.73 033 0.50 600.000.000 - i i
500.000.000 - i
Capital corriente: 0.21 0.22 0.20 400.000.000 4
Activo no Cte sobre Activo 56% 57% 531 300.000.000 -
200.000.000 -
Financiacidn del activo no cte. 1.38 132 1.32 100.000.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 92% 53% T S000 021 S22
Deudas Comerciales sobre Pasivo 0% 2% 3% u Activo Corriente u PasivoCorriente
Estructura Patrimonial
2.500.000.000
Activo Corriente s 895.063.972 | § 531.036.671 | § 616.330.451
2.000.000.000
Activo no Corriente $ 1152600476 [ § 1094195253 | § 1.065.917.84%
1.500.000.000
Activo § 2047664448 (5 1625231924 |8 1.682.298.300
. . 1.000.000.000
Pasivo Corriente 5 461.241.502 | s 178.463.018 | § 279.255.961
Pasivo no Corriente S 958620483 |5 905169864 | 843505908 || 500.000.000
Pasivo § 1415861985 (% 1083632882 |5 1.122.761.86% -
2020 2021 2022
Patrimonio Neto S 627802463 | §  541599.042 | § 559,536,431 “ Activo w Pasivo u Patrimonio Neto
Trends
Solvenda Endeudamiento comiente 0.2, . Capital comiente
052 0.80 -
0.50 0.70 -
0,60 -
0.48
’ 0.50 -
0.46 0.40 -
0,30 -
0.44 4
0,20 4
0421 0.10
0.40 4 0,00 4
2020 20241 2022 2020 20241 2020 2021 2022

Importes Expresados en Miles de Pesos

FIDELITAS ® 32/37



. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

Periodos Analizado

de rentabilidad
45,00%
40,00%
Rentabilidad de |a inversion total 1.0% 7.8% 1.8%
3500%
Rentabilidad ordinaria de la inversisn 1.0% 7.9% 10.1% 30.00%
25,00%
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 0.3% 2,6% 3.3% 20,00%
15,00%
Resultado bruto sobre ventas 42.4% 25,3% 32.2%
10,00%
Rentabilidad sobre Ventas 11% 81% 13% 5.00%
0.00%
Costo del financiamiento 0.0% 0,0% 4.1%
900.000.000
800.000.000
Ventas $ 556416194 |5 520100821 §  785.505.008
700.000.000
Costo de Ventas $ 320.389.894 |5  395073.955 | $  532.320.549 || 600.000.000
500000000 | |
Resultado del ejercicio $ 6.105.347 | § 420980727 | % 10.347.844 400,000,000
Ebit § 12583948575 21728847 §  -27.783.0a3 | 300.000.000 -
200.000.000 -
Ebit/Ventas 22.6% 4.1% -35%
100.000.000 -
EBITDAVentas 0.01 0.08 0.19 -
2020 2021 2022
EEITDA/Intereses £10.534.703.00 | 4.208.072.703,00 320 uVentas ®CostodeVentas w Resultadodel gercicio
Trends
EbitVentas Rentabilidad scbre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos
250% 9.0% 40%
200% 8.0% 35%
7.0%
15.0% 30
6.0%
25%
100% 50%
20%
50% - a0
15%
3.0%
00%
0% 1.0%
-50% 10% 05%
-10.0% 0.0% A 0.0% A
2020 2021 2022 2020 2021 2022

Importes Expresados en Miles de Pesos
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. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

8.5 ANALISIS FINANCIERO

Analizados

Liquidez corrients 184 298 221
Liquidez acida 1.94 298 2.21
Rotacion del pasivo corriente dias 1.263 478 363
Rotacidn de las cuentas a cobrar 410 130 132
2020 2021 2022
Efecto Palanca 0.00 0.03 0.01 w Rotacién del pasivo corriente dias ~ w Rotacidon de las cuentas a cobrar
dic-20 i 900,000,000 Exposicon Finandera
800.000.000
Cajay Bancos 15.647.311 227.641.037 49.851.684 g%%
Creditos por ventas 755.550.558 | 227.587.604 | 344.200.496 || 400 noo 0oo
300.000.000
Deudas Comerciales 2528234 19.274.870 36.228.005 || 200.000.000
100.000.000
Deudas bancarias 350.006.186 101.347.308 21.741.036 -
2020 2021 2022
Deuda Financiera s/ P Neto 2 2 2 uCaja y Créditos w Deudas Comerciales y Bancarias
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
3.50 350 0.03
3.00 3.00 003
250 250
0.02
2,00 2,00
0.02
150 - 150
om
1.00 - 1.00
0.50 4 0.50 00
2020 21 2020 201 2022 2020 201 2022
500.000.000 Ventas 1] i
800.000.000
700.000.000
600.000.000
300.000.000 4
200.000.000 4
04 04
2020 201 022

Importes Expresados en Miles de Pezos
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS

Periodos Analizados

is del Flujo de fondos

Resultado del ejercicio

TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

Amortizaciones de Bienes de Uso

94.753.422,00

Depreciacion de Intangibles

Generacidon interna de fondos

105.146.266.,00

Variacion de créditos por ventas 527962954 00 -116.612.852 00
Variacion de otros créditos - -15.401.345 55
Variacidn de Bienes de Cambio - -

Variacidn de otros activos corrientes 48.057.993.00 37.283.353.00
Variacion de cuentas a pagar 16.746.636.00 16.953.135.00
WVariacidn de deudas sociales 4.164.261.99 10.810.618.00
Variacidn de deudas fiscales -55.030.504,00 -36.425.216,00
Variacidn de otras deudas - 133.060.677.99

Variacion de previsiones para contingencias

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

190.814.636.00

Flujo de fondos antes de la financiacion

Variacion de deudas financieras corrientes

AREA/Dividendos pagados | Honorarios -129.184.148.00 7.589.545.00
Aporte de capital | Ajustes AREA - -
Adqguisicion de Bienes de Uso 58.405.222 99 -66.521.018.00

514.103.142.99

-248.658.873.00

31.883.163.00

-79.606.272.00

Variacion de deudas financieras no corrientes

Aumento o disminucion de caja

-53.450.613,00
211993 645.99

-61.663.956,00

-9 387 065.00

0000000 Evoluadn de Caja 20 000,000 Aumentoo disminucion de caja

250000000 200.000.000 I

200000000 150.000.000 -

150000000 100.000.000

100000000 50.000.000 -

50000000 - T

2021 —r—
0. (50.000.000)
2020 2021
Impartes Exprezadas en Miles de Pezos
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. TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Datos Estadisticos iveles ito tedricos
Ventas Mensuales 65.466.258 b S/Patrimonic Neto 16.384.346 $
Compras Mensuales 0 5 SiCapital de Trabajo 7.996.060 $
Modo de Cobro s/Balance 154 dias Sitctivos Liquidos 8.192432 $
Modo de Pago s/Balance 476 dias S/Variables Combinadas 9.857.750 $
Plazo 15 30 45 60 90 120
17.110.261 34.220.522 51.330.784 58.441.045 102.661.567 136.882.080
15.209.121 30.418.242 45.627.363 60.836.484 91.254.727 121.672.969
12.357411 24714822 37.072.233 49.425.644 74.144 465 98.859.287
Bt 9.505.701 19.011.401 28.517.102 38.022.803 57.034.204 76.045.605
EFIE]
Aceptada 7.604.561 15209121 22813682 30.418.242 45.627.363 60.836.484
5703420 11.406.841 17.110.261 22.813.682 34.220.522 45.627.363
3.802.280 7604 561 11.406.841 15209121 22.813.682 30.418.242
1.901.140 3.802.280 5703420 7.604.561 11.406.841 15.209.121
380228 760.456 1.140.684 1.520.912 2.281.368 3.041.824

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

FIDELITAS ® 36/37



8.8 SCORE DE BALANCE

Solvencia

Periodos Analizados

Expresa

TIDEWATER DE MEXICO S DE RL DE CV

Liquidez coriente

Endeudamiento corriente ratio 049 Liquidez acida

Capital corriente % Rotacion del pasivo comiente dias
Activo no Cte sobre Activo % Rotacion de las cuentas a cobrar
Financiacion del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo

Analisis de E

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de |a inversion total

Analisis de rental

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracidn sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de |a inversion

Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

ida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

Rotacion de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Total

Ebit/Ventas

EBITDA/Ventas

EBITDA/Intereses

Salvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte sobre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasvo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversidn total
Rentabilidad ordinaria de la inversian
Rentabilidad ordinaria sobre el active
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

EbitVentas

EBITDAN ertas
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EBITDA/Inter
Gastos Financieros scbre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas
ida restante de Bienes de Uso
Rotacidn de bienes de cambio

Rotacidn del active

whAverage @ Trend

FIDELITAS ®

37/37




