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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 10 948 773 512 ARS 7 841 955 333 

Límite de compra ARS 3 284 632 054 ARS 2 352 586 600 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA es una empresa dedicada a brindar servicios de mantenimiento industrial, 

montaje metalmecánico, soldadura, piping y aislaciones térmicas para industrias petroleras y petroquímicas. 

Sus accionistas son: COMI CRISTIAN LEONARDO y BORGHETTI MARIO NICOLAS. Opera bajo certificaciones 

de Calidad ISO 9001  (vigente). Según el Form. 931 de 03/2026 cuenta con 141 empleados registrados. Tiene 

una afiliación vigente ante LA SEGUNDA ART. Opera normalmente con el sistema financiero, aunque se 

encuentra en situación 2 con una entidad bancaria. No registra cheques rechazados por Falta de Fondos. El 

informe de Estado de deuda de ARBA indica que es una agente con irregularidades. Se encuentra con 

retrasos en los pagos de Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. No se detectaron Juicios del fuero 

comercial como demandado, Eventos de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

El análisis del balance al cierre de 2025 refleja una situación financiera satisfactoria. Si bien las ventas 

registraron una caída, ello no afectó la rentabilidad, que mejoró hasta alcanzar el 6.14%. Asimismo, la 

estructura patrimonial y financiera continúa mostrando solidez. La empresa mantiene una adecuada 

solvencia (1.52), brindándole capacidad para afrontar sus compromisos de largo plazo. Por su parte, el 

endeudamiento corriente (0.64) se mantiene en niveles controlados, evidenciando una gestión prudente de 

los pasivos. El capital de trabajo ha permanecido en niveles adecuados a lo largo del período analizado, 

demostrando una sólida capacidad para atender las obligaciones de corto plazo. Esta estabilidad, sumada a 

una liquidez favorable (1.78), refuerza la fortaleza financiera de la compañía y su capacidad de pago en el 

corto plazo. 

Por último, la proyección de ventas indica una disminución para los meses posteriores al cierre. Si bien será 

importante seguir su evolución, los indicadores analizados muestran que la compañía cuenta con una 

estructura financiera que le permitiría operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

CUIT 30-71156510-4. 

Domicilio RICARDO ROJAS 1123, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos (03489) 44-7735 43-2951 - (OTRO) - 432951 - (FIJO) - 447735 - (FIJO) 

Actividad 251102 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS METÁLICOS PARA USO 
ESTRUCTURAL 
439990 - ACTIVIDADES ESPECIALIZADAS DE CONSTRUCCIÓN N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 13/10/2010 

Fecha de Contrato Social 15/03/2010 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2025 $ 3 295 536 461 

Nombres Anteriores COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

Cantidad Empleados 141 (Fuente: F-931 03/2026) 

Domicilio Legal LA RIOJA 110, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Otros domicilios. TOMAS EDISON 1225, (2804), CAMPANA 
LA RIOJA 110, (2804), CAMPANA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

COMIBOR SA es una empresa que se esta insertando en el mercado como una pujante, especializada en servicios 

profesionales , de reconocida calidad para el sector industrial en general, sirviendo entre otras a la industria 

petrolera y petroquímica. En COMIBOR SA aceptamos el reto de la superación personal, profesional y técnica, 

poniendo el mayor empeño en aportar nuestras mejores ideas, conocimientos y experiencia, a disposición de la 

mejora continua, siendo socios esenciales en el desarrollo y expansión de nuestros clientes. La empresa COMIBOR 

S.A. es una empresa de capitales nacionales, dedicada al Mantenimiento Industrial, tareas de prefabricado 

metalmecánico, montaje y aislaciones térmicas entre otros, radicada en la ciudad de Campana, Provincia de Buenos 

Aires: Los fundadores Cristian Comi y Mario Borghetti han tenido relación laboral con Esso / Exxon y su experiencia 

data de ese origen. La empresa ha sido creada en el año 2010 y desde entonces cumple su función poniendo a 

disposición su estructura en las plantas donde fundamentalmente son necesarias tareas de mantenimiento en 

soldadura, Pipping, corte mecánico, engrases, cambios de piezas en cintas transportadoras, cambio de filtros, etc. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.5.2 Constancia de inscripción ARCA/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
 

 

 



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            12/41 

 

2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 
 

 
 
 
 
2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 
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2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

COMI CRISTIAN LEONARDO Argentina 20-29350648-6 50.00 

BORGHETTI MARIO NICOLAS Argentina 20-29750065-2 50.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

COMI CRISTIAN LEONARDO Argentina 20-29350648-6 Presidente 

BORGHETTI MARIO NICOLAS Argentina 20-29750065-2 Gerente 
Fuente: Empresa. 
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2.8.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

 

2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.9.2 Rodados 

 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 31/05/2010 
COMIBOR Sociedad Anonima POR 1 DIA - P/Esc. N° 37 d/15/03/10 p/Carolina A. Yanquilevich, constituyen "COMIBOR 
Sociedad Anonima"; Cristian Leonardo Comi, Arg., nac. 30/0l/82, DNI. 29.350.648, CUIT: 20-29350648-6, Empresario, casado 
1ras. Nup. c/ Maria Soledad Beglinomini, Goujon N° 117; Mario Nicolas Borghetti, Arg., nac.1/12/82,DNI: 29750065, CUIT: 20-
29750065-2, Empresario, soltero, h/de Hector Bruno Borghetti e Irma Marcela Echeverria, Rawson N° 1340, ambos de 
Campana; Domic. Soc.: La Rioja N° 110, Campana. Susc. Int. Capital: $ 12.000 divido e/1.200 acc. ordin. Nominativa no 
endosables d/$ 10 v/n/c/u/d/ellas c/der. a 1 voto p/accion; Cristian Leonardo Comi, susc. 600 acc. q/rep. $ 6.00; Mario 
Nicolas Borghetti, susc. 600 acc. q/rep. $ 600; integ. 25 % dinero efectivo, el 75% /d/un plazo no mayor a 2 anos. Direct.: Pres.: 
Cristian Leonardo Comi, Direc. Sup.: Mario Nicolas Borghetti. Administrac. a cargo d/un Direct. comp. d/miembros q/fije la 
Asamblea Ordinaria, min. d/1 y max. d/diez direct. titul. y min. d/1 a 3 direct. sup., c/mandato p/1 ejerc., reelegibles y 
permaneciendo en s/cargos hasta que l/prox. Asamb. designe reemplazantes. La Asamb. desig. suplentes por el mismo plazo 
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q/los titulares. La repres. d/la sociedad es a cargo del Preso d/Directorio. Org. Fiscalizac.: La soc. prescinde d/la sindicatura y 
la fiscalizac. A cargo d/los accionistas, Art. 55 y 284 LSC. No se encuentra inc. en Art. 299 L.19.550. Durac. 50 anos. Objeto: 
p/cta. propia o d/terc. o asoc. a 3ros. en cualquier lugar d/pais o extranjero: Industrial; Servicios Comercial; Constructora, 
Inmobiliaria, Financiera. Podra realizar l/financ. d/operac. sociales obrando c/acreedor prendario, art. 5 ley 12.962, no realizara 
l/operac. d/ley 21.526. Cierre Eierc.: 31/03/d/c/ano. Disoluc.: Art. 94 Ley 19.550. Acep. Cargos: Las pers. desig. aceptan 
l/cargos. Apod. Juan C. Mura, La Plata /04/2010, Not. Carolina A. Yanquilcvich. L.P. 20.329 
 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 TUV RHeinland 02/03/2026 27/02/2027 

2 SEMTAL 054-25 GL CONSULTING 17/11/2025 20/05/2026 

3 SEMTAL 055-25 GL CONSULTING 17/11/2025 20/05/2026 
Fuente: Empresa. 

 
Fuente: Empresa. 
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2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 190 4 9 203 

2024 188 5 7 200 

2025 152 4 7 163 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 4 1 4 9 

2025 6 1 5 12 

2026 6 2 7 15 
Fuente: Empresa. 
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Abril 2025  $ 1 176 587 550 $ 250 238 942 ARS 
Mayo 2025 $ 612 990 948 $ 147 846 565 ARS 
Junio 2025 $ 732 987 824 $ 249 192 746 ARS 
Julio 2025 $ 825 540 704 $ 184 487 180 ARS 

Agosto 2025 $ 849 066 885 $ 333 402 370 ARS 
Septiembre 2025 $ 537 078 288 $ 554 140 209 ARS 

Octubre 2025 $ 630 754 025 $ 114 715 673 ARS 
Noviembre 2025 $ 397 258 650 $ 114 249 450 ARS 
Diciembre 2025 $ 678 935 323 $ 92 886 720 ARS 

Enero 2026 $ 542 706 210 $ 125 003 130 ARS 
Febrero 2026 $ 858 048 926 $ 127 534 890 ARS 

Total $ 7 841 955 333 $ 2 293 697 875 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
Marzo 2022 $ 669 563 045 ARS 
Marzo 2023 $ 934 380 520 ARS 
Marzo 2024 $ 3 088 482 774 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 HIERROS CAMPANA S.A. Argentina 30598931611 $ 571 290 580 ARS 

2 CONDIONI SH S.R.L. Argentina 30717931528 $ 192 770 790 ARS 

3 
MAQUINAS Y SOLDADURAS SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 30637112135 $ 12 038 365 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

3.4 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30695542476 $ 9 300 365 470 ARS 

2 CARBOCLOR S.A. Argentina 30504249227 $ 224 492 650 ARS 

3 SIDERCA SAIC Argentina 30550815997 $ 4 787 860 900 ARS 

4 TOYOTA ARGENTINA S A Argentina 33679139369 $ 22 240 570 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

3- Situación Comercial 
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3.5 SEGUROS 

3.5.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 5649703 
Desde: 01/01/2025 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 208748 
Desde: 01/11/2016 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/12/2024 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 285921 
Desde: 01/06/2012 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/10/2016 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 
N° de contrato: 106824 
Desde: 10/12/2010 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/05/2012 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.5.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.5.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 AUTOMOTOR PROVINCIA 10854363 $ 3 684 967 000 ARS 
2 INTEGRAL PROVINCIA 3249502 $ 1 015 761 ARS 
3 MOTOVEHICULO PROVINCIA 93278 $ 647 451 ARS 
4 RC COMPRENSIVA SMG 105291 $ 2 000 000 USD 
5 SEGURO TECNICO PROVINCIA 170447 $ 1 599 000 USD 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 Banco Credicoop $ 190 534 377 ARS 

2 Banco Provincia $ 10 642 990 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-11 

30 IVA ACTIVO 2010-11 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-11 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2010-11 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2010-11 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2012-05 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente con Deuda 
Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 10/06/2026 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
Agente de Recaudación 
Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 10/06/2026 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 
realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA, CUIT 30711565104, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 10/06/2026 

 

Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 
Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 
Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 
Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            29/41 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            30/41 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            31/41 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            32/41 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            33/41 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/03) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- En el análisis de las cuentas de COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA, comenzamos con las ventas, que han 

mostrado una disminución en términos reales, pasando de $12.782.950.529 en 2024 a $10.948.773.512 en 

2025. Esta caída del 14,3% en ventas ajustadas por inflación es significativa, especialmente en un contexto 

inflacionario tan alto como el de Argentina. La empresa debe investigar las causas de esta disminución, 

que podría estar relacionada con una menor demanda de servicios o una pérdida de competitividad. 

- El activo corriente ha aumentado de $2.444.741.186 a $3.764.348.922, lo que representa un incremento del 

54%. Este aumento es positivo, ya que indica una mayor capacidad de la empresa para cubrir sus 

obligaciones a corto plazo. Sin embargo, el efectivo en caja y bancos disminuyó de $238.197.019 a 

$122.189.237, lo que podría indicar una gestión de efectivo menos eficiente o mayores desembolsos 

operativos. 

- El activo no corriente, por otro lado, disminuyó de $1.981.680.738 a $1.703.711.647, una reducción del 

14%. Esto podría reflejar una depreciación de los activos fijos o una falta de inversión en activos a largo 

plazo, lo cual podría afectar la capacidad de la empresa para generar ingresos futuros. 

- En cuanto al pasivo corriente, este aumentó de $1.434.394.530 a $2.112.721.869, un incremento del 47%. 

Este aumento en las obligaciones a corto plazo podría ser preocupante si no está acompañado de un 

aumento proporcional en los activos corrientes. El pasivo no corriente disminuyó significativamente de 

$284.043.455 a $59.802.239, lo que podría indicar un pago de deudas a largo plazo o una reestructuración 

de la deuda. 

- El patrimonio neto de la empresa aumentó de $2.707.983.938 a $3.295.536.461, lo que representa un 

crecimiento del 21,7%. Este incremento es positivo y sugiere que la empresa está reteniendo ganancias o 

que ha habido una inyección de capital. Los resultados no asignados también aumentaron de 

$2.409.128.519 a $2.996.681.042, representando el 91% del patrimonio neto en 2025. Esta alta proporción 

indica un "Nivel de Capitalización" débil, ya que la empresa depende en gran medida de las ganancias 

retenidas para financiar sus operaciones. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA se ha mantenido estable, con un ligero descenso de 1.58 a 

1.52. Aunque sigue siendo adecuada, la tendencia a la baja podría ser motivo de preocupación si continúa.  

- El endeudamiento corriente ha aumentado de 0.53 a 0.64, lo que indica un nivel de endeudamiento normal, 

pero con una tendencia al alza que debe ser monitoreada. 

- La liquidez corriente ha mejorado ligeramente de 1.70 a 1.78, lo que indica que la empresa tiene un nivel de 

liquidez muy bueno, capaz de cubrir sus obligaciones a corto plazo.  

- El capital de trabajo ha aumentado significativamente, de $1.010.346.655 a $1.651.627.053, lo que 

representa más del 10% de las ventas, calificándolo como suficiente. 
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- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de 18.2% a 22.41%, lo que indica un nivel de rentabilidad muy 

bueno. Sin embargo, el EBIT sobre ventas ha disminuido de 10.55% a 13.34%, lo que sigue siendo un nivel 

bueno, pero muestra una ligera disminución en la eficiencia operativa. 

- La rentabilidad sobre ventas ha mejorado significativamente de 0.78% a 6.14%, lo que es suficiente para el 

tipo de empresa, pero aún podría mejorar para alcanzar niveles más competitivos. 

 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó dispar. La rentabilidad sobre ventas ha mejorado significativamente, 

pasando de 0.78% a 6.14%, lo que indica una mejora en la eficiencia operativa. Sin embargo, la disminución 

en las ventas es preocupante y podría afectar el desempeño general de la empresa si no se aborda 

adecuadamente.   

 La situación financiera resulta satisfactoria. La liquidez corriente es buena, y el capital de trabajo es 

suficiente, lo que indica que la empresa tiene una posición financiera sólida para afrontar sus 

compromisos a corto plazo.  

 La situación Patrimonial resultó satisfactoria. La solvencia y el endeudamiento corriente son adecuados. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 1.52 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 0.64 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.66 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 1.78 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): 0.1334 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): 6.14%  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 



 

 

COMIBOR SOCIEDAD ANONIMA 

 

FIDELITAS ®            40/41 

 

8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


