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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 50 944 101 455 ARS 26 443 035 864 

Límite de compra ARS 15 283 230 436 ARS  7 932 910 759 

 

ZILLE S.R.L. es una empresa con experiencia en la construcción de plantas de petróleo, gas y agua. Fue 

fundada en 1985 en San Rafael, Provincia de Mendoza. Sus accionistas son: ZILLE SILVIO OSVALDO (98.50%) 

y ZILLE ARIEL GUSTAVO (1.50%). Opera bajo certificaciones de calidad ISO: 9001, 14001 y 45001 (Vigentes). 

Según el Form. 931 08/2024 cuenta con 633 empleados registrados. Tiene contrato vigente con FEDERACION 

PATRONAL ART. Opera normalmente con el sistema financiero, aunque estuvo en situación 2 y 4 con algunas 

entidades. No registra cheques rechazados por falta de fondos. Según el Informe de Estado de Deuda de la 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires es un contribuyente sin bienes asociados. Se 

encuentra con retrasos en los pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social.  No presenta 

sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No se registran embargos, Juicios del fuero Comercial 

como Demandado, Eventos de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 01/2024 de ZILLE S.R.L. refleja una situación 

económica, financiera y patrimonial con contrastes. Dentro de los aspectos negativos, la estructura de 

financiamiento continúa siendo un problema importante, con el pasivo representando más del 56% del activo. 

El endeudamiento corriente disminuyó, de 1.52 a 1.05, manteniéndose en valores poco satisfactorios. La 

liquidez corriente, sigue siendo baja, posicionándose en un valor de 0.85 en 2024. Además, el capital de 

trabajo continua en valores negativos, lo que proporciona una menor estabilidad operativa. EL patrimonio 

aumentó, pero esta variación fue impulsada principalmente por el crecimiento de los resultados no asignados 

los cuales representan el 93% del patrimonio, dando un nivel de capitalización débil. Dentro de los aspectos 

positivos, las ventas crecieron un 27% en términos reales, lo que se tradujo en una leve variación en la 

rentabilidad, con el índice de ganancias subiendo de 6.62% en 2023 a 6.94% en 2024. Por su parte la 

solvencia incrementó y logró ubicarse en valores esperados de 0.78. Por último, las proyecciones de ventas 

para los 5 meses posteriores al balance indican un alza del 25% interanual. La compañía informa 10 

proyectos en ejecución por $89.575 Millones y 10 proyecto en licitación/concurso por $33.736 Millones. 

Según los datos analizados, la compañía presenta una volátil rentabilidad sobre ventas y una situación 

patrimonial debilitada, ante esto sugerimos operar con cierta cautela.   
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social ZILLE S.R.L. 

CUIT 30-60468709-4 

Domicilio AVDA RIVADAVIA 59, (5600), SAN RAFAEL, MENDOZA, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2994477560 -2994479002 - 2994948102 - 2994948156 - 424480 - 
4948479 - 2994948306 -  2994948382 -  2994948479. 

Actividad 431210 - MOVIMIENTO DE SUELOS Y PREPARACIÓN DE TERRENOS PARA 
OBRAS 
 

Forma Jurídica S.R.L. 
 

Fecha de Contrato Social 07/01/1985 

Capital $ 16 000 

Patrimonio neto al 2024 $ 12 216 296 463 

Cantidad Empleados 633 (Fuente: Form. 931 08/2024)  

Domicilio Legal AVDA RIVADAVIA 59, (5600), SAN RAFAEL, MENDOZA, ARGENTINA 

Otros domicilios. ALDERETE 01041, (8300), NEUQUEN 
AV DON BOSCO 00167, (8201), COLONIA 25 DE MAYO LP 
RIVADAVIA 153, (8300), BARRIO CONFLUENCIA, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una empresa constituida en el año 1984. Inicialmente la actividad principal estuvo centrada en tareas de 

movimiento de suelos para la sistematización y preparación de tierras para riego y laboreo agrícola. Con el auge de 

la actividad petrolera y gasífera, la empresa fue convirtiéndose en un referente del sector en actividades inherentes 

al movimiento de suelo para la construcción, reparación y mantenimiento de caminos, locaciones y obras conexas 

en los principales yacimientos de la región. Desde el año 2004 incursionamos con excelentes resultados y creciente 

participación en el mercado de obras de superficie que involucran construcción de edificios industriales, 

construcciones y montajes electromecánicos, recipientes, gasoductos, oleoductos, acueductos en acero y plástico 

(ERFV, PRFV, PVC y PEAD) piping, coating, recubrimiento interior de cañerías tipo liner y otros tipos de obra para la 

industria del gas y del petróleo. Nuestras principales oficinas están radicadas en 25 de Mayo, La Pampa y en 

Neuquén Capital, desde donde opera la Unidad de apoyo corporativa. En la actualidad contamos con una dotación 

de 300 empleados distribuidos en distintos proyectos y servicios con las principales operadoras del rubro oíl & gas, 

minero y actividad vial. 

Fuente: Empresa  

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISION 

Ejecutar nuestras operaciones de manera consistente y sustentable, siendo el fiel reflejo de la pasión y compromiso 

por lo que hacemos, generando oportunidades para que quienes participan puedan alcanzar su más alto potencial 

tanto en lo profesional como en lo personal. 

 

VISION 

Mantener una tasa de crecimiento positiva de forma rentable y competente, consolidar la confianza de nuestros 

clientes en nuestras operaciones, siendo esto nuestra mayor aspiración. Es nuestro propósito y nuestra razón de 

existir como empresa. 

Fuente: Empresa 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 
Fuente: Empresa  

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

ZILLE SILVIO OSVALDO Argentina 20-10040575-0 98.50 

ZILLE ARIEL GUSTAVO Argentina 20-24866485-2 1.50 
Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

SILVIO OSVALDO ZILLE Argentina 20-10040575-0 Director general 

ARIEL GUSTAVO ZILLE Argentina 20-24866485-2 Director administrativo 

DAVID LUCIANO ZILLE Argentina 24-27892412-9 Director operativo 

MAURO MARTÍN PIZZIPAULO Argentina 20-22771469-8 Gerente General 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

 

(Página 1 de 10 en archivo adjunto) 

Fuente: Empresa  

 

 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUEN Fecha: 16/04/2021 
ZILLE S.R.L. Modificación de Contrato por Cambio de Domicilio Legal a la Provincia del Neuquén Por Acta N° 86 del 20 de 
octubre de 2020 se aprobó la modificación del Art. 2° del contrato social de ZILLE S.R.L. que establece que tendrá su domicilio 
en la Provincia del Neuquén. En la misma reunión se fijó la dirección de la sede social en Rivadavia N° 153, Piso 5°, Dpto A. 
Datos de Registración de ZILLE SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA. Contrato Social: Inscripto en el Registro Público 
de Sociedades de Responsabilidad Limitada de San Rafael, Provincia de Mendoza el 08 de marzo de 1985, N° 129, Foja 89, 
Tomo 4-B. Cesión de Cuotas Sociales y Actualización de Capital: Inscripto en el Registro Público de Modificaciones, 
Disoluciones de Sociedades Responsabilidad Limitada de San Rafael, Provincia de Mendoza el 01 de noviembre de 2002, bajo 
el N° 129, Foja 53, Tomo 8-A. Reforma de Estatuto y Texto Ordenado: Inscripto en la Dirección de Personas Jurídicas de 
Mendoza el 16 de febrero de 2012, bajo el N° 9710. Socios: Silvio Osvaldo Zille, argentino, comerciante, DNI 10.040.575, nacido 
el 17 de febrero de 1952, casado y Ariel Gustavo Zille, argentino, DNI 24.866.485, nacido el 02 de diciembre de 1975, soltero, 
domiciliados en Don Bosco N° 167, 25 de Mayo, La Pampa. Duración: 90 años a partir del 05 de julio de 2001. Objeto Social: 
Motocultura en general: La ejecución de obras mediante el empleo de maquinarias y equipos viales, la construcción de obras 
civiles, hidráulicas y de arte menor. Participación en licitaciones: Participar en licitaciones, concursos de precios o cualquier 
otra forma de realización de obras públicas o privadas en el país o en el exterior. Actividades agropecuarias y forestales: 
Mediante la explotación de propiedades rurales, realizando y desarrollando todo tipo de cultivos y la posterior industrialización 
y comercialización de estos productos. Minería: Exploración y explotación de la minería, realizando las obras necesarias para 
desarrollar esa actividad. Importación y exportación: De bienes de capital, maquinarias y equipos. Actividades comerciales: 
Realizar todas las actividades comerciales e industriales que sean complementarias del objeto social especificado 
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precedentemente. Capital social: $5.000.000 (pesos cinco millones). Administración: Estará a cargo del socio Silvio Osvaldo 
Zille. Fecha de Cierre del Ejercicio Económico: 31 de enero de cada año. El presente edicto ha sido ordenado por la Dirección 
General del Registro Público de Comercio en el Expediente: “ZILLE SRL s/Inscripción Cambio de Jurisdicción a esta Provincia 
del Neuquén” (N° 26270/2021). Neuquén, 08 de abril de 2021. Fdo. Andrés Sebastián Ruiz Igoa, Subdirector, Dirección General 
del Registro Público de Comercio, Poder Judicial de la Provincia del Neuquén. 1p 16-04-21 
 

 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información de prensa. 

 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 Bureau Veritas 11/07/2024 29/07/2027 

2 ISO 14001:2015 Bureau Veritas 11/07/2024 29/07/2027 

3 ISO 45001:2018 Bureau Veritas 11/07/2024 19/07/2027 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 333 4 148 485 

2023 512 5 153 670 

2024 500 6 141 647 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

022 55 0 0 55 

2023 75 0 0 75 

2024 90 0 0 90 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 
Fuente: Empresa  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Febrero 2024 $ 3 435 651 966 $ 1 950 738 839 ARS 
Marzo 2024 $ 5 439 403 006 $ 2 848 233 824 ARS 
Abril 2024 $ 7 088 747 114 $ 3 189 896 363 ARS 
Mayo 2024 $ 4 844 645 752 $ 3 166 545 983 ARS 
Junio 2024 $ 5 634 588 026 $ 2 352 187 002 ARS 

Total: $ 26 443 035 864 $ 13 507 602 011 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
31/01/2023 $ 537 058 451 ARS 
31/01/2024 $ 2 964 515 618 ARS 
30/09/2024 $ 4 121 527 206 ARS 

Fuente: Empresa  

  

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 1 502 615 950 ARS 

2 STEKLI SARITA Argentina 27-14124881-8 $ 1 099 845 485 ARS 

3 F & C SOLUCIONS S.A.S. Argentina 33-71741017-9 $ 862 333 650 ARS 
 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.5 CLIENTES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 VISTA ENERGY ARGENTINA S.A.U. Argentina 33-51595089-9 $ 14 352 152 881 ARS 

2 SHELL ARGENTINA S.A. Argentina 30-69557093-3 $ 9 057 704 305 ARS 

3 CAPEX Argentina 30-62982706-0 $ 5 601 328 979 ARS 

4 CHEVRON ARGENTINA S.R.L. Argentina 30-52347924-1 $ 5 475 605 324 ARS 

5 PAN AMERICAN ENERGY S.L. Argentina 30-69554247-6 $ 4 907 409 293 ARS 
 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 
N° de contrato: 5012328 
Desde: 01/10/2020 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 
N° de contrato: 172267 
Desde: 01/04/2015 - Alta de afiliación 
Hasta: 30/09/2020 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: ASOCIART 
N° de contrato: 209907 
Desde: 01/04/2011 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 18/03/2015 - Rescisión por falta de pago 
 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 155393 
Desde: 01/07/2007 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/03/2011 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: SWISS MEDICAL 
N° de contrato: 46168 
Desde: 01/08/2000 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/06/2007 - Cambio de Aseguradora 
 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SEGURO DE VEHÍCULOS 
AUTOMOTOR 

FEDERACION PATRONAL 31840821 $ 7 435 683 000 ARS 

2 
SEGURO DE VEHÍCULOS 

TÉCNICO FEDERACION PATRONAL 56135 $ 2 163 587 394 ARS 

3 RIESGOS DE TRABAJO FEDERACION PATRONAL 5012328 $ 1 704 917 721 ARS 

4 SEGURO DE 
RESPONSABILIDAD CIVI FEDERACION PATRONAL 3040671 $ 1 000 000 USD 

Fuente: Empresa.  
 
 
 
 
3.7 INFORMACION ADICIONAL DE EMPRESAS DE OBRAS 

3.7.1 Proyectos en ejecución 

Obra en Ejecución Sector 
(público/privado) 

Grado de 
Avance 

(%) 

Cantidad 
de 

Personal 
Monto Global Total Moneda 

OS CAPEX Oleoducto ø8" 
Centenario + Oleoducto ø10" 

Agua del Cajón 
- 98 66 $ 4 943 555 141 ARS 

MS SHELL PAD 30 SB - 97 7 $ 1 344 551 923 ARS 

MS SHELL Ponds Access Road 
BAN 

- 97 4 $  318 516 379 ARS 

OS Vista Obras Menores / 
Alcance Electromecánico 

- 93 173 $ 56 171 505 480 ARS 

OS SHELL Obra NFA PADS - 93 11 $ 2 820 903 753 ARS 

MS PAE Servicio de 
mantenimiento de caminos 

- 51 20 $ 14 957 894 737 ARS 

OS SHELL OBRA CIVIL DE 
SEGURIDAD ELECTRONICA SB 

- 77 11 $ 727 818 128 ARS 

OS VISTA CONSTRUCCION Y 
MONTAJE DE INSTALACIONES 

PADS 

- 67 17 $ 6 964 809 534 ARS 

MS SHELL Ampliación PAD 51 
SB 

- 28 16 $ 976 341 936 ARS 

MS EXXON Acondicionamiento 
de PAD 2A - BDC 

- 0 10  $ 352 464 139 ARS 

Fuente: Empresa  
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3.7.2 Proyectos en licitación/concurso 

Obra en Licitación 
Sector 

(público/privado) 

Fecha 
Estimada 

Adjudicación 

Cantidad 
de 

Personal 

Monto Global 
Presupuesto 

Moneda 

PAE - REDES DE CAPTACIÓN 
NQN 2025/2026 

- 25/11/2024 150 $ 22 856 386 230 ARS 

VISTA - ALMACENES - TALLER 
DE MANTENIMIENTO Y FLOTA 

LIVIANA 
- 17/11/2024 60 $ 3 848 322 106 ARS 

CHEVRON - MONTAJE 
ELECTROMECÁNICO 

AEROENFRIADORES SATELITES 
301/302 

- 04/11/2024 40 $ 2 621 559 941 ARS 

YPF - 10709 - CONSTRUCCIÓN 
DE BERMAS 

- 06/01/2025 25 $ 1 947 510 864 ARS 

PLUSPETROL - PLATEA HUB 
HABITACIONAL LCA - ARG - 

2024 
- 02/12/2024 25 $ 1 247 512 327 ARS 

SHELL - TINGLADOS PARA WH - 02/01/2025 20 $ 1 097 215 813 ARS 

YPF - CONSTRUCCIÓN DE 
BERMAS TRAMO 2 PARA VMON 

- 06/01/2025 12 $  779 460 073 ARS 

TECPETROL - CONVERSIÓN A 
INYECTOR LB.X-1002 

- 24/11/2024 10 $ 528 576 353 ARS 

SHELL - EARLY WORKS EPF 
CONTROL ROOM 

- 11/11/2024 15 $ 416 918 454 ARS 

PLUSPETROL - LOCACION 
HELIPAD 

- 12/01/2025 15 $ 340 669 450 ARS 

Fuente: Empresa  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 
 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 

5- Situación Bancaria 
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Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO NACIÓN $ 613 126 032 ARS 

2 BPN $ 164 857 862 ARS 

3 BANCO DE LA PAMPA $ 100 000 400 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE  

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1985-03 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2000-06 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

186 ACTIVOS SOCIEDADES L.23905 BAJA DEFINITIVA 1985-03 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES BAJA DEFINITIVA 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1985-01 

767 SICORE-IMPTO.AL VALOR AGREGADO ACTIVO 2003-12 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 1985-01 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 
22702 y 22973, a la fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 
26476, la cual de corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
 

 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

ZILLE S R L, CUIT 30604687094, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

24/10/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/1) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de ZILLE S.R.L. revela variaciones significativas, lo que es crucial para evaluar su 

situación financiera.  

- Las ventas netas para el año 2023 fueron de $40.219.015.497, mientras que en 2024 ascendieron a 

$50.944.101.455. Este incremento del 26,7% en términos reales, considerando la inflación del 2023 y del 

2024, indica un crecimiento significativo en la actividad de la empresa, superando ampliamente la inflación 

y sugiriendo una expansión en su capacidad operativa o en la demanda de sus servicios. 

- En cuanto al Activo Corriente, se observa un aumento del 17,6%, pasando de $9.227.281.513 en 2023 a 

$10.855.466.921 en 2024. Este incremento, aunque positivo, es menor al de las ventas, lo que podría 

indicar una mejora en la eficiencia de la gestión de activos corrientes. Sin embargo, la disminución en Caja 

y Bancos de $761.461.139 a $5.932.934 sugiere una posible presión sobre la liquidez inmediata, que podría 

ser un área de preocupación. 

- El Activo No Corriente también muestra un incremento, de $15.990.857.553 a $16.981.426.441, lo que 

representa un crecimiento del 6,2%. Este aumento podría estar relacionado con inversiones en 

infraestructura o maquinaria, típicas en el sector de la construcción, lo que podría mejorar la capacidad 

productiva a largo plazo. 

- Por el lado del Pasivo Corriente, se observa una disminución del 2,6%, de $13.171.045.029 a 

$12.831.435.933. Esta reducción podría indicar una mejora en la gestión de las obligaciones a corto plazo, 

posiblemente a través de una mejor negociación con proveedores o una optimización del ciclo de pagos.  

- El Pasivo No Corriente también disminuyó significativamente, de $3.368.794.584 a $2.789.160.965, lo que 

podría reflejar una estrategia de reducción de deuda a largo plazo. 

- El Patrimonio Neto de la empresa aumentó de $8.678.299.453 a $12.216.296.463, un incremento del 40,8%, 

lo que sugiere una sólida retención de beneficios y una mejora en la capitalización de la empresa. Los 

Resultados No Asignados también crecieron, de $7.861.496.638 a $11.399.493.648, representando el 

93,3% del Patrimonio Neto en 2024. Esta alta proporción indica un "Nivel de Capitalización" débil, ya que 

una gran parte del patrimonio está compuesto por beneficios no distribuidos, lo que podría limitar la 

flexibilidad financiera de la empresa. 

 

En resumen, ZILLE S.R.L. muestra un crecimiento robusto en ventas y una mejora en la estructura de su balance, 

aunque la alta proporción de Resultados No Asignados en el Patrimonio Neto podría ser un área de atención 

para mejorar su capitalización y flexibilidad financiera. 
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2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de ZILLE S.R.L.  

- En el análisis de ratios, la solvencia presenta un nivel de 0,78 en 2024, mejorando el 0,52 en 2023. Este 

incremento sugiere que la empresa ha fortalecido su capacidad para cubrir sus deudas con su patrimonio, 

lo que es un indicativo positivo de estabilidad financiera. 

- El Endeudamiento Corriente disminuyó de 1,52 a 1,05, lo que indica una reducción en la dependencia de 

financiamiento a corto plazo. Este cambio es favorable, ya que reduce el riesgo financiero asociado con la 

necesidad de refinanciar deudas en un entorno de alta inflación.  

- El Endeudamiento Total también se redujo de 1,91 a 1,28, lo que refleja una estrategia efectiva de reducción 

de deuda y una mejora en la estructura de capital de la empresa. 

- La Liquidez Corriente mejoró de 0,70 a 0,85, aunque sigue siendo inferior al nivel deseado de 1,7. Esta 

mejora, aunque positiva, aún indica que la empresa podría enfrentar dificultades para cubrir sus 

obligaciones a corto plazo con sus activos corrientes, lo que podría ser un área de riesgo en un entorno 

económico volátil. 

- El EBIT, que mide la rentabilidad operativa, disminuyó de $2.218.231.344 en 2023 a $1.906.414.844 en 

2024. El EBIT/Ventas se encuentra debajo del 0,8 por lo que la empresa podría presentar riesgo operativo 

en el corto plazo. Además, esta disminución podría indicar presiones sobre los márgenes operativos, 

posiblemente debido a aumentos en los costos de insumos o mano de obra, comunes en el sector de la 

construcción. 

- La Rentabilidad sobre Ventas mejoró ligeramente de 6,62% a 6,94%, lo que sugiere que la empresa ha 

logrado mantener su rentabilidad a pesar de las presiones inflacionarias. Sin embargo, este nivel de 

rentabilidad es apenas suficiente para el tipo de empresa, lo que indica que hay margen para mejorar la 

eficiencia operativa y los márgenes de beneficio. 

- En términos de eficiencia, el Resultado Bruto sobre Ventas disminuyó de 20,95% a 17,09%, lo que podría 

reflejar un aumento en los costos de producción o una presión competitiva que ha afectado los márgenes 

brutos. Este es un aspecto que la empresa debe monitorear de cerca para evitar una erosión adicional de la 

rentabilidad. 

 

En conclusión, ZILLE S.R.L. ha mostrado mejoras en su estructura de deuda y solvencia, pero aún enfrenta desafíos 

en términos de liquidez y eficiencia operativa. La empresa debe enfocarse en mejorar su gestión de costos y 

optimizar su estructura de capital para fortalecer su posición financiera en un entorno económico desafiante. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para ZILLE S.R.L.: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.78 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 1.05 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.28 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 0.85 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.037 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 7%): 6.94 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


