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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

33%

1

Excelente

2. Situación Económico-Financiera 1 2 3 5

Tipo de Empresa Servicios
No Aplica

"No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)"

Malo Regular Bueno Muy Bueno

2.1.2 Endeudamiento Corriente
2,000 0,500

x

2.1.1 Solvencia 
0,490 1,200

x

2.2.1 Índice de liquidez
0,900 1,800

x

2.3.1 Rentabilidad Bruta:
0,200 0,400

x

2.3.2 Ebit
0,020 0,180

x

x

Total Situación Económico-Financiero 10

2.3.3 Rentabilidad Neta
0,030 0,200

Situación Económico-Financiera 33%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

Resultado Final 3,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas EUR $ 11 188 506 EUR $ 4 506 510 

Límite de compra EUR $ 3 356 552 EUR $ 1 351 953 

 

INTERSICA S.A.S. es una empresa francesa especializada en servicios de inspección, control no destructivo 

(CND), auditorías y gestión de proyectos para industrias. Su único accionista es INTERHOLDING S.A.S.  

Informan 20 empleados registrados y 657 subcontratados. Cuentan con certificaciones de calidad ISO: 9001, 

14001 y 45001 (vigentes). Operaría normalmente con el sistema financiero. No se informan Cheques 

Rechazados por falta de fondos. No se registraron Juicios Comerciales como Demandado, Notas de Prensa 

Negativas ni Cuestiones de Integridad. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado en 12/2025 refleja una situación económica, 

financiera y patrimonial en deterioro. Las ventas muestran una tendencia decreciente en los últimos 

ejercicios, aunque la rentabilidad neta registró una mejora (9.68%). La estructura patrimonial evidencia una 

elevada dependencia del pasivo, el endeudamiento corriente es alto (2.38) y la solvencia disminuyó 

fuertemente (0.42), lo que debilita la sostenibilidad financiera de la compañía. A esto se suma una liquidez 

corriente ajustada (1.04), con una notoria desmejora respecto del ejercicio anterior, y un capital de trabajo 

insuficiente. Asimismo, la proyección de ventas para los meses posteriores al cierre es desfavorable, con una 

leve caída interanual estimada. 

En síntesis, la compañía presenta una estructura financiera frágil, marcada por una fuerte dependencia del 

pasivo y un deterioro de sus indicadores. En este contexto, se recomienda mantener un seguimiento continuo 

de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social INTERSICA S.A.S. 

Tax ID FR49331310755 

Domicilio boulevard Haussmann 144, PARIS, Francia 

Teléfonos 33142665600 

Fecha de inicio de actividad 10/01/1985 

Actividad Servicio de verificación y control de equipos, servicio de consultoría en 
control de calidad y cadena de suministro (supply chain) 

Forma Jurídica Sociedad por Acciones Simplificada 

Cantidad Empleados 20 (Fuente: Empresa) 

  

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

INTERSICA se fundó en 1985 como resultado de la fusión de varias empresas con posiciones sólidas en sus 

sectores. 

Anticorrosión, END, Inspección, Expedición, Auditoría... son sólo algunas de las competencias complementarias que 

hacen de INTERSICA la tercera parte de confianza de los clientes más exigentes del sector energético. 

 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

VISION 

“Satisfacer las exigencias del sector energético es un reto diario, ya que este sector en constante evolución nos 

empuja constantemente a ser mejores. Estar a la vanguardia de las competencias, y mantenernos en ella, es uno de 

nuestros principales objetivos. 

Gracias a nuestra integración en el grupo Inter360°, nos beneficiamos de una transferencia global de competencias. 

La red mundial y las entidades interfuncionales del grupo mejoran nuestra capacidad de respuesta y flexibilidad.” 

 

VALORES 

“En Intersica, creemos que la relación con el cliente no debe ser una mera transacción, sino una asociación a largo 

plazo basada en la confianza. 

Creemos que para construir una relación duradera y mutuamente beneficiosa, es esencial comprender sus 

necesidades, objetivos y retos, de modo que podamos colaborar estrechamente para ofrecerle las soluciones más 

adecuadas. 

Reactividad 
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Nos comprometemos a atender sus necesidades con la máxima capacidad de respuesta, especialmente en 

sectores en constante evolución. 

Confíe en 

La confianza que deposita en nosotros es la base de nuestra relación profesional, y la cultivamos para convertirla en 

una asociación duradera. 

Flexibilidad 

Flexibilidad significa tener en cuenta los retos de su proyecto e incorporarlos a nuestro método de trabajo. 

Adaptarnos a las necesidades específicas de su proyecto y ofrecer soluciones a medida que satisfagan sus 

expectativas es nuestra prioridad. 

Ética 

La ética es esencial para nosotros, tanto en los negocios como en los derechos humanos, y exigimos un 

cumplimiento ejemplar de nuestra carta de imparcialidad.” 

Fuente: Empresa. 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa. 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 
Fuente: Empresa. 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

INTERHOLDING S.A.S. FRANCIA  50534126859  100.00 
Fuente: Empresa. 
 

 
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

JEAN-FRANÇOIS FERRER Francia 1539075827037 Gerente General 
Fuente: Empresa. 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 
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Fuente: Medios Externos de Consulta. 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 LRQA 15/07/2024 14/07/2027 

2 ISO 14001 LRQA 25/07/2025 29/07/2027 

3 ISO 45001 LRQA 25/07/2025 14/07/2027 
 
  



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            17/48 
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Fuente: Empresa. 
 
 
 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 20 1 1 22 

2024 18 1 2 21 

2025 17 1 2 20 
 

 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            21/48 
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 501 0 0 501 

2024 526 0 0 526 

2025 657 0 0 657 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            24/48 

 

 
 

 

 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            25/48 

 

 
 

 

 

 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            26/48 

 

 
 

 

 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            27/48 

 

 

 

 



 

 

SUJETO ANALIZADO 

 

FIDELITAS ®            28/48 
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Fuente: Empresa 
 
 
 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2026 $ 856 880 $ 513 831 EUR 

Febrero 2026 $ 867 507 $ 491 982 EUR 
Marzo 2026 $ 981 287 $ 575 773 EUR 
Abril 2026 $ 880 266 $ 523 173 EUR 
Mayo 2026 $ 920 570 $ 479 600 EUR 

TOTAL $4 506 510  $ 2 584 359  EUR 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2025 $ 9 915 000 EUR 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

La empresa no informó proveedores. 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 TOTALENERGIES S.A. Francia N/I $ 4 700 000 EUR 

2 SAIPEM SPA. Italia N/I $ 1 900 000 EUR 

3 SAIPEM S.A. Francia N/I $ 720 000 EUR 

4 SUBSEA 7 Francia N/I $ 650 000 EUR 

5 ITP INTERPIPE Francia N/I $ 350 000 EUR 

6 TOTAL ENERGIES EP MOZAMBIQUE Mozambique N/I $ 200 000 EUR 

7 RTE Francia N/I $ 130 000 EUR 

8 BOURBON OFFSHORE Francia N/I $ 120 000 EUR 

9 
PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUCURSAL 

ARGENTINA-INTERSICA 
Argentina 30-69554247-6 $ 90 000 EUR 

10 ENI Italia N/I $ 80 000 EUR 
 

 

 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 General & Professional ALLIANZ 64271054 $ 10 000 000 EUR 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 
 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 
 
 

 
 

 
5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 CREDIT COOPERATIF  $ 0 EUR 
Fuente Empresa. 
 
 
 
 
 

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.2 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

No se detectó información.  

  

6- Situación Judicial Comercial 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 
 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/12) expresados en euros. Información auditada 

sin salvedades. 

 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- En el análisis de las cuentas de INTERSICA, comenzamos con las ventas, que son un indicador clave del 

desempeño de la empresa. En el período de 2023 a 2025, las ventas han mostrado una tendencia 

decreciente, pasando de $12.401.057 en 2023 a $11.188.506 en 2025. Esta disminución en las ventas 

podría ser indicativa de una pérdida de mercado o de una disminución en la demanda de los servicios 

ofrecidos por la empresa. Es crucial investigar las causas detrás de esta caída para implementar 

estrategias que reviertan esta tendencia. 

- En cuanto al activo corriente, se observa un incremento de $7.454.430 en 2023 a $9.137.055 en 2025. Este 

aumento es positivo, ya que indica una mayor capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones a 

corto plazo. Sin embargo, el activo no corriente ha disminuido de $4.226.245 en 2023 a $3.307.022 en 

2025, lo que podría reflejar una depreciación de los activos fijos o una falta de inversión en activos a largo 

plazo, lo cual podría afectar la capacidad de la empresa para generar ingresos futuros. 

- El pasivo corriente ha experimentado un aumento significativo, de $5.449.804 en 2023 a $8.764.609 en 

2025. Este incremento en las obligaciones a corto plazo podría ser preocupante si no está respaldado por 

un aumento proporcional en los activos corrientes, lo que podría poner en riesgo la liquidez de la empresa. 

- El patrimonio neto ha mostrado una tendencia decreciente, de $6.230.871 en 2023 a $3.679.468 en 2025. 

Esta disminución podría ser resultado de pérdidas acumuladas o de una distribución excesiva de 

dividendos. Es importante que la empresa tome medidas para fortalecer su patrimonio neto, ya que un 

patrimonio neto sólido es crucial para la estabilidad financiera a largo plazo. 

- En el último período informado, los resultados no asignados son de $2.179.468, lo que representa una 

proporción significativa del patrimonio neto. Dado que esta proporción es superior al 30%, el nivel de 

capitalización de la empresa se califica como "débil". Esto indica que la empresa podría estar en riesgo de 

no poder financiar sus operaciones futuras sin recurrir a fuentes externas de financiamiento. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 
- Al evaluar los ratios financieros de INTERSICA, comenzamos con la solvencia, que ha disminuido de 1.14 

en 2023 a 0.42 en 2025. Este nivel de solvencia es preocupante, ya que indica que la empresa tiene un perfil 

débil para cumplir con sus obligaciones a largo plazo. La empresa debe tomar medidas para mejorar su 

solvencia, como reducir su deuda o aumentar su capital. 

- El endeudamiento corriente ha aumentado de 0.87 en 2023 a 2.38 en 2025, lo que indica un nivel elevado 

de endeudamiento a corto plazo. Este aumento en el endeudamiento podría poner en riesgo la capacidad 

de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo, especialmente si no se acompaña de un 

aumento en los activos corrientes. 
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- La liquidez corriente ha disminuido de 1.37 en 2023 a 1.04 en 2025, lo que indica que la empresa tiene una 

liquidez adecuada, pero está cerca de un nivel deficiente. La empresa debe mejorar su gestión de efectivo y 

activos corrientes para evitar problemas de liquidez en el futuro. 

- El capital de trabajo ha disminuido significativamente, de $2.004.626 en 2023 a $372.446 en 2025. Este 

nivel de capital de trabajo es deficiente, ya que representa menos del 10% de las ventas. La empresa debe 

tomar medidas para aumentar su capital de trabajo, como reducir sus pasivos corrientes o aumentar sus 

activos corrientes. 

- El resultado bruto sobre ventas ha sido consistente, con un nivel de rentabilidad adecuado en torno al 18-

19%. Sin embargo, el EBIT ha mostrado una tendencia positiva, pasando de un nivel negativo en 2023 a un 

nivel aceptable en 2025. Esto indica que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa, pero aún tiene 

margen para mejorar su rentabilidad. 

- La rentabilidad sobre ventas ha mejorado de 2.53% en 2023 a 9.68% en 2025, lo que es suficiente para el 

tipo de empresa. Sin embargo, la empresa debe seguir trabajando para mejorar su rentabilidad, 

especialmente en un entorno de ventas decrecientes. 

 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó dispar.  La evolución de las ventas de INTERSICA ha sido negativa, con una 

disminución constante en los últimos años. Sin embargo, la rentabilidad sobre ventas ha mejorado, 

alcanzando un nivel suficiente en 2025.  

 La situación financiera resulta debilitada. La liquidez de la empresa ha disminuido, y el capital de trabajo es 

deficiente, lo que indica que INTERSICA podría enfrentar dificultades para cumplir con sus compromisos a 

corto plazo.  

 La situación Patrimonial resultó insatisfactoria. La solvencia de INTERSICA es débil, y el endeudamiento 

corriente es elevado, lo que sugiere que la estructura patrimonial de la empresa presenta riesgos 

significativos. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave:  

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.42 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 2.38 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 2.38 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 1.04 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.03 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 9.68 % 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 
  

932.376                $ 185.975                $

718.069                $ 15.248                  $

116 días 190.815                $

227 días 140.640                $

15 30 45 60 90 120

90%
299.530                599.061                898.591                1.198.121             1.797.182             2.396.242             

80%
266.249                532.498                798.747                1.064.997             1.597.495             2.129.993             

65%
216.327                432.655                648.982                865.310                1.297.965             1.730.619             

50%
166.406                332.811                499.217                665.623                998.434                1.331.246             

40%
133.125                266.249                399.374                532.498                798.747                1.064.997             

30%
99.843                  199.687                299.530                399.374                599.061                798.747                

20%
66.562                  133.125                199.687                266.249                399.374                532.498                

10%
33.281                  66.562                  99.843                  133.125                199.687                266.249                

2%
6.656                     13.312                  19.969                  26.625                  39.937                  53.250                  

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 
Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Euro + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


