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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA es una de las constructoras más grandes de Brasil, con 

operaciones en los sectores público y privado desde 1944. Participa en el mercado privado y público en los 

segmentos de edificaciones, energía e infraestructura. Sus principales directivos serían: RIBEIRO 

CAPOBIANCO ROBERTO, VIEIRA DOS SANTOS JOSE TOMAS, CAPOBIANCO FILHO JULIO, RIBEIRO 

CAPOBIANCO MARIA SILVIA, RIBEIRO CAPOBIANCO PORTO MARIA LUCIA y AGOSTI GERALDO FILHO. No se 

pudo determinar la cantidad de empleados registrados. Presenta deudas por un total de R $8.620. No 

informan Cheques Rechazados por falta de fondos. Se presenta Juicios actuales en el ámbito Civil y Laboral. 

Se obtuvieron Notas de Prensa Negativas y eventos de integridad a evaluar por el área de proveedores. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado a 12/2024 refleja una situación financiera 

satisfactoria. El crecimiento en las ventas impulsó la rentabilidad neta, que aumentó de 13.74% a 15.87%. La 

compañía mantiene una elevada solvencia (3.5), otorgándole margen suficiente para cumplir con 

obligaciones de largo plazo, mientras que el endeudamiento corriente se conserva en niveles controlados 

(0.16), señal de una gestión de pasivos adecuada. A su vez, el capital de trabajo se ha mantenido en niveles 

suficientes, evidenciando una mayor capacidad para cubrir compromisos inmediatos, reforzada por una 

liquidez elevada (2.92). Según los datos analizados, la compañía contaría con una estructura financiera que 

permite operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

CUIT 61584223000138 

Domicilio DOUTORA RUTH CARDOSO 8501, PINHEIROS SAO PAULO, BRASIL 
05.425-070 

Fecha de inicio de actividad 18/08/1944 

Actividad Construcción de edificios 

Forma Jurídica Sociedad Anónima 

Capital R$ 212.000.000 

Domicilio Legal DOUTORA RUTH CARDOSO 8501, PINHEIROS SAO PAULO, BRASIL 
05.425-070 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  



 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

 

FIDELITAS ®            6/33 

 

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.2.1 Socios / Accionistas 

No se detectó información. 

 

 

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID 
Tipo de 

Relación 

1 CONSORCIO CONSTRUCAP SIDECO Brasil 61952222000107 Accionista De 

2 
CONSORCIO CONSTRUCAP COPASA AEROPORTOS 

DO MS 
Brasil 59056821000192 Accionista De 

3 CONSORCIO CONSTRUCAP TUCUMANN PNJ Brasil 57931045000105 Accionista De 

4 AMBICAP LTDA. Brasil 52368319000178 Accionista De 

5 CONSORCIO CONSTRUCAP TUCUMANN Brasil 51903411000128 Accionista De 

6 CONSORCIO CONSTRUCAP EGIS BR158MT Brasil 38469555000150 Accionista De 

7 CONSORCIO CONSTRUCAP COPASA SP 088 Brasil 29333725000183 Accionista De 

8 
CONSORCIO CONSTRUCAP COPASA DNIT 

BR230PB 
Brasil 27317382000138 Accionista De 

9 
CONSORCIO CONSTRUCAP COPASA PASSEIO 

OLIMPICO 
Brasil 19667735000100 Accionista De 

10 
CONSORCIO CONSTRUCAP LIDERMAC ACCESO 

FIAT 
Brasil 18582145000103 Accionista De 

11 
CONSORCIO CONSTRUCAP COPASA RODOANEL 

NORTE 
Brasil 17534128000138 Accionista De 

12 
CONSORCIO CONSTRUCAP WALBERIDGE 

PROJETO FIAT 
Brasil 17449825000190 Accionista De 

13 CONSORCIO VILLANOVA CONSTRUCAP BILLINGS Brasil 17211691000175 Accionista De 

14 CONSORCIO NOVA SUBIDA DA SERRA Brasil 14797851000111 Accionista De 

15 
CONSORCIO CONSTRUCAP PLANOVA CORREGO 

CORDEIRO 
Brasil 14143729000121 Accionista De 

16 CONSORCIO CONSTRUTOR NOVA ARENA BH Brasil 13440500000196 Accionista De 

17 
CONSORCIO CONSTRUCAP FERREIRA GUEDES 

MAC LOTE 29 
Brasil 12849696000104 Accionista De 

18 
CONSORCIO CONSTRUCAP - ESTRUTURAL - 

PROJECTUS 
Brasil 12818713000146 Accionista De 

19 CONSORCIO CONSTRUCAP WALBRIDGE Brasil 12135600000146 Accionista De 

20 
CONSORCIO CONSTRUCAP FERREIRA GUEDES 

VARZEAS DO TIETE 
Brasil 11752167000125 Accionista De 

21 
CONSORCIO CONSTRUCAP FERREIRA GUEDES 

BR448RS 
Brasil 11162020000185 Accionista De 

22 CONSTRUCAP PROGEN Brasil 11040123000172 Accionista De 

23 CONSORCIO CONSTRUCAP CONSTRAN Brasil 10986634000119 Accionista De 

24 CONSORCIO CONSTRUCAP TRIUNFO Brasil 10754773000117 Accionista De 

25 CONSTRUCAP CEC Brasil 10986619000170 Accionista De 

26 
CONSORCIO CONSTRUCAP FERREIRA GUEDES 

TONIOLO BUSNELLO 
Brasil 10740021000105 Accionista De 

27 CONSORCIO CONSTRUCAP PLANAR Brasil 10694272000192 Accionista De 
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28 
CONSORCIO CONSTRUCAP FERREIRA GUEDES 

TONIOLO BUSNELLO AMBIENTAL 
Brasil 10222856000165 Accionista De 

29 CONSORCIO CONSTRUCAP ENESA Brasil 9720683000126 Accionista De 

30 CONSORCIO VILLANOVA CONSTRUCAP Brasil 9624194000170 Accionista De 

31 
CMI EXPORTACAO IMPORTACAO COMERCIO E 

SERVICOS LTDA. 
Brasil 9511017000188 Accionista De 

32 CONSORCIO NOVO CENPES Brasil 9276819000150 Accionista De 

33 CONSORCIO CONSTRAN GALVAO CONSTRUCAP Brasil 8308651000155 Accionista De 

34 
CONSORCIO CONSTRUCAP MODERN FERREIRA 

GUEDES 
Brasil 7454583000170 Accionista De 

35 
CONSORCIO CONSTRUCAP MODERN FERREIRA 

GUEDES 
Brasil 7232744000180 Accionista De 

36 CONSORCIO ODEBRECHT CARIOCA CONSTRUCAP Brasil 7023093000119 Accionista De 

37 FERREIRA GUEDES CBEMI CONSTRUCAP Brasil 4710112000197 Accionista De 

38 CONSORCIO CALHA F2 Brasil 4919193000130 Accionista De 

39 CONSORCIO VP5 Brasil 4439427000141 Accionista De 

40 
RIO BONITO SERVICOS DE APOIO RODOVIARIO 

LTDA. 
Brasil 3702054000197 Accionista De 

41 CONSORCIO CONSTRUCAP CSO Brasil 2756376000156 Accionista De 

42 CONSORCIO CONSTRUTOR BR040 Brasil 2195155000156 Accionista De 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.2.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

RIBEIRO CAPOBIANCO ROBERTO Brasil 3378576871 Presidente 

VIEIRA DOS SANTOS JOSE TOMAS Brasil 82279225891 Consejero Titular 

CAPOBIANCO FILHO JULIO Brasil 68143052834 Director/A 

RIBEIRO CAPOBIANCO MARIA SILVIA Brasil 3320909819 Consejero Titular 

RIBEIRO CAPOBIANCO PORTO MARIA LUCIA Brasil 1176283871 Consejero Titular 

AGOSTI GERALDO FILHO Brasil 392224895 Consejero Titular 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 
 
 

3- Situación Bancaria 
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4.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA – CNPJ: 61.584.223/0001-38 

 

4- Situación Judicial Comercial 
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Fuente: Oficial 
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4.2 JUICIOS LABORALES 

 
Fuente: Oficial 
 
CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA no presenta deudas exigibles por juicios laborales 

(Este certificado muestra el resultado de juicios laborales con sentencia en firme o convenios laborales en los que no se pagaron 
los montos pactados, es decir, hubo incumplimiento en el pago por parte de la empresa. En ese caso la persona o empresa acudirá 
al Banco Nacional de Deudores Laborales).  
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4.2.1 Detalle de Juicios Laborales 
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Fuente: Oficial 
 

 

 

4.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

4.3.1 Embargos 

No se detectó información.  
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

  

5- INTEGRIDAD 
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5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

BID anuncia acuerdo con Construcap sobre prácticas prohibidas 
Fecha: 05/07/2022 Fuente: iadb.org 
El BID anunció la inhabilitación de Construcap CCPS Engenharia e Comércio S.A. (Construcap) por 18 meses debido a 
acusaciones de prácticas corruptas y fraudulentas asociadas con la ejecución de un contrato de construcción vial para el 
Proyecto Rodoanel Mário Covas - Tramo Norte . Esta inhabilitación impide a Construcap participar en proyectos y operaciones 
financiados por el Grupo BID y se deriva de una investigación realizada por la Oficina de Integridad Institucional (OII), con la plena 
colaboración de Construcap. 
La sanción es resultado de un Acuerdo de Resolución Negociada (el “Acuerdo”) entre el BID y Construcap, conforme a los 
Procedimientos de Sanciones del Grupo BID. Como parte del Acuerdo, Construcap admitió haber realizado pagos ilícitos por un 
total aproximado de US$1 millón entre 2013 y 2015 a un funcionario público involucrado en la supervisión y administración del 
contrato. Según la investigación de OII, el funcionario público cobró los pagos a través de un subcontratista designado. Un 
gerente de Construcap autorizó estos pagos bajo la impresión de que la falta de pago resultaría en retrasos injustificados en la 
aprobación de los desembolsos pendientes relacionados con el contrato durante la construcción. Además, para ocultar los pagos 
ilícitos, la empresa también falsificó ciertos gastos y actividades del proyecto. 
En respuesta a una investigación nacional, la empresa investigó proactivamente estos hechos, los reportó a las autoridades 
brasileñas con prontitud y finalmente llegó a un acuerdo con ellas para reembolsar los fondos y pagar multas por R$3.841.592. 
Estos hechos, junto con la plena cooperación de la empresa con la OII, resultaron en una sanción significativamente reducida. 
Según los términos del Acuerdo, Construcap se compromete a presentar informes sobre su programa de cumplimiento a través 
de un consultor independiente y a continuar su cooperación con la OII. Si Construcap incumple sus obligaciones, la sanción se 
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mantendrá vigente hasta que se cumplan las condiciones, o hasta seis años y seis meses después de la fecha de entrada en vigor 
del acuerdo, lo que ocurra primero. 
La exclusión de Construcap califica para la exclusión recíproca de otros bancos multilaterales de desarrollo (BMD) según el 
Acuerdo sobre Cumplimiento Mutuo de las Decisiones de Exclusión que se firmó el 9 de abril de 2010. 
 
Propietarios de Construcap detenidos en la Operación Abismo 
Fecha: 04/07/2016 Fuente: noticias.r7.com 
Eduardo Capobianco y Roberto Capobianco tuvieron relaciones con el lobista Adir Assad, detenido en la Operación Saqueador. 
Los propietarios de Construcap CCPS Engenharia e Comércio, Eduardo y Roberto Capobianco, fueron arrestados temporalmente 
este lunes (4), blanco de la Operación Abismo (fase 31 de la Operación Lava Jato). La empresa forma parte del Consorcio Novo 
Cenpes, investigado por el pago de al menos R$ 39 millones en sobornos en la contratación de obras para el Cenpes (Centro de 
Investigación de Petrobras), en Río. 
Los dos son hermanos de João Paulo Capobianco, quien fue coordinador de la campaña presidencial de Marina Silva, por el 
Partido Verde, y uno de los principales apoyadores de su campaña en 2014. João Paulo, sin embargo, no participa 
comercialmente en el negocio familiar. 
Lava Jato identificó la transferencia de al menos R$ 2 millones de Construcap a la empresa Legend Engenheiros Associados, que 
formaba parte de la operación de lavado de dinero del lobbyista Adir Assad —detenido en la Operación Saqueador— , como 
operador de sobornos para Delta Engenharia. 
Los documentos incautados durante la Operación Saqueador fueron compartidos con la Lava Jato y sirvieron de base para los 
registros y arrestos de Abismo. Entre ellos se encuentran notas de Legend, propiedad del operador Adir Assad, a Construcap. 
La existencia de transacciones entre Construcap, Schahin y OAS con empresas propiedad del operador Adir Assad se corrobora 
además con documentos incautados en la Operación Saqueador, remitidos a este grupo de trabajo ministerial tras autorización 
judicial. En concreto, se identifican facturas de Legend a OAS y Construcap, afirma la Fiscalía. 
Los denunciantes de Carioca Engenharia, otro miembro del Consorcio Novo Cenpes, Ricardo Pernambuco Júnior y Luiz Fernando 
dos Santos Reis, señalaron a Roberto Capobianco como representante de Construcap "en las reuniones sostenidas por la 
indebida división de las obras de Petrobras que derivaron en la dirección de las obras del Cenpes". 
El denunciante Alexandre Romano, ex concejal del PT, afirmó que el ex tesorero del PT Paulo Ferreira señaló a una empresa, 
Ferreira Guedes, que supuestamente estaría vinculada a Construcap, para operar el pago de sobornos. 
Otras pruebas 
Construcap y sus ejecutivos han sido mencionados en otras ocasiones en la Operación Lava Jato. El blanqueador de dinero 
Alberto Youssef, figura central en la investigación, citó a Roberto Capobianco como representante del grupo "en la negociación de 
sobornos a José Janene por obras realizadas por la empresa en el estado de Bahía en 2005 o 2006". "El colaborador reveló que 
fue el propio Roberto quien entregó la primera cuota del soborno, por un total de R$400.000", informó el Ministerio Público Federal 
(MPF). 
Otro preso de Construcap, Eduardo Capobianco, fue identificado por el exgerente de Ingeniería de Petrobras, Pedro Barusco, 
como el principal contacto del operador de sobornos Mário Góes, también denunciante, "por asuntos relacionados con el pago de 
sobornos negociados con el citado consorcio". 
A esto se suma el hecho de que Eduardo fue designado por el colaborador Augusto Mendonça (propietario del Grupo Setal) como 
representante de Construcap en las reuniones del cártel —informa el grupo de trabajo Lava Jato—. Estos elementos, junto con la 
observación de que Roberto Capobianco y Eduardo Capobianco ocupan cargos ejecutivos en Construcap, indican que ejercieron 
control sobre los actos delictivos cometidos a favor de la empresa, con participación sistemática en colusión en licitaciones, 
corrupción activa de funcionarios públicos y lavado de dinero, formando parte de la organización criminal establecida dentro de 
Petrobras. 
Cuando fue contactado, Construcap dijo que no haría comentarios en este momento. 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

6- Estados Contables 



 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

 

FIDELITAS ®            27/33 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

 

FIDELITAS ®            28/33 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

 

FIDELITAS ®            29/33 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

 

FIDELITAS ®            30/33 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA 

 

FIDELITAS ®            31/33 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022, 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresados en reales. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- La empresa CONSTRUCAP CCPS ENGENHARIA E COMERCIO SA ha mostrado un crecimiento constante en 

sus ventas a lo largo de los últimos tres años. En 2022, las ventas fueron de $1.156.306.000, aumentando a 

$1.520.460.000 en 2023, y alcanzando $1.649.855.000 en 2024. Este incremento refleja una tasa de 

crecimiento anual compuesta (CAGR) de aproximadamente 10.1%, lo que indica una sólida demanda de 

sus servicios y una efectiva estrategia de mercado. 

- El Activo Corriente ha experimentado un aumento significativo, pasando de $349.138.000 en 2022 a 

$674.540.000 en 2024. Este incremento se debe principalmente a un aumento en Caja y Bancos, que creció 

de $136.009.000 a $402.679.000, y en Créditos por Venta, que aumentaron de $204.560.000 a 

$252.856.000. Este crecimiento sugiere una mejora en la gestión de efectivo y en la capacidad de la 

empresa para generar ingresos a corto plazo. 

- El Activo No Corriente también ha mostrado un crecimiento, aunque más moderado, de $1.089.784.000 en 

2022 a $1.220.708.000 en 2024. Este incremento refleja inversiones continuas en activos a largo plazo, lo 

que podría indicar una estrategia de expansión o mejora de infraestructura. 

- El Pasivo Corriente se ha mantenido relativamente estable, con una ligera disminución de $232.111.000 en 

2023 a $231.081.000 en 2024. Esto sugiere que la empresa ha logrado controlar sus obligaciones a corto 

plazo, posiblemente a través de una gestión eficiente del capital de trabajo. 

- El Pasivo No Corriente, sin embargo, ha aumentado de $120.935.000 en 2023 a $189.682.000 en 2024, lo 

que podría indicar un aumento en la financiación a largo plazo para apoyar el crecimiento de la empresa. 

- El Patrimonio Neto ha mostrado una tendencia positiva, aumentando de $1.081.570.000 en 2022 a 

$1.474.485.000 en 2024. Este crecimiento refleja la capacidad de la empresa para generar beneficios y 

retener ganancias, lo que fortalece su posición financiera. 

- Los Resultados No Asignados también han aumentado, representando una proporción significativa del 

Patrimonio Neto. En 2024, los Resultados No Asignados fueron de $1.262.485.000, lo que representa 

aproximadamente el 85.6% del Patrimonio Neto. Esta alta proporción indica un "Nivel de Capitalización" 

débil, ya que la empresa depende en gran medida de las ganancias retenidas para financiar sus 

operaciones. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial:  

- La solvencia de la empresa ha mejorado, pasando de 3.03 en 2022 a 3.5 en 2024. Este nivel de solvencia es 

muy satisfactorio, indicando que la empresa tiene una sólida capacidad para cumplir con sus obligaciones 

a largo plazo. 
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- El Endeudamiento Corriente ha disminuido de 0.19 en 2022 a 0.16 en 2024, lo que indica un bajo nivel de 

endeudamiento a corto plazo. Esto sugiere que la empresa tiene una buena gestión de sus pasivos 

corrientes y no depende excesivamente de la financiación a corto plazo. 

- La Liquidez Corriente ha mejorado significativamente, de 1.74 en 2022 a 2.92 en 2024, lo que indica que el 

nivel de liquidez es muy bueno. La empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos 

corrientes, lo que reduce el riesgo de iliquidez. 

- El Capital de Trabajo ha aumentado de $148.332.000 en 2022 a $443.459.000 en 2024, representando más 

del 10% de las ventas. Esto indica que el capital de trabajo es suficiente para las operaciones de la 

empresa, proporcionando un colchón financiero para enfrentar fluctuaciones en el flujo de caja. 

- El Resultado Bruto sobre Ventas ha mejorado de 8.5% en 2022 a 16.5% en 2024, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Esto sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa y su capacidad 

para generar beneficios brutos. El EBIT ha mostrado una tendencia positiva, aumentando de $35.048.000 

en 2022 a $180.477.000 en 2024. El EBIT sobre Ventas ha mejorado, alcanzando un nivel muy bueno, lo que 

indica una sólida rentabilidad operativa. 

- La Rentabilidad sobre Ventas ha mejorado de 13.74% en 2022 a 15.87% en 2024, lo que es suficiente para 

el tipo de empresa. Esto refleja una mejora en la eficiencia operativa y en la capacidad de la empresa para 

generar beneficios netos. 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó satisfactoria. La empresa ha mostrado un crecimiento constante en sus 

ventas y una mejora en la rentabilidad, con un aumento en el Resultado Bruto sobre Ventas y en la 

Rentabilidad sobre Ventas. 

 La situación financiera resulta satisfactoria. La empresa presenta una posición financiera sólida, con una 

Liquidez Corriente muy buena y un Capital de Trabajo suficiente. Esto indica que la empresa tiene la 

capacidad de afrontar sus compromisos de corto plazo sin dificultades. 

 La situación Patrimonial resultó satisfactoria. La estructura patrimonial de la empresa es equilibrada, con 

una Solvencia muy satisfactoria y un bajo Endeudamiento Corriente. 

 
3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave:  

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 3.5 

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 0.16 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.29 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 2.92 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.11 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 15.87% 
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