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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

SERTECPET S.A. es una empresa ecuatoriana con más de 30 años de experiencia, dedicada al desarrollo de 

proyectos de ingeniería y construcción a gran escala, enfocándose en sectores estratégicos como Oil & Gas, 

minería, energía, construcción e infraestructura. Sus accionistas son: BRL HOLDING S.A. (27.9%), QUANTUM 

HOLDING S.A. (27.08%), PLR BENCHMARK HOLDING S.A. (27.08%), OLR HOLDING CO. S.A. (5.98%), CPLR 

ENTERPRISE HOLDING S.A. (5.98%) y RNL HOLDING S.A.(5.98%). Según medios de consulta externa 

contatrían con aproximadamente 1408 empleados registrados. Operaría normalmente con el sistema 

financiero. No se detectaron notas de prensa negativas ni cuestiones judiciales, sin embargo se presentaron 

Eventos de Integridad a ser evaluados por el área de proveedores. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado al 12/2024 refleja una situación financiera 

con claros contrastes. La solvencia ha disminuido (0.52), evidenciando una creciente incapacidad para cubrir 

deudas. A su vez, el endeudamiento corriente aumentó (1.3), lo que implica mayor dependencia del 

financiamiento de corto plazo. En cuanto a la rentabilidad, el panorama es positivo, el margen neto se 

mantuvo en valores deseados (8.09%). La liquidez corriente es de 1.55, lo que demuestra una adecuada 

capacidad para cumplir con obligaciones inmediatas. Además, el capital de trabajo sigue siendo adecuado, 

indicando suficiencia de los activos corrientes frente a los pasivos de corto plazo. 

Si bien la compañía ha mejorado su perfil patrimonial, la baja solvencia y el elevado endeudamiento requiere 

una revisión. Se recomienda un seguimiento de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SERTECPET S.A. 

TAX ID 1791263308001 

Domicilio VIA LAGO AGRIO KM7 ORELLANA PUERTO FRANCISCO DE ORELLANA 

Teléfonos [+593] 6-3954900 

Fecha de inicio de actividad 15/03/1994 

Actividad SERVICIOS DE CONSULTORIA 
EXTRACCION DE GAS 
EXTRACCION DE PETROLEO 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Capital $ 36.112.892 

Cantidad Empleados 1408 aprox. 

Domicilio Legal VIA LAGO AGRIO KM7 ORELLANA PUERTO FRANCISCO DE ORELLANA 

 

2- Datos Organizacionales  
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Fuente: Medios externos de consulta.  
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.2.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

BRL HOLDING S.A. Ecuador N/I 27.90 

QUANTUM HOLDING S.A. Ecuador N/I 27.08 

PLR BENCHMARK HOLDING S.A. Ecuador N/I 27.08 

OLR HOLDING CO. S.A. Ecuador N/I 5.98 

CPLR ENTERPRISE HOLDING S.A. Ecuador N/I 5.98 

RNL HOLDING S.A. Ecuador N/I 5.98 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

2.2.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

LOPEZ EDUARDO Ecuador N/I Presidente 

TRONCOSO VINICIO Ecuador N/I Gerente General 

GUTIERREZ VIVIANA Ecuador N/I Gerente 
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Fuente: Empresa. 
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2025 - - - 1408 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 

 

 

 

3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se detectó información. 
 
 
 
 
 
 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

4.1.2 Otra información Previsional de Interés 

No se detectó información.  

 

  

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

5- INTEGRIDAD 
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Consultar con el área Gestión de Proveedores. 

 

 

5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

6- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022, 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresados en dólares. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- La empresa SERTECPET S.A. ha mostrado un crecimiento constante en sus ventas a lo largo de los últimos 

tres años. En 2022, las ventas fueron de $104.647.000, aumentando a $135.002.000 en 2023, y alcanzando 

$163.371.000 en 2024. Este incremento refleja una tasa de crecimiento anual compuesta (CAGR) de 

aproximadamente 13.2%, lo que indica una fuerte demanda de los productos de la empresa y una efectiva 

estrategia de mercado. Este crecimiento es un indicador positivo de la capacidad de la empresa para 

expandir su participación en el mercado y generar ingresos. 

- El activo corriente ha aumentado de $81.043.000 en 2022 a $97.110.000 en 2024. Este incremento se debe 

principalmente al aumento en los créditos por ventas, que pasaron de $18.571.000 a $28.678.000, lo que 

sugiere un aumento en las ventas a crédito. Sin embargo, la caja y bancos muestran una fluctuación, 

disminuyendo en 2023 y recuperándose ligeramente en 2024, lo que podría indicar una gestión de efectivo 

que necesita optimización. 

- El activo no corriente ha mostrado una ligera disminución de $43.398.000 en 2023 a $42.568.000 en 2024, 

lo que podría reflejar una depreciación de los activos fijos o una falta de inversión en activos a largo plazo. 

Esto podría ser un área de preocupación si la empresa no está invirtiendo en su infraestructura para 

soportar el crecimiento futuro. 

- El pasivo corriente ha aumentado de $54.865.000 en 2022 a $62.762.000 en 2024. Este incremento está en 

línea con el crecimiento de las ventas, pero también podría indicar una dependencia creciente de 

financiamiento a corto plazo, lo que podría aumentar el riesgo financiero si no se gestiona adecuadamente. 

- El pasivo no corriente ha aumentado significativamente de $20.579.000 en 2022 a $29.029.000 en 2024, lo 

que sugiere que la empresa ha estado tomando más deuda a largo plazo, posiblemente para financiar su 

expansión. 

- El patrimonio neto ha mostrado una ligera disminución de $49.114.000 en 2023 a $47.887.000 en 2024. 

Aunque la empresa sigue siendo rentable, la disminución en el patrimonio neto podría ser un reflejo de la 

distribución de dividendos o de una menor retención de ganancias. 

- Los resultados no asignados en 2024 son de $29.831.000, representando aproximadamente el 62% del 

patrimonio neto. Esta proporción es superior al 30%, lo que indica un "nivel de capitalización débil". Esto 

sugiere que una gran parte del patrimonio neto está compuesto por ganancias retenidas, lo que podría 

limitar la capacidad de la empresa para absorber pérdidas futuras sin afectar su capital. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia ha disminuido de 0.62 en 2022 a 0.52 en 2024, lo que indica que la empresa tiene un perfil de 

solvencia "insuficiente". Esto sugiere que la empresa podría enfrentar dificultades para cumplir con sus 

obligaciones a largo plazo si no mejora su estructura de capital. 
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- El endeudamiento corriente ha aumentado de 1.16 en 2022 a 1.31 en 2024, lo que indica un nivel de 

endeudamiento "elevado". Esto podría ser un riesgo si la empresa no puede generar suficiente flujo de 

efectivo para cubrir sus deudas a corto plazo. 

- La liquidez corriente ha mejorado de 1.48 en 2022 a 1.55 en 2024, lo que indica un nivel de liquidez "muy 

bueno". Esto sugiere que la empresa tiene suficiente activo corriente para cubrir sus pasivos corrientes. 

- La liquidez ácida se ha mantenido estable alrededor de 1.31, lo que indica un nivel de liquidez "muy bueno". 

Esto es un indicador positivo de la capacidad de la empresa para cubrir sus pasivos corrientes sin 

depender de la venta de inventarios. 

- El capital de trabajo ha sido consistente, representando más del 10% de las ventas, lo que indica que es 

"suficiente". Esto sugiere que la empresa tiene un colchón financiero adecuado para operar sin problemas. 

- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado ligeramente de 37.49% en 2022 a 38.37% en 2024, lo que 

indica un nivel de rentabilidad "muy bueno". Esto refleja una gestión eficiente de los costos de producción. 

- El EBIT ha mostrado una ligera disminución en 2024, con un EBIT/Ventas de 6.47%, lo que indica un nivel 

"aceptable". Aunque la empresa sigue siendo rentable, la disminución en el EBIT podría ser un área de 

preocupación si la tendencia continúa. 

- La rentabilidad sobre ventas ha disminuido de 12.04% en 2022 a 8.09% en 2024, lo que indica que la 

rentabilidad es "suficiente para el tipo de empresa". Sin embargo, la tendencia a la baja podría ser un área 

de preocupación si no se revierte. 

- La vida restante de los bienes de uso ha disminuido de 8.21 años en 2022 a 6.83 años en 2024, lo que 

indica la necesidad de actualizar los bienes de uso. Esto podría ser un área de inversión futura para 

mantener la eficiencia operativa. 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó satisfactoria. La empresa ha mostrado un crecimiento sólido en ventas y 

mantiene una rentabilidad neta adecuada. 

 La situación financiera resulta satisfactoria. La liquidez de la empresa es muy buena, con niveles de 

liquidez corriente y ácida que sugieren una posición financiera sólida para afrontar compromisos a corto 

plazo. El capital de trabajo es suficiente, proporcionando un colchón financiero adecuado. 

 La situación Patrimonial resultó debilitada. La solvencia es insuficiente, y el endeudamiento corriente es 

elevado, lo que presenta riesgos financieros. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 0.52 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.7): 1.31 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.92 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.1): 1.55 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.08): 0.0647 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 6%): 8.09% 
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6.2 SCORE DE BALANCE 

 


