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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

SICIM SPA es una empresa italiana con más de 60 años de experiencia en el sector energético. Ofrece 

soluciones EPC (Engineering, Procurement, and Construction).  Sus Accionistas son: SAFE S.R.L., MATTEO 

RICCARDI, MARCELLA RICCARDI, LUCIANA FERRARI, LEONARDO GRAVINA, ROMANO FREDDI, GIULIANO 

CANTARELLI, FRANCESCA SCARPIONI, FAUSTO SCARPIONI, FEDERICA SCARPIONI, ANGELA SCARPIONI y 

PATRIZIA BUSSONI. Según medios de consulta externa contaría con aproximadamente 538 empleados 

registrados. Operaría normalmente con el sistema financiero. No registraría cheques rechazados por falta de 

fondos. No se detectaron Notas de Prensa Negativas, cuestiones judiciales ni Eventos de Integridad. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado a 12/2025 evidencia un deterioro en la 

situación económica, financiera y patrimonial de la empresa. Las ventas han mostrado una tendencia 

descendente en los últimos ejercicios, mientras que la rentabilidad se mantiene en niveles bajos (1.65 Un 

aspecto crítico es el capital de trabajo negativo, que restringe la capacidad de la compañía para afrontar sus 

obligaciones de corto plazo. Esta debilidad se ve reflejada en el deterioro de los indicadores de liquidez (0.80) 

y en la solvencia (0.66), ambos en niveles considerados preocupantes. Asimismo, la estructura patrimonial 

revela una elevada dependencia del financiamiento externo, con un endeudamiento significativo. Si bien el 

endeudamiento corriente ha disminuido (de 1.72 a 1.51), continúa siendo elevado. 

Esta situación plantea dudas sobre la sostenibilidad financiera de la empresa. La combinación de baja 

liquidez, capital de trabajo negativo y alta exposición al pasivo configura una estructura financiera vulnerable; 

en este contexto, se recomienda operar de manera prudente, con un seguimiento permanente de la evolución 

de sus indicadores. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 
 

 

Razón Social SICIM SOCIETA PER AZIONI 

CUIT 00143470342 

Domicilio VIA CONSOLATICO SUPERIORE 96/98, 4301 1 BUSSETO PR 

Teléfonos 0524930211 

Fecha de inicio de actividad 22/01/1962 

Actividad Construcción de proyectos de servicios públicos para fluidos 

Forma Jurídica SOCIEDAD POR ACCIONES 

Cantidad Empleados 538 

Domicilio Legal VIA CONSOLATICO SUPERIORE 96/98, 4301 1 BUSSETO PR 

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Fundada en 1962 por la familia Riccardi, SICIM es líder mundial en diseño, suministro y construcción para el sector 

energético. Eficiencia, puntualidad y competitividad son los ingredientes de un éxito que se transmite de generación 

en generación. 

Desde hace 64 años, SICIM está arraigada a su personal y en sus ideales y principios, participando en primera línea 

en el desarrollo social y económico de los países en los que opera. 

 

LA INTERNACIONALIZACIÓN 

El trabajo realizado para grandes empresas internacionales del sector energético, abordando todas las posibles 

condiciones logísticas, climáticas y medioambientales, ha convertido a SICIM en la empresa que es hoy. El continuo 

compromiso en los diferentes proyectos que ha conseguido a nivel internacional ha obligado y sigue obligando a 

perfeccionar de forma continua los procedimientos operativos para garantizar los mejores resultados y la estrategia 

correcta en relación con cualquier tipo de problema de construcción que haya en el mercado EPC. 
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2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.4.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 
SAFE S.R.L. Italia 00821370343 66.39 

MATTEO RICCARDI Italia RCCMTT67P13I153J 8.17 
MARCELLA RICCARDI Italia RCCMCL72R65I153F 8.17 

LUCIANA FERRARI Italia FRRLCN44T61B293S 5.57 
LEONARDO GRAVINA Italia GRVLRD56L14E885L 3.20 

ROMANO FREDDI Italia FRDRMN42M06B293V 2.35 
GIULIANO CANTARELLI Italia CNTGLN38L04B293B 1.48 
FRANCESCA SCARPIONI  Italia SCRFNC73L42I153Y 1.18 

FAUSTO SCARPIONI Italia SCRFST60R25B293O 1.18 
FEDERICA SCARPIONI Italia SCRFRC76P63B034M 1.00 
ANGELA SCARPIONI Italia SCRNGL60D58B293Z 0.98 
PATRIZIA BUSSONI Italia BSSPRZ64L65G337X 0.35 
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Fuente: Medios Externos de consulta. 
 

 

2.4.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID Tipo de Relación 

1 SICIM IRELAND LTD Irlanda N/I Accionista de (100%) 

2 SICIM GUYANA INC Guyana N/I Accionista de (100%) 

3 SICIM SAUDI LTD Arabia Saudita N/I Accionista de (100%) 

4 SICIM PIPELINE LTD Canadá N/I Accionista de (100%) 

5 SICIM CANADA LTD Canadá N/I Accionista de (100%) 

6 SICIM CONSTRUCTORA SA DE CV México N/I Accionista de (95%) 

7 SICIM LLP Kazakstán N/I Accionista de (50%) 

8 KKS-SICIM LLP Kazakstán N/I Accionista de (50%) 
 

 
Fuente: Empresa. 
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2.4.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

CAGNANI ATTILIO Italia CGNTLL53C12B812O Presidente 

CAGNANI GUIDO  Italia CGNGDU81L11G337S Director General 

BUZZETTI MATTEO Italia BZZMTT85H16I153O Gerente 

CAVIGLIA ROBERTO Italia CVGRRT48S16D150J Director Técnico 

GRAVINA LEONARDO Italia GRVLRD56L14E885L Director 

RICCARDI MATTEO Italia RCCMTT67P13I153J Director 

BONFANTI GUIDO Italia BNFGDU84T26C523H Director 

PELLINI GIAN MATTEO Italia PLLGMT83T19G535Y Administrador 

BUSSOLATI LUIGI Italia BSSLGU55A25H384L Administrador 

BUSSOLATI ROMANO Italia BSSRMN33T18D685F Asesor 

GIUNIPERO CESARE Italia GNPCSR66M01F205U Asesor 

BUSSOLATI STEFANO Italia BSSSFN67D15G337U Asesor 

BASGHINI LUCA SIMONE Italia BSGLSM90L23L826T Apoderado 

CABRINI VITTORIO Italia CBRVTR81M14D611D Apoderado 

DAZZI DAVIDE Italia DZZDVD76R08G337Y Apoderado 

FERRARINI NICOLA Italia FRRNCL80H15I153H Apoderado 

GHIRARDI PIETRO Italia GHRPTR93C16G337Y Apoderado 

LEVATI FILIPPO Italia LVTFPP76T01A794E Apoderado 

MENGOZZI STEFANO Italia MNGSFN61H14D704G Apoderado 

NICOLETTI ANTONELLA Italia NCLNNL82H53C349Y Apoderado 

NADDEO GIANLUCA Italia NDDGLC73P07F205B Apoderado 

TROLLI DANILO Italia TRLDNL50B11H720G Apoderado 

BERNARDINI MICHELE Italia BRNMHL76L16C816B Apoderado 

VERONI ALESSIO Italia VRNLSS80D21E463M Apoderado 

RODELLI GIUSEPPE Italia RDLGPP58C05C351O Apoderado 

MOSCARELLI MARCO Italia MSCMRC87P16A509M Apoderado 

GROSSO LA VALLE GIUSEPPE Italia GRSGPP86T12A773O Apoderado 

CIONI SIMONE Italia CNISMN73A19A944H Apoderado 
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Fuente: Medios Externos de consulta 
 

 

 
 
2.5 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2026 - - - 538 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques rechazados. 
 
 
 
3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra deuda bancaria.  

 
 
 
 
 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

 

4.1.2 Otra información Previsional de Interés 

No se detectó información.  

  

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

5- INTEGRIDAD 
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5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

6- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023, 2024 y 2025 (fecha de cierre 31/12) expresados en euros. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

- La empresa SICIM SPA ha experimentado una notable disminución en sus ventas a lo largo de los tres años 

analizados. En 2023, las ventas alcanzaron $1.277.862.304, pero en 2024 cayeron a $847.245.583, y en 

2025 se redujeron aún más a $753.613.756.25. Esta tendencia decreciente podría ser indicativa de una 

pérdida de clientes o de una disminución en la demanda de sus servicios, lo cual es preocupante para una 

empresa de servicios que depende en gran medida de la continuidad de sus contratos. 

- El activo corriente de SICIM SPA ha disminuido significativamente de $1.183.643.704 en 2023 a 

$482.550.687,13 en 2025. Esta reducción podría deberse a una disminución en las cuentas por cobrar, que 

pasaron de $168.861.998 en 2023 a $209.821.758,27 en 2025, y a una reducción en caja y bancos. El activo 

no corriente, por otro lado, ha mostrado una tendencia al alza, aumentando de $112.219.789 en 2023 a 

$517.677.785,28 en 2025, lo que podría indicar inversiones en activos fijos o mejoras en infraestructura. 

- El pasivo corriente ha disminuido de $861.027.510 en 2023 a $601.736.187 en 2025, lo que podría ser un 

reflejo de una mejor gestión de las deudas a corto plazo. Sin embargo, el pasivo no corriente ha sido 

eliminado en 2025, lo que podría indicar que la empresa ha pagado sus deudas a largo plazo o ha 

reestructurado su deuda. 

- El patrimonio neto ha disminuido ligeramente de $416.455.976 en 2023 a $398.492.284 en 2025. Esta 

disminución podría ser un reflejo de las pérdidas acumuladas o de una distribución de dividendos. Los 

resultados no asignados también han disminuido, lo que indica que la empresa ha estado utilizando sus 

reservas para cubrir pérdidas o financiar operaciones. 

- En el último período informado, los resultados no asignados son positivos, representando una proporción 

significativa del patrimonio neto. Sin embargo, dado que esta proporción es superior al 30%, el nivel de 

capitalización de la empresa podría considerarse débil, lo que podría limitar su capacidad para financiar 

nuevas inversiones o enfrentar imprevistos financieros. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- Al evaluar los ratios financieros de SICIM SPA, comenzamos con la solvencia, que ha mejorado de 0.47 en 

2023 a 0.66 en 2025. Aunque esta mejora es positiva, la solvencia sigue siendo insuficiente, lo que indica 

que la empresa podría enfrentar dificultades para cumplir con sus obligaciones a largo plazo si no mejora 

su estructura de capital. 

- El endeudamiento corriente ha disminuido de 2.07 en 2023 a 1.51 en 2025, lo que sugiere que la empresa 

ha reducido su dependencia de la deuda a corto plazo. Este nivel de endeudamiento es normal, lo que 

indica que la empresa tiene un manejo adecuado de sus deudas a corto plazo. 

- La liquidez corriente ha disminuido de 1.37 en 2023 a 0.8 en 2025, lo que indica un nivel de liquidez 

deficiente. Esto sugiere que la empresa podría enfrentar dificultades para cubrir sus obligaciones a corto 

plazo con sus activos corrientes. 
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- El capital de trabajo ha pasado de ser suficiente en 2023 y 2024 a ser negativo en 2025, lo que indica un 

muy alto riesgo. Esto podría limitar la capacidad de la empresa para operar eficientemente y cumplir con 

sus obligaciones a corto plazo. 

- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de 26.06% en 2023 a 41.35% en 2025, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Sin embargo, el EBIT ha mostrado una tendencia negativa, pasando de 

$34.333.799 en 2023 a -$284.179.426 en 2025, lo que indica un riesgo operativo significativo. 

- La rentabilidad sobre ventas ha mejorado ligeramente de 1.03% en 2023 a 1.65% en 2025, pero sigue 

siendo muy baja, lo que indica que la empresa no está generando suficientes beneficios en relación con 

sus ventas. 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó debilitada, con una disminución constante en las ventas y una rentabilidad 

sobre ventas que se mantiene en niveles bajos. Esto impacta negativamente en el desempeño general de la 

empresa, indicando que debe mejorar su estrategia de ventas y control de costos para revertir esta 

tendencia. 

 La situación financiera resulta insatisfactoria, con una liquidez corriente que ha disminuido a 0,8 en 2025, 

lo que indica un alto riesgo de iliquidez. El capital de trabajo negativo también sugiere que la empresa 

podría enfrentar dificultades para cumplir con sus compromisos de corto plazo.  

 La situación Patrimonial resultó insatisfactoria, con una solvencia que, aunque ha mejorado, sigue siendo 

insuficiente y un endeudamiento corriente que es elevado. 

 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.66 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 1.51 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.51 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 0.8 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.38 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 1.65% 
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6.2 SCORE DE BALANCE 
 

 


