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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

33%

1

Excelente

2. Situación Económico-Financiera 1 2 3 5

Tipo de Empresa Servicios
No Aplica

"No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)"

Malo Regular Bueno Muy Bueno

2.1.2 Endeudamiento Corriente
2,000 0,500

x

2.1.1 Solvencia 
0,490 1,200

x

2.2.1 Índice de liquidez
0,900 1,800

x

2.3.1 Rentabilidad Bruta:
0,200 0,400

x

2.3.2 Ebit
0,020 0,180

x

Total Situación Económico-Financiero 10

2.3.3 Rentabilidad Neta
0,030 0,200

x

Situación Económico-Financiera 33%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

Resultado Final 3,3

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

SICIM SPA es una empresa italiana con más de 60 años de experiencia en el sector energético. Ofrece 

soluciones EPC (Engineering, Procurement, and Construction).  Sus principales directivos serían: CAGNANI 

ATTILIO, CAGNANI GUIDO, GRAVINA LEONARDO Y RICCARDI MATTEO. Según medios de consulta externa 

contaría con aproximadamente 560 empleados registrados. Operaría normalmente con el sistema financiero. 

No registraría cheques rechazados por falta de fondos. No se detectaron Notas de Prensa Negativas, 

cuestiones judiciales ni Eventos de Integridad.  

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado a 12/2024, refleja una situación Económica, 

Financiera y Patrimonial deteriorada. La caída en las ventas impactó directamente en la rentabilidad, 

reduciéndola a niveles casi nulos (0.34%). En términos patrimoniales, el incremento del pasivo corriente frente 

al patrimonio neto debilitó los indicadores, evidenciándose en una solvencia nula y un endeudamiento 

corriente elevado (175.22) lo que expone a la empresa a un riesgo de sobreendeudamiento. Esta situación 

plantea serias dudas sobre su sostenibilidad financiera. No obstante, el capital de trabajo mostró una mejora 

durante el período, lo que otorga cierta capacidad para afrontar obligaciones de corto plazo, respaldada por 

una liquidez corriente de 1.45. 

Según los datos analizados, la estructura financiera sigue siendo vulnerable, con una alta dependencia del 

pasivo. Se recomienda un seguimiento constante de su evolución. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social SICIM SOCIETA PER AZIONI 

CUIT 00143470342 

Domicilio VIA CONSOLATICO SUPERIORE 96/98, 4301 1 BUSSETO PR 

Teléfonos 0524930211 

Fecha de inicio de actividad 22/01/1962 

Actividad Construcción de proyectos de servicios públicos para fluidos 

Forma Jurídica SOCIEDAD POR ACCIONES 

Capital €25.000.000 

Cantidad Empleados 560 

Domicilio Legal VIA CONSOLATICO SUPERIORE 96/98, 4301 1 BUSSETO PR 

 

 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 
 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Fundada en 1962 por la familia Riccardi, SICIM es líder mundial en diseño, suministro y construcción para el sector 

del petróleo y el gas. Eficiencia, puntualidad y competitividad son los ingredientes de un éxito que se transmite de 

generación en generación. Desde hace 63 años, SICIM está arraigada a su personal y en sus ideales y principios, 

participando en primera línea en el desarrollo social y económico de los países en los que opera. El trabajo realizado 

para las compañías internacionales de petróleo y gas más importantes, abordando todas las posibles condiciones 

logísticas, climáticas y medioambientales, ha convertido a SICIM en la empresa que es hoy. El continuo compromiso 

en los diferentes proyectos que ha conseguido a nivel internacional ha obligado y sigue obligando a perfeccionar de 

forma continua los procedimientos operativos para garantizar los mejores resultados y la estrategia correcta en 

relación con cualquier tipo de problema de construcción que haya en el mercado EPC. 
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2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  
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Fuente: Empresa. 
 
 
 
 
2.4 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

 

2.4.1 Socios / Accionistas 

No se detectó información  
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2.4.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID Tipo de Relación 

1 SICIM IRELAND LTD Irlanda N/I Accionista de (100%) 

2 SICIM GUYANA INC Guyana N/I Accionista de (100%) 

3 SICIM SAUDI LTD Arabia Saudita N/I Accionista de (100%) 

4 SICIM PIPELINE LTD Canadá N/I Accionista de (100%) 

5 SICIM CANADA LTD Canadá N/I Accionista de (100%) 

6 SICIM CONSTRUCTORA SA DE CV México N/I Accionista de (95%) 

7 SICIM LLP Kazakstán N/I Accionista de (50%) 

8 KKS-SICIM LLP Kazakstán N/I Accionista de (50%) 
 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.4.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

CAGNANI ATTILIO Italia N/I Presidente 

CAGNANI GUIDO  Italia N/I Director General 

GRAVINA LEONARDO Italia N/I Gerente General 

RICCARDI MATTEO Italia N/I Director 
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

 
2.5 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

No se detectó información   
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques rechazados. 
 
 
 
3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra deuda bancaria.  
 

 
 
 
 
 
 
 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

4.1.2 Otra información Previsional de Interés 

No se detectó información.  

 

  

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

5- INTEGRIDAD 



 

 

SICIM SPA 

 

FIDELITAS ®            15/23 

 

 

 

 

 

 

 
 
5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 
 
 

 
 
  

6- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022, 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/12) expresados en euros. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

-  La empresa SICIM SPA ha experimentado una notable fluctuación en sus ventas a lo largo de los tres años 

analizados. En 2022, las ventas alcanzaron $1.206.744.440, incrementándose a $1.277.862.304 en 2023, lo 

que representa un crecimiento del 5,9%. Sin embargo, en 2024, las ventas cayeron drásticamente a 

$847.245.583, una disminución del 33,7% respecto al año anterior. Esta caída significativa podría ser 

indicativa de una pérdida de mercado o de una disminución en la demanda de sus servicios, lo cual es 

preocupante para una empresa de servicios que depende en gran medida de la estabilidad de sus ingresos. 

- El activo corriente de SICIM SPA disminuyó de $1.189.678.840 en 2022 a $1.035.854.606 en 2024. Esta 

reducción del 12,9% podría reflejar una menor capacidad de la empresa para convertir sus activos en 

efectivo rápidamente. La cuenta de caja y bancos, que es un componente crucial del activo corriente, 

también mostró una disminución significativa, pasando de $128.032.986 en 2022 a $64.060.745 en 2024. 

Por otro lado, el activo no corriente también disminuyó de $127.305.028 en 2022 a $100.510.483 en 2024, 

lo que podría indicar una falta de inversión en activos a largo plazo o la venta de activos para financiar 

operaciones. 

- El pasivo corriente disminuyó de $899.816.671 en 2022 a $712.532.647 en 2024, lo que podría ser positivo 

si se debe a una reducción de deudas a corto plazo. Sin embargo, el pasivo no corriente aumentó 

drásticamente de $18.137.908 en 2022 a $419.765.941 en 2024, lo que sugiere un aumento en las 

obligaciones a largo plazo, posiblemente debido a la refinanciación de deudas o la obtención de nuevos 

préstamos. 

- El patrimonio neto de la empresa disminuyó de $399.029.289 en 2022 a $4.066.501 en 2024, lo que 

representa una caída alarmante del 98,9%. Esta disminución drástica es un indicativo de que la empresa ha 

estado operando con pérdidas significativas, erosionando su base de capital. 

- En 2024, los resultados no asignados son negativos, con un valor de -$20.933.498,63, lo que indica que la 

empresa arrastra pérdidas de ejercicios anteriores. Esta situación es crítica, ya que afecta directamente la 

capacidad de la empresa para reinvertir en su negocio y mantener su solvencia. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de SICIM SPA ha disminuido de 0,43 en 2022 a 0 en 2024. Esto indica que la empresa no tiene 

capacidad para cubrir sus deudas con su patrimonio, lo que la coloca en una situación de "riesgo de 

disolución de la sociedad". 

- El endeudamiento corriente ha aumentado drásticamente de 2,26 en 2022 a 175,22 en 2024, lo que indica 

que la empresa está "muy endeudada" a corto plazo. Este nivel de endeudamiento es insostenible y 

representa un riesgo significativo para la continuidad de las operaciones. 
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- La liquidez corriente ha mejorado ligeramente de 1,32 en 2022 a 1,45 en 2024, lo que sugiere que la 

empresa tiene una "buena" capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus activos corrientes. 

Sin embargo, dada la alta deuda a corto plazo, esta mejora en la liquidez podría no ser suficiente para 

mitigar el riesgo financiero. 

- El capital de trabajo ha aumentado de $289.862.169 en 2022 a $323.321.959 en 2024, lo que representa un 

38,1% de las ventas de 2024. Esto indica que el capital de trabajo es "suficiente" para cubrir las operaciones 

diarias de la empresa. 

- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado ligeramente de 26,95% en 2022 a 29,29% en 2024, lo que 

indica un "nivel de rentabilidad muy bueno". Sin embargo, esta mejora no ha sido suficiente para 

compensar las pérdidas netas. 

- El EBIT ha disminuido de $66.856.937 en 2022 a -$11.220.831 en 2024, lo que indica que la empresa está 

en "riesgo operativo". La relación EBIT/Ventas ha caído a un nivel negativo, lo que es un indicativo de que la 

empresa no está generando suficientes ingresos operativos para cubrir sus costos. 

- La rentabilidad sobre ventas ha disminuido de 3,5% en 2022 a 0,34% en 2024, lo que indica un nivel de 

rentabilidad "muy bajo". Esta tendencia negativa es preocupante y sugiere que la empresa no está 

generando suficientes beneficios para ser sostenible a largo plazo. 

 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó debilitada. La evolución de las ventas y la rentabilidad sobre ventas de 

SICIM SPA ha sido negativa, con una caída significativa en las ventas del 33,7% en 2024 y una rentabilidad 

sobre ventas que ha disminuido a un nivel muy bajo del 0,34%. Esta tendencia impacta negativamente en el 

desempeño general de la empresa. 

 La situación financiera resulta aceptable. La situación financiera resulta aceptable. La liquidez corriente es 

adecuada aunque se encuentre por debajo de los valores deseados, con un ratio de 1,45. Por su parte, el 

capital de trabajo es suficiente, lo que proporciona estabilidad.  

 La situación patrimonial resultó debilitada. La solvencia de SICIM SPA es crítica, con un valor de 0 en 2024, 

lo que indica un riesgo de disolución de la sociedad. El endeudamiento corriente es extremadamente alto, y 

la capitalización es débil debido a las pérdidas acumuladas. La estructura patrimonial presenta riesgos 

significativos. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 175.22 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 278.45 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 1.45 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): -0.013 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 0.34% 
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 6.2 SCORE DE BALANCE 
 

 


