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APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedi6
Tipo de Empresa Servicios informacién / Regular Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacién Econémico-Financiera cel ;:;" me
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 I 1,500 1,500 I 1,000 1,000 I 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 I 1,200 1,200 I 1,500 1,500 I 1,800 1,800
2.2.1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 I 0,267 0,267 I 0,333 0,333 I 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 I 0,073 0,073 I 0,127 0,127 I 0,180 0,180
2.3.2(Ebit
X
0,030 0,030 I 0,087 0,087 I 0,143 0,143 I 0,200 0,200
2.3.3[Rentabilidad Neta
X
Total Si i6 dmico-Fi iero | 67% 20
evaluacion / Ampliacion de A
CONDICION CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA
Puntaje Obtenido
1_[Situacién Econémico-Financiera 67%
Resultado Final
6,7

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

1.2. CONCLUSION:

APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC es una empresa dedicada a brindar servicios de apoyo técnico,
productos especializados y soluciones integradas, enfocados en resolver problemas de importancia nacional
proporcionando investigaciones cientificas y de ingenieria. Inici6 sus actividades en el afio 1979, en
Albuquerque, Estados Unidos. Sus principales directivos serian: FISK ELIZABETH A., JEROME DAVID M., RED
CHARLES V., CHITTY DANIEL E., TIMIAN DAVID A., BECKEMEYER CURT A., YORK ALLEN R., MOAS EDUARDO,
HEIMBUCH BRIAN K. y ALBRIGHT BRIAN L. Segln lo informado contarian con aproximadamente 994
empleados registrados. Operaria normalmente con el sistema financiero. No registraria cheques rechazados
por Falta de Fondos. No se detectaron Notas de Prensa Negativas, Eventos de Integridad ni Juicios del fuero
comercial como demandado.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 09/2024 a APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC
presenté una situacion econdémica satisfactoria, las ventas presentaron un alza del 14% interanual, la
rentabilidad sobre ventas mejord, pasando de 4.62% a 8.89%. La situacién Financiera resulté satisfactoria, el
indicador de Liquidez profundizé en valores adecuados (pasé de 1.57 a 1.54) y el Capital de Trabajo fue
suficiente, representando mas del 16% de las ventas. En relaciéon con el marco Patrimonial, este resulté
perjudicado por la mayor representacion del Pasivo sobre el Activo afectando de manera negativa a los
principales indicadores: el Endeudamiento Corriente pasé de 1.55 a 1.30 y la Solvencia Patrimonial aumenté
de 0.49 a 0.72, ubicandose levemente por encima de los valores esperados. En cuanto a la capitalizacion,
sigue siendo algo escasa, conformdndose el PN mayormente por Resultados No Asignados. No se
presentaron ventas post balance.

De acuerdo con los datos analizados, la compafiia presenta una debilitada situacion patrimonial, ante esto

sugerimos operar con cierta cautela.
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H APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

2- Datos Organizacionales

GDAR

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

Razon Social APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC
CUIT 850276434
Domicilio 4300 SAN MATEO BLVD NE STE A220, ALBUQUERQUE, NM 87110
Teléfonos (505) 881-8074
Fecha de inicio de actividad 13/12/1979
Actividad SERVICIOS DE GESTION
Forma Juridica CORPORACION.
Cantidad Empleados 994 (Fuente: Medios externos de consulta.)
Domicilio Legal 4300 SAN MATEO BLVD NE STE A220, ALBUQUERQUE, NM 87110
Key Information Contact Information
Company Name APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC Address 4300 SAN MATEO BLVD NE STE A220,
ALBUQUERQUE, NM 87110
Other Legal Name APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC " on map
Charter Number 4922878-0143 Location Type Headquarters
Establishment Date 12/13/1979 Website s e
Company Type Incorporated Phons Number (S05) 881-8076
SIC Description MANAGEMENT SERVICES Corporate Primary A300'SAN MATEOBLVD NESTEA2Z0
Federal Tax-ID 850276434 Address ALBUQUERQUE, NM, 87110

Fuente: Medios externos de consulta.
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H APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

HEIMBUCH BRIAN K. .
tnasuncm\s IATES, INC. | siboas EDBARCO

JEROME DAVID M.

‘ & CHITTY DANIELE.

YORKALLEN R. DJRECTDRES

. \ FISK ELIZABETH A.
ALBRIGHT BRIAN L. \ .
. . TIMIAN DAVID A.
RED CHARLES V.

BECKEMEYER CURT A.

2.2.1 Socios / Accionistas

No se detecté informacion.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

Group Structure

Company Name Country Safe Number Score DBT Limit Legal Count
[3 (us) US77824295 ® 8 1 ® sasok ® 2(s21.5K)
APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC
) APPLIED RESEARCH ASSOC INC (us) US18914425 ® s » 18 ® 1M ® 0(s0
05 (USs) US35774283 67 ® o0 ® 515K ® 0(s0

VHI SALE CORPORATION

Fuente: Medios externos de consulta.

2.2.3 Directivos

Nombre y Aplido Nacionaldad/Pais

FISK ELIZABETH A. Estados Unidos US36665520 Vice-Presidente
JEROME DAVID M. Estados Unidos US34590777 Vice-Presidente
RED CHARLES V. Estados Unidos US31750296 Vice-Presidente
CHITTY DANIEL E. Estados Unidos US31795433 Director/A
TIMIAN DAVID A. Estados Unidos US32611264 Director/A
BECKEMEYER CURT A. Estados Unidos US35530915 Director/A
YORK ALLEN R. Estados Unidos US34917046 Director/A
MOAS EDUARDO Estados Unidos US37001257 Gerente
HEIMBUCH BRIAN K. Estados Unidos US37061177 Gerente
ALBRIGHT BRIAN L. Estados Unidos US32007965 Gerente

Fuente: Empresa.
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion Total

2025 994 aprox
Fuente: Medios de Consulta Externa.
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3- Situacion Bancaria @

3.1 CHEQUES RECHAZADOS

No se registraron cheques rechazados.

3.2 CENTRAL DE DEUDORES

No se detecté informacion.
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n APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

4- Situacion Fiscal @

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

No se detecté informacién.
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. APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

5- INTEGRIDAD iz

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC. (850276434)
Fecha: 19/03/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: ALBRIGHT BRIAN L. (US32007965)
Fecha: 19/03/2025
Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BECKEMEYER CURT A. (US35530915)
Fecha: 19/03/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CHITTY DANIEL E. (US31795433)
Fecha: 19/03/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: FISK ELIZABETH A. (US36665520)
Fecha: 19/03/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos consultados: HEIMBUCH BRIAN K. (US37061177)
Fecha: 19/03/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: JEROME DAVID M. (US34590777)
Fecha: 19/03/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: MOAS EDUARDO (US37001257)
Fecha: 19/03/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RED CHARLES V. (US31750296)
Fecha: 19/03/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: TIMIAN DAVID A. (US32611264)
Fecha: 19/03/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos consultados: YORK ALLEN R. (US34917046)
Fecha: 19/03/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detecté informacion de prensa negativa.
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6- Estados Contables

6.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 30/09/2022 30/09/2023 /2024
Caja y Bancos 51009 67 752 132024
Inversion corriente 53 091 56 041 57741
Ant Créditos por ventas 78 256 112170 107 123
Otros Créditos 64 17 1
Bienes Cambio 1947 2632 2690
Bienes Intangibles 0 0 0
Otros Activos Corrientes 28903 35255 44510
Total De Activo Corriente 213 270 273867 344098
Créditos Por Ventas 9371 28997 9371
Otros Créditos No Corrientes 0 (] 0
Otras Inversiones No Corrientes 1973 1956 1853
Bienes De Uso Valor De Origen 18 064 23911 33109
Depreciacion Acumulada 1642 2174 3010
Bienes De Uso 16 422 21738 30099
Activos Intangibles 3410 2758 2369
Otros Activos No Corrientes 1178 10989 22563
Total Activo No Corriente 32353 66 437 66 255
Total Activo 245623 340304 410354
Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
350,000 450,000 0.8
400,000
300,000 0.7
350,000
06
250,000
300,000
05
200,000 250.000
04
150,000 200,000
03
150,000
100,000 02
100,000
50,000
50,000 01
O 0
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

[l Activo Corriente Ji§ Pasivo Corriente [l Activo |l Pasivo || Patrimonio Neto
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 24977 34350 27268
Préstamos (Deudas Bancarias) 4] ] 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 56 189 75374 90876
Cargas Fiscales 0o 0 0
Anticipos De Clientes ] ] 1]
Otros Pasivos 33016 64229 105017
Total Pasivo Corriente 114183 173952 223160
Cuentas Por Pagar 7 500 22078 0
Préstamos (4] o 0
Deudas Fiscales 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 26012 31920 15799
Previsiones 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 33512 53 999 15799
Total Pasivo 147694 227951 238 960
Capital Social 6400 6400 6400
Resultados No Asignados 91528 105953 164 994
Patrimonio Neto 97928 112353 171394

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
20 16 0.16
1
8 14 0.14
16
12 0.12
14
12 10 0.10
1.0 08 0.08
3
08 06 0.06
06
04 0.04
04
02 02 0.02
0 0 0
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
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Estado de Resultados

APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

Fecha Balance 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024
Ventas 486 129 600 493 726 887
Compras Del Ejercicio (4] 0 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 301 502 373557 421695
Resultado Bruto 184 627 226 936 305 192
Amortizaciones 0 o 0
Gastos de Comercializacion (4] o [}
Gastos de Administracion 159128 194 262 238345
Gastos Financieros 0 0 0
Otros Ingresos ] 0 0
Otros Egresos 857 652 388
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacion) -4 564 -4016 -1676
Impuesto a las Ganancias 86 266 191
Resultado 19992 27740 64592
Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
800,000 35 9
700,000 8
30
T
600,000
25
6
500,000
20 5
400,000
15 B
300,000
3
10
200,000
2
100,000 5 ’
O 0- 0-
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
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Indices de Gestion

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024
Solvencia Patrimonial 0,66 0,49 0,72

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Endeudamiento Total 151 2,03 1,39

Pasivo Total / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 1,17 1,55 1,30

Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Capital de Trabajo 99 087 249,00 99 915 074,00 120 937 848,00

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024
Liquidez Corriente 1,87 1,57 1,54

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 1,85 1,56 1,53

(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasivo Corriente

Rotacion de Créditos 6,21 5,35 6,79

Ventas / Créditos por Ventas

Rotacion de Pasivo Corriente 216,45 270,12 282,44

(Pasivo Corriente * 365) / ((Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacién De Inventarios 154,85 141,93 156,74
Costo Mercaderias / 85. de Cambio

Rotaci6n de Activos 1,98 1,76 1,77

Ventas / Activo Tota

Rotacién de Activo Fijo 29,60 27,62 2415

Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00
Préstamos / Patrimonio Neto

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00

(Préstamos (o BCRA) * 12)

Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00
(Préstamos {0 BCRA) * 365) / Ventas
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APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

Andlisis de Rentabilidad

Fecha Balance 30/09/2022 30/09/2023 30/09/2024
Margen Bruto 37,98 37,79 41,99
(Resultado Bruto / Ventas) * 100
Margen Neto 4,11 4,62 8,89
(Resultado Neto / Ventas) * 100
Margen Operativo 4,29 4,73 8,94
(Resultado Neto + Otros Egrescs - Otros Ingresos) /
EBIT 25498 497 32674063 66 846 999
Resultado Bruto - t - Gastos de on - Gastos de
EBIT/Ventas 5,25 5,44 9,20
(e8iT/Vventas)*100
Margen s/ Patrimonio 0,20 0,25 0,38
(Resultado Neto / Patrimonio Neto) * 100
Margen s/ Activo 8,14 8,15 15,74
(Resultado Neto / Activo Total) * 100
EBITDA 20077 735 28 006 252 64782754
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias
EBITDA / Pasivo 0,14 0,12 0,27
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto 2 las ganancias) / Pasivo Total
EBITDA / Ventas 0,04 0,05 0,09
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Ventas
EBITDA / Intereses 0,00 0,00 0,00
(Resuitado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto 2 las ganancias) / Gastos Financieros

Andlisis de Eficiencia
Fecha Balance 30/09/2022 30/09/202 30/09/2024
Gastos Financieros / Ventas 0,00 0,00 0,00
Gastos Financieros / Ventas
Gastos Comerciales / Ventas 0,00 0,00 0,00
Gastos Comerciales / Ventas
Gastos de Administracién / Ventas 0,33 0,32 0,33
Gastos de Administracion
Gastos Totales / Ventas 0,33 0,32 0,33
(Gastos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas
Inversiones en Bienes De Uso 5,96 517 5,69
(Patrimonio Neto / 8s. de Uso) * 100
Vida Restante de los Bienes de Uso 0,00 0,00 0,00

Bienes de Uso / Amortizaciones

Montos expresados en miles de Délares U.S.A.
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APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 30/09) expresados en délares. Informacién auditada

sin salvedades.

1. ANALISIS DE CUENTAS
El andlisis de las cuentas contables de APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC revela variaciones significativas, lo

que es crucial para evaluar su situacién financiera.

Applied Research Associates, Inc. ha mostrado un crecimiento significativo en sus ventas, pasando de
$600.493.138 en 2023 a $726.886.910 en 2024. Este incremento del 21% refleja una expansion en la
demanda de sus servicios, lo cual es un indicador positivo de su posicion en el mercado. La empresa
ha logrado captar mas clientes o aumentar el volumen de servicios prestados, lo que sugiere una
estrategia de crecimiento efectiva.

El activo corriente aumenté de $273.867.207 a $344.098.320, lo que representa un incremento del
25,6%. Este aumento se debe principalmente a un incremento en Caja y Bancos, que casi se duplico,
pasando de $67.752.044 a $132.023.672. Esto indica una mejora en la liquidez de la empresa. Sin
embargo, los Créditos por Venta disminuyeron ligeramente, lo que podria sugerir una mejora en la
gestion de cobros o una reduccién en las ventas a crédito.

El activo no corriente se mantuvo practicamente estable, con una ligera disminucion de $66.436.526 a
$66.255.346. Esto sugiere que la empresa no ha realizado inversiones significativas en activos a largo
plazo, lo cual podria ser una estrategia para mantener la flexibilidad financiera.

El pasivo corriente aumenté de $173.952.133 a $223.160.472, un incremento del 28,2%. Este aumento
podria ser preocupante si no estuviera acompafiado por un aumento proporcional en el activo
corriente. Sin embargo, dado que el activo corriente también aumentd, la empresa parece estar
manejando adecuadamente sus obligaciones a corto plazo.

El pasivo no corriente disminuy6 significativamente de $53.998.700 a $15.799.076, lo que indica que la
empresa ha reducido su deuda a largo plazo, mejorando su estructura de capital y reduciendo el riesgo
financiero.

Los Resultados No Asignados representan el 96,3% del Patrimonio Neto en el ultimo periodo. Dado que
esta proporcién es superior al 30%, el nivel de capitalizacién de la empresa se califica como "débil".
Esto sugiere que la empresa depende en gran medida de sus ganancias retenidas para financiar sus
operaciones, lo que podria limitar su capacidad para enfrentar pérdidas inesperadas o financiar

expansiones significativas.

2. ANALISIS DE RATIOS

El analisis de ratios proporciona una visién mas clara de la salud financiera y patrimonial de la compafiia.

La solvencia de la empresa mejoré de 0,49 a 0,72. Esto indica que la empresa ha mejorado su
capacidad para cubrir sus deudas con su patrimonio neto, pasando de un perfil débil a una solvencia

adecuada. Esta mejora es un signo positivo de la gestién financiera de la empresa.
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En resumen:

APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

El endeudamiento corriente disminuy6 de 1,55 a 1,3, lo que indica que la empresa ha reducido su
dependencia de la deuda a corto plazo. Este nivel de endeudamiento se ajustado, lo que sugiere que la
empresa deberia mejorar la gestidn de sus obligaciones a corto plazo.

La liquidez corriente se mantuvo estable, pasando de 1,57 a 1,54. Este nivel de liquidez es considerado
bueno, lo que indica que la empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos
corrientes.

El capital de trabajo aument6 de $99.915.074 a $120.937.848, lo que representa el 16,6% de las ventas.
Este nivel de capital de trabajo es suficiente, lo que indica que la empresa tiene un margen adecuado
para financiar sus operaciones diarias.

El resultado bruto sobre ventas mejoré de 37,79% a 41,99%, lo que indica un nivel de rentabilidad muy
bueno. Esto sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa o ha logrado aumentar sus
margenes de beneficio.

El EBIT aumento de $32.674.063 a $66.846.999, lo que representa un EBIT/Ventas del 9,2%. Este nivel
es considerado bueno, lo que indica que la empresa esta generando un margen operativo saludable.

La rentabilidad sobre ventas mejoré de 4,62% a 8,89%, lo que se considera suficiente para el tipo de
empresa. Esta mejora en la rentabilidad es un indicador positivo de la eficiencia operativa y la gestion

de costos de la empresa.

e La situacion econédmica resulté adecuada, la rentabilidad sobre ventas fue muy positiva, aunque estuvo

levemente por debajo de los valores deseados.

e La situacidn financiera es satisfactoria; la liquidez y el capital de trabajo resultaron en buenos valores. La

empresa tiene una sélida capacidad para cumplir con sus obligaciones.

e La situacién Patrimonial resulté algo debilitada, si bien la solvencia resulto adecuada, sin embargo, el

endeudamiento corriente estuvo por encima de los valores esperados y la capitalizacién fue escasa,

conformdandose el patrimonio neto mayoritariamente por resultados no asignados.

3. KEY METRICS

A continuacion, se presentan los valores de los ratios clave para APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.:

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.72

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 1.3

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.39

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.5): 1.54
- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.092

-Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 8.89 %
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6.2 SCORE DE BALANCE

Solvencia

APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.

Liguidez corriente

Analisis Financiero

Exprezado
por

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Rentabilidad de la inversién total

Endeudamiento comente ratio 1.34 6 Liquidez acida ratio 15T
Capital corriente % 30.5% Rotacién del pasivo corriente dias dias 273
Activo no Cte sobre Activa % | Rotacién de [as cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

" Gastos Administracién sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de |a inversion

Y Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el acfivo

Wida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas

Rotacién de bienes de cambio

|Rotacidn del activo

Rentabilidad sobre Ventas %
Costo del financiamiento %
Ebit\Ventas %
EBITDAN entas %

EBITDA/Intereses
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Capital corriente

Activo no Cte scbre Activo
Financiacion del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de |ainversidn total

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Costo del financiamiento
Ebit'Ventas
EBITDAN entas

EBITDA/INereses
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Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes decambio

Rotacion del activo

u Average & Trend
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