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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

67%

1

Excelente

2. Situación Económico-Financiera 1 2 3 5

Tipo de Empresa Servicios
No Aplica

"No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)"

Malo Regular Bueno Muy Bueno

2.1.2 Endeudamiento Corriente
2,000 0,500

2.1.1 Solvencia 
0,490 1,200

x

x

2.2.1 Índice de liquidez
0,900 1,800

x

2.3.1 Rentabilidad Bruta:
0,200 0,400

x

2.3.2 Ebit
0,020 0,180

x

x

Total Situación Económico-Financiero 20

2.3.3 Rentabilidad Neta
0,030 0,200

Situación Económico-Financiera 67%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

Resultado Final 6,7

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC es una empresa dedicada a brindar servicios de apoyo técnico, 

productos especializados y soluciones integradas, enfocados en resolver problemas de importancia nacional 

proporcionando investigaciones científicas y de ingeniería. Inició sus actividades en el año 1979, en 

Albuquerque, Estados Unidos. Sus principales directivos serían: FISK ELIZABETH A., JEROME DAVID M., RED 

CHARLES V., CHITTY DANIEL E., TIMIAN DAVID A., BECKEMEYER CURT A., YORK ALLEN R., MOAS EDUARDO, 

HEIMBUCH BRIAN K. y ALBRIGHT BRIAN L. Según lo informado contarían con aproximadamente 994 

empleados registrados. Operaría normalmente con el sistema financiero. No registraría cheques rechazados 

por Falta de Fondos. No se detectaron Notas de Prensa Negativas, Eventos de Integridad ni Juicios del fuero 

comercial como demandado. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 09/2024 a APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC 

presentó una situación económica satisfactoria, las ventas presentaron un alza del 14% interanual, la 

rentabilidad sobre ventas mejoró, pasando de 4.62% a 8.89%. La situación Financiera resultó satisfactoria, el 

indicador de Liquidez profundizó en valores adecuados (pasó de 1.57 a 1.54) y el Capital de Trabajo fue 

suficiente, representando más del 16% de las ventas. En relación con el marco Patrimonial, este resultó 

perjudicado por la mayor representación del Pasivo sobre el Activo afectando de manera negativa a los 

principales indicadores:  el Endeudamiento Corriente pasó de 1.55 a 1.30 y la Solvencia Patrimonial aumentó 

de 0.49 a 0.72, ubicándose levemente por encima de los valores esperados. En cuanto a la capitalización, 

sigue siendo algo escasa, conformándose el PN mayormente por Resultados No Asignados. No se 

presentaron ventas post balance. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía presenta una debilitada situación patrimonial, ante esto 

sugerimos operar con cierta cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social APPLIED RESEARCH ASSOCIATES INC 

CUIT 850276434 

Domicilio 4300 SAN MATEO BLVD NE STE A220, ALBUQUERQUE, NM 87110 

Teléfonos (505) 881-8074 

Fecha de inicio de actividad 13/12/1979 

Actividad SERVICIOS DE GESTIÓN 

Forma Jurídica CORPORACIÓN. 

Cantidad Empleados 994 (Fuente: Medios externos de consulta.) 

Domicilio Legal 4300 SAN MATEO BLVD NE STE A220, ALBUQUERQUE, NM 87110 

 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

 

 

 

2.2.1 Socios / Accionistas 

No se detectó información. 

 

 

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 
Fuente: Medios externos de consulta. 
 

 

2.2.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

FISK ELIZABETH A. Estados Unidos US36665520 Vice-Presidente 

JEROME DAVID M. Estados Unidos US34590777 Vice-Presidente 

RED CHARLES V. Estados Unidos US31750296 Vice-Presidente 

CHITTY DANIEL E. Estados Unidos US31795433 Director/A 

TIMIAN DAVID A. Estados Unidos US32611264 Director/A 

BECKEMEYER CURT A. Estados Unidos US35530915 Director/A 

YORK ALLEN R. Estados Unidos US34917046 Director/A 

MOAS EDUARDO Estados Unidos US37001257 Gerente 

HEIMBUCH BRIAN K. Estados Unidos US37061177 Gerente 

ALBRIGHT BRIAN L. Estados Unidos US32007965 Gerente 
Fuente: Empresa. 
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2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2025 - - - 994 aprox 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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3.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

3.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se detectó información. 

 

 

3- Situación Bancaria 
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4.1 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

4.1.2 Otra información Previsional de Interés 

No se detectó información.  

 

  

4- Situación Fiscal 
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5.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

5- INTEGRIDAD 
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5.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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6.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

6- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 30/09) expresados en dólares. Información auditada 

sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC revela variaciones significativas, lo 

que es crucial para evaluar su situación financiera.  

- Applied Research Associates, Inc. ha mostrado un crecimiento significativo en sus ventas, pasando de 

$600.493.138 en 2023 a $726.886.910 en 2024. Este incremento del 21% refleja una expansión en la 

demanda de sus servicios, lo cual es un indicador positivo de su posición en el mercado. La empresa 

ha logrado captar más clientes o aumentar el volumen de servicios prestados, lo que sugiere una 

estrategia de crecimiento efectiva. 

- El activo corriente aumentó de $273.867.207 a $344.098.320, lo que representa un incremento del 

25,6%. Este aumento se debe principalmente a un incremento en Caja y Bancos, que casi se duplicó, 

pasando de $67.752.044 a $132.023.672. Esto indica una mejora en la liquidez de la empresa. Sin 

embargo, los Créditos por Venta disminuyeron ligeramente, lo que podría sugerir una mejora en la 

gestión de cobros o una reducción en las ventas a crédito. 

- El activo no corriente se mantuvo prácticamente estable, con una ligera disminución de $66.436.526 a 

$66.255.346. Esto sugiere que la empresa no ha realizado inversiones significativas en activos a largo 

plazo, lo cual podría ser una estrategia para mantener la flexibilidad financiera. 

- El pasivo corriente aumentó de $173.952.133 a $223.160.472, un incremento del 28,2%. Este aumento 

podría ser preocupante si no estuviera acompañado por un aumento proporcional en el activo 

corriente. Sin embargo, dado que el activo corriente también aumentó, la empresa parece estar 

manejando adecuadamente sus obligaciones a corto plazo. 

- El pasivo no corriente disminuyó significativamente de $53.998.700 a $15.799.076, lo que indica que la 

empresa ha reducido su deuda a largo plazo, mejorando su estructura de capital y reduciendo el riesgo 

financiero. 

- Los Resultados No Asignados representan el 96,3% del Patrimonio Neto en el último período. Dado que 

esta proporción es superior al 30%, el nivel de capitalización de la empresa se califica como "débil". 

Esto sugiere que la empresa depende en gran medida de sus ganancias retenidas para financiar sus 

operaciones, lo que podría limitar su capacidad para enfrentar pérdidas inesperadas o financiar 

expansiones significativas. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de la empresa mejoró de 0,49 a 0,72. Esto indica que la empresa ha mejorado su 

capacidad para cubrir sus deudas con su patrimonio neto, pasando de un perfil débil a una solvencia 

adecuada. Esta mejora es un signo positivo de la gestión financiera de la empresa. 
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- El endeudamiento corriente disminuyó de 1,55 a 1,3, lo que indica que la empresa ha reducido su 

dependencia de la deuda a corto plazo. Este nivel de endeudamiento se ajustado, lo que sugiere que la 

empresa debería mejorar la gestión de sus obligaciones a corto plazo. 

- La liquidez corriente se mantuvo estable, pasando de 1,57 a 1,54. Este nivel de liquidez es considerado 

bueno, lo que indica que la empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos 

corrientes. 

- El capital de trabajo aumentó de $99.915.074 a $120.937.848, lo que representa el 16,6% de las ventas. 

Este nivel de capital de trabajo es suficiente, lo que indica que la empresa tiene un margen adecuado 

para financiar sus operaciones diarias. 

- El resultado bruto sobre ventas mejoró de 37,79% a 41,99%, lo que indica un nivel de rentabilidad muy 

bueno. Esto sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa o ha logrado aumentar sus 

márgenes de beneficio. 

- El EBIT aumentó de $32.674.063 a $66.846.999, lo que representa un EBIT/Ventas del 9,2%. Este nivel 

es considerado bueno, lo que indica que la empresa está generando un margen operativo saludable. 

- La rentabilidad sobre ventas mejoró de 4,62% a 8,89%, lo que se considera suficiente para el tipo de 

empresa. Esta mejora en la rentabilidad es un indicador positivo de la eficiencia operativa y la gestión 

de costos de la empresa. 

 

En resumen: 

 La situación económica resultó adecuada, la rentabilidad sobre ventas fue muy positiva, aunque estuvo 

levemente por debajo de los valores deseados. 

 La situación financiera es satisfactoria; la liquidez y el capital de trabajo resultaron en buenos valores. La 

empresa tiene una sólida capacidad para cumplir con sus obligaciones.  

 La situación Patrimonial resultó algo debilitada, si bien la solvencia resulto adecuada, sin embargo, el 

endeudamiento corriente estuvo por encima de los valores esperados y la capitalización fue escasa, 

conformándose el patrimonio neto mayoritariamente por resultados no asignados. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para APPLIED RESEARCH ASSOCIATES, INC.: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.72 

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 1.3 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.39 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.5): 1.54 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.092 

-Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 8.89 % 
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6.2 SCORE DE BALANCE 

 


