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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas ARS 1 462 867 240 ARS 243 876 969 

Límite de compra ARS 438 860 172 ARS 73 163 090 

 

SEMAPI ARGENTINA S.A. inició sus actividades en el año 2005 en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Es 

una empresa dedicada al desarrollo de tecnologías, equipos de medición y software para el diagnóstico de 

máquinas industriales. Sus accionistas son: RODOLFO CANTERO (69%), GUADALUPE CANTERO (7.75%), 

NESTOR MELO (7.75%), LUCAS SIVIERO (7.75%) y PABLO CANTERO (7.75%). Declara operar bajo 

certificaciones de calidad ISO 9002 (Vigentes). Según Form. 931 de 12/2024 cuenta con 27 empleados 

registrados. Tiene afiliación vigente con LA SEGUNDA ART. Opera normalmente con el sistema financiero. No 

registra cheques rechazados por Falta de Fondos. Los informes de Deuda de las Agencias de Recaudación de 

las Provincias de Buenos Aires y Córdoba indican que es un agente con deudas. Se encuentra al día con los 

pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No registra sanciones laborales en el listado 

REPSAL. No se detectaron juicios del Fuero Comercial como Demandado, Notas de Prensa Negativas ni 

Eventos de Integridad. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 de SEMAPI ARGENTINA refleja una situación 

económica aceptable. Las ventas presentaron un crecimiento interanual del 14% en términos reales y la 

rentabilidad sobre ventas aumentó, pero se mantuvo por debajo de los valores deseados, pasando de una 

ganancia de 3.06% s/ventas a una ganancia del 4.10% s/ventas. El aumento del patrimonio neto (alrededor 

del 25% interanual) impactó positivamente en los principales indicadores. La solvencia mejoró de 1.97 a 2.51, 

el endeudamiento corriente se mantuvo en parámetros bajos, al pasar de 0.51 a 0.40, indicando un nivel 

favorable de financiamiento externo. Por su parte el indicador de liquidez corriente profundizó en valores 

elevados, al aumentar de 2.70 a 3.21, y el capital de trabajo resultó suficiente. Los Resultados No Asignados 

representan la mayor parte del Patrimonio Neto, siendo ajustada la capitalización. Las ventas post balance (3 

meses) proyectan una caída del -33.32%.  

Según los datos analizados la compañía no presenta mayores inconvenientes, aunque proyecta una 

significativa caída en sus ventas, ante esto sugerimos operar con cierta cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SEMAPI ARGENTINA S.A.. 

CUIT 30-70977026-4. 

Domicilio TREVERIS 2473, (1431), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

Posibles teléfonos 03489 431111 - 431111  

Actividad 829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

282909 - FABRICACIÓN DE MAQUINARIA Y EQUIPO DE USO ESPECIAL 

N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANÓNIMA 
 

Fecha de Inscripción 29/08/2006 

Fecha de Contrato Social 04/07/2005 

Patrimonio neto al 2024 $ 293 275 074 

Cantidad Empleados 27 (Fuente: Form 931 12/2024) 

Domicilio Legal TREVERIS 2473, (1431), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

vinculados. LAS HERAS 417, (2804), CAMPANA, AMBA OESTE 

25 DE MAYO 1078, (2804), CAMPANA, AMBA OESTE 

TREVERIS 2475, (1431), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 

ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Empresa fundada en 1981 como empresa de servicios. Hacia fines de los 90 incorpora un área de fabricación de 

productos para el análisis de vibraciones. SEMAPI, una empresa que desarrolla tecnologías, equipos de medición y 

software para el diagnóstico de máquinas industriales. Su permanente evolución ha permitido llegar a un primer 

nivel tecnológico mundial. En América es líder en ventas de estos equipos de medición y análisis de vibraciones, con 

una gran presencia en todo Latinoamérica con una extensa red de distribuidores. SEMAPI ha innovado durante 40 

años sobre esta técnica, cuando en el país unas pocas empresas recién empezaban a adoptar los controles 

rutinarios junto con nuestros ingenieros. Nuestra experiencia y evolución técnica en Mantenimiento Predictivo nos 

permite ser una de las pocas empresas certificadas ISO 9001-2015 y además renovar cada año esa certificación 

evolucionando sobre los procedimientos para mejorar nuestra efectividad. 

Fuente: Empresa  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa  

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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SEMAPI ARGENTINA S.A. 

 

FIDELITAS ®            13/52 

 

 
Fuente: Empresa 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

 

 

 

 

Fuente: Empresa  
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

RODOLFO CANTERO Argentina 20-08500666-6 69.00 

GUADALUPE CANTERO Argentina 27-24741561-6 7.75 

NESTOR MELO Argentina 20-13994037-8 7.75 

LUCAS SIVIERO Argentina 20-26811409-3 7.75 

PABLO CANTERO Argentina 20-26268207-3 7.75 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

RODOLFO HECTOR CANTERO Argentina 20-08500666-6 Presidente 

GUADALUPE CANTERO Argentina 27-24741561-6 Vicepresidente 

NESTOR GABRIEL MELO Argentina 20-13994037-8 Director 

LUCAS SEBASTIAN SIVIERO Argentina 20-26811409-3 Director 

PABLO CANTERO Argentina 20-26268207-3 Director 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 03/12/2019 
SEMAPI ARGENTINA S.A. 30-70977026-4. Por Asamblea del 18/6/19 trasladan el domicilio social a Las Heras 419, localidad y 
partido de Campana, Pcia. Buenos Aires, reformando Art. 1° del Estatuto Autorizado según instrumento privado Asamblea de 
fecha 18/06/2019 Silvia Epelbaum - Habilitado D.N.R.O. N° 3369 e. 03/12/2019 N° 92956/19 v. 03/12/2019 Fecha de 
publicación 03/12/2019 
 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 23/06/2017 
SEMAPI ARGENTINA S.A. Por Acta de Asamblea Ordinaria y de directorio ambas de 20 de Abril de 2017 se designan las 
siguientes autoridades hasta el 30/09/2019: Presidente: Rodolfo Héctor Cantero; Vicepresidente: Néstor Gabriel Melo, 
directores titulares: Guadalupe Cantero y Pablo Hector Cantero, director suplente: María Fernanda Alzúa. Todos fijan domicilio 
especial en Treveris 2473, CABA. Por fallecimiento cesó como director titular Gustavo Rodolfo Cantero. Autorizado según 
instrumento privado Acta de Directorio de fecha 20/04/2017 Alejandro Horacio Ramirez - T°: 97 F°: 267 C.P.A.C.F. e. 
23/06/2017 N° 43885/17 v. 23/06/2017 
 
Provincia: Fecha: 12/10/2005 
SEMAPI ARGENTINA SOCIEDAD ANONIMA 1) Gustavo Rodolfo Cantero divorciado comerciante 24-8-73 DNI 23500578 Las 
Heras 419 Guadalupe cantero divorciada abogada 5-6-75 DNI 24741561 Castilla 969 Néstor Gabriel Melo casado ingeniero 
mecánico 4-6-60 DNI 13994037 Luciano Reyes 1715 Carlos Aldo Mindel casado ingeniero mecánico 19-12-57 DNI 13632750 
25 de Mayo 1488 Marcelo Gabriel Benzaquen casado ingeniero mecánico 18-11-65 DNI 17339655 Belgrano 677 y Ricardo 
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Keller viudo comerciante 31- 3-46 L.E: 4746705 Paso 396 argentinos y todos domicilios de Campana Prov. de Bs. As. 2) 
Escritura 105 del 4-7-05. 3) SEMAPI ARGENTINA S.A. 4) Treveris 2473 Cap. Fed. 5) proyecto estudio dirección y ejecución de 
obras de ingeniería y arquitectura construcciones civiles eléctricas y mecánicas montajes y mantenimiento industrial la 
organización promoción y prestación de servicios de mantenimiento predictivo para industrias ensayos no destructivos 
radiografiado y gammagrafiado industrial ensayos y estudios especiales para la industria y comercio y asesoramiento técnico 
industrial la fabricación y venta de equipos electrónicos y de computación y sistemas y programas y la importación y 
exportación de los elementos de utilización en la actividad social. 6) 99 años. 7) $ 12.000. 8) Directorio de 2 a 7 titulares por 3 
ejercicios se prescinde síndico. Presidente: Gustavo Rodolfo Cantero Vicepresidente: Néstor Gabriel Melo Directores Titulares: 
Guadalupe Cantero Carlos Aldo Mindel Ricardo Keller y Marcelo Gabriel Benzaquen Directora Suplente: María Fernanda Alzua. 
Todos con domicilio especial en Treveris 2473 Cap. Fed. 9) Presidente y Vicepresidente en forma indistinta. 10) 30 de 
septiembre. Autorizado en Escritura del 04-7-05 Escribana R. Hernández Reg. 112. Abogado – Ricardo Rodríguez Burlada 
Legalización emitida por: Colegio Público de Abogados de la Capital Federal. Fecha: 6-10-05. Tomo: 3. Folio: 296. N° 48.260 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información de prensa. 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 TUV RHEINLAND 10/06/2022 09/06/2025 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  
 
 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 8 11 7 26 

2024 8 12 7 27 

2025 8 12 7 27 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

  

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa  

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Octubre 2024 $ 101 965 771 $ 25 227 189 ARS 

Noviembre 2024 $ 81 840 426 $ 24 239 278 ARS 
Diciembre 24 $ 60 070 772 $ 37 517 906 ARS 

Total: $ 243 876 969 $ 86 984 373 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
01/24 $ 1 024 USD 
11/23 $ 1 351 USD 
07/23 $ 746 USD 

Fuente: Empresa  

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 YINGSTAR CHINA - $ 0 USD 

2 KYOCERA JAPON - $ 0 USD 

3 AMPHENOL ALEMANIA - $ 0 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PAMPA ENERGIA S A Argentina 30-52655265-9 $ 0 ARS 

2 SIEMENS ENERGY S.A. Argentina 30-50336489-8 $ 0 ARS 

3 BUNGE Argentina - $ 0 ARS 

4 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 0 ARS 

5 
PRYSMIAN ENERGIA CABLES Y 
SISTEMAS DE ARGENTINA S.A. 

Argentina 30-50241471-9 $ 0 ARS 

6 TOYOTA ARGENTINA S.A.  Argentina 33-67913936-9 $ 0 ARS 

7 MOLINOS RIO DE LA PLATA Argentina - $ 0 ARS 

8 ARCOR S.A.I.C. Argentina 30-50279317-5 $ 0 ARS 

9 BAGLEY Argentina S.A. Argentina 30-70889578-0 $ 0 ARS 

 CARTOCOR S.A. Argentina 30-58673333-4 $ 0 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: LA SEGUNDA 
N° de contrato: 94102 
Desde: 01/11/2006 - Alta de afiliación 
Hasta: Afiliación vigente 
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3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 AUTOMOTOR MERCANTIL ANDINA 0 $ 0 ARS 
2 MULTICOBERTURA LA SEGUNDA - $ 0 ARS 
3 VIDA LA SEGUNDA - $ 0 ARS 
4 RESP CIVIL LA SEGUNDA - $ 0 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período Consumo 
Total: $ 31 821 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 
Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Total: 

$ 31 821 
10/2023 3 650 0 0 0 3 650 
07/2023 22 102 0 0 0 22 102 
04/2023 1 567 0 0 0 1 567 
02/2023 4 502 0 0 0 4 502 

Expresado en U$S. 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

ESTADOS UNIDOS 93.23 366 567 
CHINA 6.77 26 604 
Totales  393 171 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 

  

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

BAÚLES, MALETAS (VALIJAS), MALETINES, INCLUIDOS LOS DE 
ASEO Y LOS PORTADOCUMENTOS, PORTAFOLIOS (CARTERAS DE 
MANO), CARTAPACIOS, FUNDAS Y ESTUCHES PARA GAFAS 
(ANTEOJOS), BINOCULARES, CÁMARAS FOTOGRÁFICAS O 
CINEMATOGRÁFICAS, INSTRUMENTOS MUSICALES O ARMAS 

4202 92.83 365 000 

PARTES Y ACCESORIOS (EXCEPTO LOS ESTUCHES, FUNDAS Y 
SIMILARES) IDENTIFICABLES COMO DESTINADOS, EXCLUSIVA O 
PRINCIPALMENTE, A LAS MÁQUINAS O APARATOS DE LAS 
PARTIDAS 84.69 A 84.72. 

8473 3.08 12 129 

APARATOS PARA CORTE, SECCIONAMIENTO, PROTECCIÓN, 
DERIVACIÓN, EMPALME O CONEXIÓN DE CIRCUITOS ELÉCTRICOS 
(POR EJEMPLO: INTERRUPTORES, CONMUTADORES, RELÉS, 
CORTACIRCUITOS, SUPRESORES DE SOBRETENSIÓN 
TRANSITORIA, CLAVIJAS Y TOMAS DE CORRIENTE (ENCHUFES), 
PO 

8536 2.06 8 114 

OSCILOSCOPIOS, ANALIZADORES DE ESPECTRO Y DEMÁS 
INSTRUMENTO S Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DE 
MAGNITUDES ELECTRICAS; INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA 
MEDIDA O DETECCIÓN DE RADIACIONES ALFA, BETA, GAMMA, X , 
CÓSMICAS O DEMÁS RADIACIONES IONIZANTES. 

9030 2.02 7 928 

Totales   393 171 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 
 

 

 
 

 

4.4 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 
 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO PROVINCIA DE BUENOS AIRES $ 0 ARS 

2 BANCO CREDICOOP $ 0 ARS 

3 BANCO FRANCES $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-10 

30 IVA ACTIVO 2006-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2006-10 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2007-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2006-10 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 07/02/2025 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 
SEMAPI ARGENTINA S.A. 30-70977026-4 9012234531 07/02/2025 IRREGULAR 

 
 
 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 
 

 
SEMAPI ARGENTINA S.A., CUIT 30709770264, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 
vigente al 07/02/2025. 
  

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 30/09) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de SEMAPI ARGENTINA S.A. revela variaciones significativas, lo que es crucial 

para evaluar su situación financiera.  

- Las ventas han mostrado un crecimiento significativo al pasar de $1.284.291.991 en 2023 a 

$1.462.867.240 en 2024. Este incremento del 13,9% es notable, especialmente considerando el contexto 

inflacionario. La empresa ha logrado no solo mantener, sino aumentar sus ventas en términos reales, lo 

que indica una fuerte demanda de sus servicios y una capacidad efectiva para ajustar precios o expandir su 

mercado. 

- En cuanto al Activo Corriente, se observa un aumento del 16,4%, de $321.709.559 a $374.471.229. Este 

incremento se debe principalmente a un aumento en Caja y Bancos, que pasó de $31.779.243 a 

$36.113.298, y a una disminución en Créditos por Venta, que bajaron de $143.102.622 a $102.846.426.  

- El Activo No Corriente también experimentó un aumento, aunque más moderado, del 9,9%, de $32.328.169 

a $35.533.237. Este crecimiento puede reflejar inversiones en activos fijos o mejoras en la infraestructura, 

lo cual es crucial para una empresa de servicios que busca mantener o mejorar su capacidad operativa. 

- El Pasivo Corriente disminuyó ligeramente de $119.283.870 a $116.729.393, lo que representa una 

reducción del 2,1%. Esta disminución, junto con el aumento del activo corriente, mejora la posición de 

liquidez de la empresa. No se reporta Pasivo No Corriente, lo que sugiere que la empresa no tiene deudas a 

largo plazo, un aspecto positivo en términos de flexibilidad financiera. 

- El Patrimonio Neto mostró un aumento significativo del 24,9%, de $234.753.858 a $293.275.074. Este 

incremento refleja la acumulación de resultados positivos y una sólida retención de beneficios, lo que 

fortalece la base de capital de la empresa. 

- En cuanto a los Resultados No Asignados, se observa un cambio notable de -$302.231.474 a 

$239.576.541. Este cambio indica que la empresa ha revertido pérdidas acumuladas de ejercicios 

anteriores, lo que es un signo muy positivo de recuperación y gestión eficiente. Dado que los Resultados No 

Asignados ahora representan una proporción significativa del Patrimonio Neto, es importante monitorear 

esta relación para asegurar que el nivel de capitalización se mantenga sólido. 

 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia ha mejorado de 1,97 en 2023 a 2,51 en 2024. Este nivel indica una posición muy satisfactoria, 

ya que la empresa tiene más del doble de activos que pasivos, lo que le proporciona una sólida capacidad 

para cumplir con sus obligaciones. 
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- El Endeudamiento Corriente ha disminuido de 0,51 a 0,4, lo que indica un bajo nivel de endeudamiento a 

corto plazo. Esto es favorable, ya que la empresa no depende excesivamente de financiamiento externo 

para sus operaciones diarias. 

- La Liquidez Corriente ha mejorado de 2,7 a 3,21, lo que sugiere que la empresa tiene un nivel de liquidez 

muy bueno. Esto significa que SEMAPI ARGENTINA S.A. tiene una capacidad robusta para cubrir sus 

pasivos corrientes con sus activos corrientes, lo que es crucial para la estabilidad operativa. 

- El Capital de Trabajo, calculado como la diferencia entre Activo Corriente y Pasivo Corriente, es positivo y 

representa más del 10% de las ventas, lo que se considera suficiente. Esto indica que la empresa tiene un 

margen adecuado para financiar sus operaciones y absorber fluctuaciones en el flujo de caja. 

- El Resultado Bruto sobre Ventas ha mejorado de 32,4% a 36,05%, lo que indica un nivel de rentabilidad muy 

bueno. Este aumento sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa o ha logrado mejores 

márgenes en sus servicios. 

- El EBIT ha mostrado una tendencia positiva, aumentando de $232.852.857 a $332.789.944. El ratio 

EBIT/Ventas ha mejorado, indicando un nivel bueno de rentabilidad operativa. Esto refleja una gestión 

eficiente de los costos y una capacidad para generar beneficios operativos sólidos. 

- La Rentabilidad sobre Ventas ha mejorado de 3,06% a 4,1%, lo que sigue siendo un nivel bajo, pero muestra 

una tendencia positiva. La empresa debe continuar enfocándose en mejorar su rentabilidad neta para 

asegurar un crecimiento sostenible. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para SEMAPI ARGENTINA S.A.: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 2.51 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 0.4 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.4 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 3.21 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): 0.23 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): 4.1% 

 

 

En resumen, SEMAPI ARGENTINA S.A. presenta una sólida posición financiera con una buena capacidad de 

solvencia y liquidez. Sin embargo, debe seguir trabajando en mejorar su rentabilidad neta para asegurar un 

crecimiento sostenible en el futuro. La empresa parece ser un proveedor confiable, pero debe continuar 

monitoreando su desempeño financiero y ajustando sus estrategias para enfrentar los desafíos económicos 

previstos. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


