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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 396 351 339 ARS 948 396 063 

Límite de compra ARS 118 905 402 ARS 284 518 819 

 

MOLUNAT S.R.L. es una empresa dedicada a brindar servicios para la industria del petróleo y/o minería. Fue 

fundada en el año 2009 en Comodoro Rivadavia, Provincia de Chubut. Sus accionistas son: ANGJELINIC 

ESTEBAN MARCOS (50%) y ANGJELINIC EMILIO GABRIEL (50%). No declara operar bajo certificaciones de 

Calidad. Según Form. 931 de 12/2024 cuenta con 14 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con 

GALENO ART. Opera normalmente con el sistema financiero. No registra cheques rechazados por Falta de 

Fondos. El informe de Deuda de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un 

agente sin bienes asociados. Se encuentra al día con los pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad 

Social. No registra sanciones laborales en el listado REPSAL. No se detectaron Notas de Prensa Negativas, 

Eventos de Integridad ni Juicios del fuero comercial como demandado. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 de MOLUNAT S.R.L. presenta una situación 

económica, financiera y patrimonial con contrastes. En los aspectos negativos, la compañía sufrió una leve 

caída en las ventas en términos reales del -0.57%, lo que resulta significativo en un contexto inflacionario. 

pese a que la reducción fue marginal. Además, la disminución del Activo Corriente junto con el incremento del 

Pasivo Corriente generó un Capital de Trabajo negativo, afectando los valores del indicador de liquidez, que 

pasó de 1.28 a 0.54, lo cual evidencia un alto riesgo de iliquidez. Dentro de los aspectos positivos, la 

solvencia se mantiene en niveles muy satisfactorios, con una reducción moderada de 6.39 a 5.34. El 

endeudamiento corriente registró un aumento, pasando de 0.11 a 0.17, lo que sigue reflejando un nivel de 

endeudamiento normal. Si bien la rentabilidad sobre ventas mostró una fuerte contracción, cayendo del 

32.56% al 14.60%., continúa dentro de márgenes adecuados. Finalmente, las ventas proyectadas para los 12 

meses posteriores al cierre del balance muestran un notable incremento interanual del 139.3% interanual. 

Según los datos analizados, la compañía se encuentra atravesando una algo debilitada situación patrimonial 

y financiera. Por ello sugerimos operar con cautela.   
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social MOLUNAT S.R.L. 

CUIT 30-71143532-4. 

Domicilio CARLOS PELLEGRINI 851 1 CENTRO, (9000), COMODORO RIVADAVIA, 
CHUBUT, ARGENTINA 

Actividad 523090 - SERVICIOS DE GESTIÓN Y LOGÍSTICA PARA EL TRANSPORTE 
DE MERCADERÍAS N.C.P. 
410011 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
RESIDENCIALES 
492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 
524120 - SERVICIOS DE PLAYAS DE ESTACIONAMIENTO Y GARAJES 
681098 - SERVICIOS INMOBILIARIOS REALIZADOS POR CUENTA 
PROPIA, CON BIENES URBANOS PROPIOS O ARRENDADOS N.C.P. 
771190 - ALQUILER DE VEHÍCULOS AUTOMOTORES N.C.P., SIN 
CONDUCTOR NI OPERARIOS 
773090 - ALQUILER DE MAQUINARIA Y EQUIPO N.C.P., SIN PERSONAL 
801090 - SERVICIOS DE SEGURIDAD E INVESTIGACIÓN N.C.P. 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Inscripción 01/07/2010 

Fecha de Contrato Social 01/12/2009 

Patrimonio neto al 2023 $ 1 048 165 902 

Cantidad Empleados 14 (Fuente: F-931 12/2024) 

Domicilio Legal CARLOS PELLEGRINI 851 1 CENTRO, (9000), COMODORO RIVADAVIA, 
CHUBUT, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde 2010 la base de nuestro crecimiento es el trabajo en equipo, afrontado las dificultades del día a día, la buena 

comunicación, la salud y el cuidado del medioambiente son nuestros pilares para ofrecer una solución a su pedido, 

manteniendo una conducta de responsabilidad y solidaridad con nuestros clientes. 2010. Molunat es una pequeña 

población ubicada a las costas de Croacia, una tierra de belleza natural y de contrastes: elevaciones y llanuras. El 

norte está rodeado de cerros y al sur mira al Mar Adriático. Nuestras raíces son nuestras bases y mayores 

fortalezas, nos enfocamos en construir una estructura de trabajo adaptandonos a cada condición particular 

concreta, nuestro núcleo de trabajo apunta a un futuro que nos impulsa hacia el liderazgo. la racionalizacion y la 

eficiencia de la mano de la tecno estructura y profesionalización. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 
 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

ANGJELINIC ESTEBAN MARCOS  Argentina 20-21586923-8 50.00 

ANGJELINIC EMILIO GABRIEL  Argentina 20-23439656-1 50.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

ANGJELINIC ESTEBAN MARCOS  Argentina 20-21586923-8 Socio/a Gerente 

ANGJELINIC EMILIO GABRIEL  Argentina 20-23439656-1 Socio/a 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  
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2.8.2 Rodados 

 

Se adjunta página 1 de 63 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 

 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 9 0 0 9 

2024 12 1 1 14 

2025 12 1 1 14 
Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 0 2 2 4 

2024 0 2 2 4 

2025 0 2 2 4 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2024 $ 64 768 335 $ 16 108 422 ARS 

Febrero 2024 $ 66 822 680 $ 14 801 547 ARS 
Marzo 2024 $ 43 563 485 $ 9 596 025 ARS 
Abril 2024 $ 73 188 105 $ 8 318 526 ARS 
Mayo 2024 $ 56 357 839 $ 9 622 964 ARS 
Junio 2024 $ 77 450 952 $ 53 410 315 ARS 
Julio 2024 $ 69 564 789 $ 53 410 315 ARS 

Agosto 2024 $ 57 464 906 $ 14 734 190 ARS 
Septiembre 2024 $ 121 527 586 $ 12 656 906 ARS 

Octubre 2024 $ 106 338 321 $ 18 842 949 ARS 
Noviembre 2024 $ 81 794 516 $ 21 450 798 ARS 
Diciembre 2024 $ 129 554 549 $ 24 536 397 ARS 

Total $ 948 396 063 $ 257 489 354 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 CR COMBUSTIBLES PATAGÓNICOS S.A. Argentina 30-71119772-5 $ 40 903 369 ARS 

2 MOTTESI MATERIALES S.A. Argentina 30-69199484-4 $ 15 234 863 ARS 

3 ZONA CERO S.A. Argentina 33-70824089-9 $ 3 594 208 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 A EVANGELISTA S.A. Argentina 30-68521819-0 $ 408 224 531 ARS 

2 PETREVEN S.A . Argentina 30-71040853-6 $ 310 554 355 ARS 

3 CALFRAC WELL SERVICES S.A. Argentina 30-71037152-7 $ 284 422 649 ARS 

4 
FINNING ARGENTINA SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 30-64722711-9 $ 75 080500 ARS 

5 TRANSPORTES VESPRINI S.A. Argentina 30-69376173-1 $ 52 792 542 ARS 

6 JEMS SOLUTIONS S.R.L. Argentina 30-71646426-8 $ 18 150 000 ARS 

7 
COMPAÑIA ASOCIADAS PETROLERAS 

S.A. 
Argentina 30-56853139-2 $ 13 972 031 ARS 

8 
COPESA COMPAÑIA CONSTRUCTORA Y 

PETROLERA S.A. 
Argentina 30-64095633-6 $ 2 584 450 ARS 

9 URQ S.R.L Argentina 30-71611247-7 $ 520 300 ARS 

10 PREVENCION SALUD S.A. Argentina 30-71304500-0 $ 423 500 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: GALENO 
N° de contrato: 178459 
Desde: 30/06/2011 - Alta de afiliación 
Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 
SEGURO DE VIDA 

OBLIGATORIO BBVA FRANCES 1268385 $ 858 ARS 

2 AUTOMOTORES SANCOR SEGUROS 176001 $ 380 000 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA S.A. $ 27 965 ARS 

2 GALICIA $ 1 983 ARS 

3 CHUBUT $ 46 271 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2010-07 

30 IVA ACTIVO 2010-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2010-07 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2011-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2020-03 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2020-02 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

MOLUNAT S.R.L., CUIT 30711435324, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

27/01/2025. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de MOLUNAT S.R.L. revela variaciones significativas, lo que es crucial para 

evaluar su situación financiera.  

-  Ha experimentado una ligera disminución en sus ventas ajustadas por inflación, pasando de $398.619.580 

en 2022 a $396.351.339 en 2023. Esta reducción, aunque marginal, es significativa en un contexto 

inflacionario tan elevado como el de Argentina. La capacidad de la empresa para mantener sus ventas casi 

constantes en términos reales sugiere una demanda estable de sus servicios, aunque la falta de 

crecimiento podría indicar una saturación del mercado o una falta de innovación en la oferta de servicios. 

- El Activo Corriente disminuyó de $138.053.136 en 2022 a $93.582.246 en 2023, lo que representa una 

caída significativa. Esta reducción podría ser preocupante, ya que indica una menor disponibilidad de 

recursos líquidos o de corto plazo para cubrir obligaciones inmediatas. En contraste, el Activo No Corriente 

aumentó de $1.007.252.716 a $1.150.924.155, lo que sugiere inversiones en activos a largo plazo, 

posiblemente en infraestructura o tecnología, que podrían mejorar la capacidad operativa futura de la 

empresa. 

- El Pasivo Corriente aumentó de $107.872.136 a $173.894.167, lo que indica un incremento en las 

obligaciones a corto plazo. Este aumento podría reflejar una mayor dependencia de financiamiento a corto 

plazo, lo cual es riesgoso en un entorno inflacionario. Por otro lado, el Pasivo No Corriente disminuyó de 

$47.125.456 a $22.446.332, lo que podría indicar un esfuerzo por reducir deudas a largo plazo, mejorando 

así la estructura financiera de la empresa. 

- El Patrimonio Neto de MOLUNAT S.R.L. creció de $990.308.260 en 2022 a $1.048.165.902 en 2023. Este 

incremento refleja una acumulación de capital, posiblemente derivada de la reinversión de utilidades. Sin 

embargo, el crecimiento del Patrimonio Neto es menor en comparación con el año anterior, lo que podría 

ser un indicio de menores utilidades retenidas o de una política de dividendos más agresiva. 

- Los Resultados No Asignados aumentaron de $617.950.321 a $675.807.963, representando 

aproximadamente el 64% del Patrimonio Neto en 2023. Esta proporción es significativa y sugiere que una 

gran parte del capital de la empresa proviene de utilidades no distribuidas. Dado que esta proporción 

supera el 30%, el "Nivel de Capitalización" de la empresa podría considerarse débil, lo que indica una 

dependencia considerable de las utilidades retenidas para financiar las operaciones. 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de MOLUNAT S.R.L.: 

-  La solvencia de MOLUNAT S.R.L. disminuyó de 6.39 en 2022 a 5.34 en 2023. Aunque sigue siendo muy 

satisfactoria, la tendencia a la baja podría ser motivo de preocupación si continúa en el futuro. La empresa 

aún tiene una capacidad sólida para cumplir con sus obligaciones a largo plazo, pero debe monitorear esta 

tendencia. 
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- El Endeudamiento Corriente aumentó de 0.11 a 0.17, lo que indica un nivel de endeudamiento normal. 

Aunque el incremento no es alarmante, la empresa debe ser cautelosa para evitar un aumento excesivo que 

podría comprometer su liquidez. 

- La Liquidez Corriente cayó de 1.28 a 0.54, lo que es un indicador de alto riesgo de iliquidez. Esta caída 

drástica sugiere que la empresa podría enfrentar dificultades para cubrir sus obligaciones a corto plazo, lo 

que es preocupante en un entorno económico volátil. 

- El Capital de Trabajo, calculado como Activo Corriente menos Pasivo Corriente, es negativo, lo que indica 

un muy alto riesgo. La empresa debe tomar medidas para mejorar su capital de trabajo, ya que un capital 

de trabajo negativo puede afectar su capacidad operativa. 

- El Resultado Bruto sobre Ventas disminuyó de 42.71% a 30.73%, lo que indica un nivel de rentabilidad 

regular. Esta disminución podría ser el resultado de un aumento en los costos de ventas o una presión 

sobre los precios de los servicios. 

- El EBIT pasó de $8.237.070 en 2022 a un negativo de $82.645.333 en 2023, lo que coloca a la empresa en 

riesgo operativo. Esta caída significativa en el EBIT es preocupante y sugiere que la empresa está 

enfrentando serios desafíos operativos que deben abordarse de inmediato. 

- La Rentabilidad sobre Ventas disminuyó de 32.56% a 14.6%, lo que es suficiente para el tipo de empresa. 

Aunque sigue siendo positiva, la caída es significativa y podría indicar problemas en la gestión de costos o 

en la eficiencia operativa. 

En resumen, MOLUNAT S.R.L. enfrenta varios desafíos económicos y financieros que deben abordarse para mejorar 

su situación general. La empresa debe centrarse en mejorar su liquidez, su rentabilidad y su eficiencia operativa 

para asegurar su viabilidad a largo plazo. Aunque hay riesgos asociados con la contratación de la empresa como 

proveedor, estos pueden mitigarse si la empresa toma medidas para mejorar su situación financiera. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para MOLUNAT S.R.L: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 5.34 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 0.17 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.19 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 0.54 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): -0.21 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): 14.6% 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  



 

 

MOLUNAT S.R.L. 

 

FIDELITAS ®            41/41 

 

8.8 SCORE DE BALANCE 

 


