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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1. EVALUACIÓN Y CALIFICACIÓN:  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA  

4

0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,200 1,200 1,500 1,500 1,800

0,200 0,267 0,267 0,333 0,333 0,400

0,020 0,073 0,073 0,127 0,127 0,180

0,030 0,087 0,087 0,143 0,143 0,200

100%

1

Excelente

2. Situación Económico-Financiera 1 2 3 5

Tipo de Empresa Servicios
No Aplica

"No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)"

Malo Regular Bueno Muy Bueno

x

2.1.2 Endeudamiento Corriente
2,000 0,500

2.1.1 Solvencia 
0,490 1,200

x

2.2.1 Índice de liquidez
0,900 1,800

x

2.3.1 Rentabilidad Bruta:
0,200 0,400

x

2.3.2 Ebit
0,020 0,180

x

x
Total Situación Económico-Financiero 30

2.3.3 Rentabilidad Neta
0,030 0,200

Situación Económico-Financiera 100%

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

Puntaje Obtenido

Resultado Final 10,0

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

 

DELOS CONSULTORIA LTDA es una empresa dedicada a la consultoría en evaluaciones y control de activos 

para generadores, transmisores y distribuidores de electricidad. Fue fundada en el año 2007 en Sao Paulo, 

Brasil. Sus accionistas serían: SALVATI MARTIN FRANCISCO (29%), FERRERI VERONICA ALEJANDRA (29%), 

PIRES INACIO WERNER (8%), DA SILVA VINCIGUERRA SIDNEI (8%), CALVETI ANA CAROLINA (8%), RAMOS 

CAIO EDUARDO (8%), OSHIRO MENANI EDGAR (1%) y AGUIAR DA CRUZ EVANGLEIDSON (1%). No operaría 

bajo certificaciones de Calidad. Operaría normalmente con el sistema financiero. No registra cheques 

rechazados por falta de fondos. No presenta Juicios actuales en el ámbito Civil ni Laboral. No presenta 

deudas ante el Ministerio de Hacienda. No se observan Cuestiones de Integridad ni Notas de Prensa 

Negativa.  

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 DELOS CONSULTORIA LTDA refleja una 

situación económica, financiera y patrimonial satisfactoria. Las ventas aumentaron un 2.4% interanual. La 

rentabilidad sobre ventas se mantuvo en márgenes elevados pasando de 35.46% s/ventas a 34.07% s/ventas. 

El endeudamiento corriente disminuyó de 0.54 a 0.39, y la solvencia incrementó significativamente de 1.84 en 

2022 a 2.58 en 2023. La liquidez corriente también presentó un alza, pasando de 2.69 a 2.77, profundizando 

en niveles muy adecuados. El patrimonio neto creció un 14% lo que contribuyó a estos valores. Sin embargo, 

los Resultados No Asignados representan el 42% del Patrimonio Neto, considerándose con ello un nivel de 

capitalización débil. No se obtuvo ventas post balance.  

Según los datos analizados, la empresa no presenta mayores inconvenientes, ante esto sugerimos operar con 

normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social DELOS CONSULTORIA LTDA 

CNPJ 09.247.715/0001-18 

Forma Jurídica LIMITADA 

Domicilio AV VER JOSE DINIZ 3725 SALA 12 

Ciudad / País STO AMARO, SÃO PAULO 

Teléfonos 1150493913 

Fecha de inicio de actividad 29/11/2007 

Actividad CORREDOR DE SEGUROS Y ACTIVIDADES AUXILIARES 

 
 
 
 
2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

DELOS CONSULTORIA LTDA ofrece consultoría en evaluaciones y control de activos para generadores, transmisores 

y distribuidores de electricidad. Presentan soluciones efectivas para necesidades relacionadas con procesos 

regulatorios, de gestión, patrimoniales, NIIF y de constitución o venta. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

  

2- Datos Organizacionales  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Constancia de inscripción  

Fuente: Oficial 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

No se detectó información. 

 

 

 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  CPF/CNPJ % 

SALVATI MARTIN FRANCISCO Brasil 22767488859 29.00 

FERRERI VERONICA ALEJANDRA  Brasil 22783477807 29.00 

PIRES INACIO WERNER  Brasil 25857766893 8.00 

DA SILVA VINCIGUERRA SIDNEI  Brasil 29858826800 8.00 

CALVETI ANA CAROLINA  Brasil 28052057825 8.00 

RAMOS CAIO EDUARDO  Brasil 35541848881 8.00 

OSHIRO MENANI EDGAR  Brasil 36596541835 1.00 

AGUIAR DA CRUZ EVANGLEIDSON  Brasil 32100980858 1.00 
Fuente: Externa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad CPF/CNPJ Cargo 

SALVATI MARTIN FRANCISCO  Brasil 22767488859 Administrador 

FERRERI VERONICA ALEJANDRA  Brasil 22783477807 Administrador 
Fuente: Externa. 
 

 
 
2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles / Rodados 

No se detectó información.  
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OTRAS PUBLICACIONES: 

CTEEP, subsidiaria de ISA en Brasil, presenta avalúo de indemnización a ANEEL 
Fuente: isa.co Fecha: 12/08/2014 
La Agencia Nacional de Energía Eléctrica –ANEEL- tendrá un plazo de 150 días para presentar su decisión final. La forma y el 
plazo de pago serán definidos por los ministerios de Minas y Energía y Hacienda. 
La Companhia de Transmissão de Energia Elétrica Paulista (CTEEP), protocolizará en los próximos días a la Agencia Nacional 
de Energía –ANEEL-, un avalúo por valor de R$ 5,186.0 millones (base 31 de diciembre de 2012), referente a la indemnización 
de los activos no amortizados de la Compañía, anteriores al 31 de mayo de 2000. 
El estudio fue elaborado de forma independiente por Delos Consultoría Ltda., con base en la metodología del órgano regulador. 
Contados a partir de la fecha de la protocolización, ANEEL tiene hasta 150 días para la validación y el análisis técnico del 
avalúo, después del cuál publicará el valor definitivo de la indemnización. A partir de ese momento la forma y el plazo del pago 
serán definidos por el Ministerio de Minas y Energía y el Ministerio de Hacienda. 
El valor que aquí se presenta se refiere a la indemnización prevista en el artículo 15, parágrafo 2º, de la Ley 12.783/13 que 
viabilizó la prórroga de las concesiones del sector eléctrico en Brasil. 
 
 
 
 
2.9 CERTIFICACIONES 

2.9.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.9.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa. 
 
 
 
 
3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

No se detectó información.  

 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 

No se detectó información.  

 

 

 

3.6 CLIENTES 

No se detectó información.  

 
 
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Seguros contratados 

No se detectó información.  

 
 
 
 
  

3- Situación Comercial 
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4.1 IMPORTACIONES / EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de importación/exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 
 
 
 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 

 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

No se registra Deuda Bancaria. 
 

 
Fuente: Externa 
 
 
 
5.2.1 Deudas en otros segmentos - (Registro de otras deudas según Serasa) 

No se registran Deudas en Otros Segmentos. 

 

 

5.2.2 Protestos (proceso formal de documentación de deuda)  

No se registran Deudas en Protestos. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

5- Situación Bancaria 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

 

 

  

6- Situación Judicial Comercial 
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 SALVATI MARTIN FRANCISCO 
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 FERRERI VERONICA ALEJANDRA  
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 PIRES INACIO WERNER  
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 DA SILVA VINCIGUERRA SIDNEI  

 

Fuente: Oficial 
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 CALVETI ANA CAROLINA  
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 RAMOS CAIO EDUARDO  
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 OSHIRO MENANI EDGAR  
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 AGUIAR DA CRUZ EVANGLEIDSON  
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6.2 JUICIOS LABORALES 

. 
Fuente: Oficial 
 
DELOS CONSULTORIA LTDA no presenta deudas exigibles por juicios laborales 

(Este certificado muestra el resultado de juicios laborales con sentencia en firme o convenios laborales en los que no se pagaron 
los montos pactados, es decir, hubo incumplimiento en el pago por parte de la empresa. En ese caso la persona o empresa acudirá 
al Banco Nacional de Deudores Laborales).  
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6.2.1 Detalle de Juicios Laborales 

 

 
 

Fuente: Oficial 
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6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales  

 
Fuente: Oficial 
 
 
 
6.3.2 Embargos 

No se detectó información.  
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7.1 INTEGRIDAD 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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 DELOS CONSULTORIA LTDA  

 

 

FIDELITAS ®            31/40 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en reales. Información auditada 

sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de DELOS CONSULTORIA LTDA revela variaciones significativas, lo que es 

crucial para evaluar su situación financiera.  

- Ha mostrado un crecimiento en sus ventas, pasando de $6.057.035 en 2022 a $6.203.299 en 2023. 

Este incremento del 2,4% es positivo, aunque modesto, y refleja una estabilidad en la demanda de sus 

servicios. Para una empresa de servicios, mantener un crecimiento constante en las ventas es crucial, 

ya que indica una buena aceptación en el mercado y la capacidad de retener y atraer clientes.  

- El Activo Corriente disminuyó de $1.458.070 en 2022 a $1.220.804 en 2023, lo que representa una 

caída del 16,3%. Esta reducción se debe principalmente a una disminución en Caja y Bancos, que pasó 

de $838.737 a $573.475, lo que podría indicar un uso intensivo de efectivo o una menor generación de 

caja. Sin embargo, los Créditos por Venta aumentaron de $543.747 a $622.853, lo que sugiere que la 

empresa está extendiendo más crédito a sus clientes, posiblemente para impulsar las ventas. El Activo 

No Corriente, por otro lado, aumentó significativamente de $83.631 a $356.286, lo que podría indicar 

inversiones en activos fijos o mejoras en infraestructura, lo cual es positivo para el crecimiento a largo 

plazo.  

- El Pasivo Corriente disminuyó de $543.005 en 2022 a $440.250 en 2023, una reducción del 18,9%. Esta 

disminución es favorable, ya que indica que la empresa ha reducido sus obligaciones a corto plazo, lo 

que mejora su posición de liquidez. Las Deudas Comerciales aumentaron ligeramente de $53.918 a 

$62.141, lo que podría ser un reflejo de una mayor actividad operativa.  

- El Patrimonio Neto aumentó de $998.695 a $1.136.840, un incremento del 13,8%, lo que es un signo 

positivo de fortalecimiento financiero. Este aumento se debe en parte a los Resultados No Asignados, 

que crecieron de $333.745 a $471.890, lo que indica que la empresa ha retenido una parte significativa 

de sus ganancias para reinversión o para fortalecer su posición financiera.  

- Los Resultados No Asignados representan aproximadamente el 41,5% del Patrimonio Neto en 2023. 

Dado que esta proporción es superior al 30%, el "Nivel de Capitalización" de la empresa puede 

considerarse débil. Esto sugiere que una parte significativa del patrimonio está compuesta por 

ganancias no distribuidas, lo que podría ser un riesgo si la empresa enfrenta pérdidas en el futuro.  

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de DELOS CONSULTORIA 

LTDA: 

- La solvencia mejoró de 1,84 en 2022 a 2,58 en 2023, lo que indica una posición financiera muy 

satisfactoria. La empresa tiene más del doble de activos que pasivos, lo que sugiere una sólida 

capacidad para cumplir con sus obligaciones a largo plazo.  
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- El Endeudamiento Corriente disminuyó de 0,54 a 0,39, lo que indica un bajo nivel de endeudamiento a 

corto plazo. Esto es positivo, ya que la empresa depende menos de financiamiento externo para sus 

operaciones diarias.  

- La Liquidez Corriente mejoró ligeramente de 2,69 a 2,77, lo que indica un nivel de liquidez muy bueno. 

La empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos corrientes, lo que reduce el 

riesgo de iliquidez.  

- El Capital de Trabajo, calculado como Activo Corriente menos Pasivo Corriente, es positivo y 

representa más del 10% de las Ventas, lo que se considera suficiente. Esto indica que la empresa tiene 

un margen adecuado para financiar sus operaciones diarias.  

- El Resultado Bruto sobre Ventas disminuyó de 60,23% a 50,84%, lo que sigue siendo un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Sin embargo, la disminución podría indicar un aumento en los costos de 

ventas o una presión en los márgenes.  

- El EBIT disminuyó de $3.281.428 en 2022 a $3.118.128 en 2023, pero sigue siendo un nivel muy bueno 

en relación con las ventas. La empresa mantiene una sólida rentabilidad operativa, aunque la ligera 

disminución podría ser un área de atención.  

- La Rentabilidad sobre Ventas disminuyó de 35,46% a 34,07%, lo que sigue siendo muy bueno. La 

empresa mantiene una alta rentabilidad, lo que es positivo para su sostenibilidad a largo plazo.  

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para DELOS CONSULTORIA LTDA: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 2.58  

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 0.39  

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.39  

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 2.77  

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.50  

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): 34.07 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

516.942                $ 72.723                  $

-                         $ 40.445                  $

30 días 54.335                  $

1544 días 54.308                  $

15 30 45 60 90 120

90%
267.401                534.802                802.203                1.069.604             1.604.406             2.139.208             

80%
237.690                475.379                713.069                950.759                1.426.138             1.901.518             

65%
193.123                386.246                579.369                772.492                1.158.737             1.544.983             

50%
148.556                297.112                445.668                594.224                891.337                1.188.449             

40%
118.845                237.690                356.535                475.379                713.069                950.759                

30%
89.134                  178.267                267.401                356.535                534.802                713.069                

20%
59.422                  118.845                178.267                237.690                356.535                475.379                

10%
29.711                  59.422                  89.134                  118.845                178.267                237.690                

2%
5.942                     11.884                  17.827                  23.769                  35.653                  47.538                  

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 
Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Reales + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

 


