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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 1 871 673 150 ARS 3 764 720 220 

Límite de compra ARS 561 501 945 ARS 1 129 416 066 

 

PROTFUND S.A. es una empresa familiar fundada en 2004 en Bernal, Provincia de Buenos Aires, dedicándose 

a la fabricación de Equipos y Materiales para la industria de Oil & Gas. Sus accionistas son: JIMENA PESSOA 

GAUDENCIO (50%), ANTONIO PESSOA GAUDENCIO (25%) y NATALIA PESSOA GAUDENCIO (25%). Operó bajo 

certificaciones de Calidad ISO 9001 (Sin vigencia). Según Form. 931 de 09/2024 cuenta con 23 empleados 

registrados. Tiene afiliación vigente con FEDERACION PATRONAL ART. Opera normalmente con el sistema 

financiero. No registra cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de Deuda de la Agencia de 

Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un agente sin deuda, sin embargo, sus similares 

de las Provincias de Córdoba y Rio Negro informan deudas. Se encuentran al día con los pagos de Aportes y 

Contribuciones de Seguridad Social.  No registra sanciones laborales en el listado REPSAL. No se detectaron 

eventos de integridad, Notas de Prensa Negativas ni Juicios del fuero comercial como demandado. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 11/2023 de PROTFUND S.A. refleja una situación 

económica, financiera y patrimonial satisfactoria. Las ventas crecieron significativamente un 330% en 

términos reales interanual. El patrimonio neto aumentó, y mantuvo la buena representación sobre el Activo, 

siendo esta cercana al 73%. El endeudamiento corriente continua en valores bajos, pasando de 0.25 a 0.37, 

fortaleciendo su capacidad de cubrir obligaciones a corto plazo. La liquidez corriente continua en excelentes 

valores pasando de 2.93 a 1.79, y la solvencia pasó de 3.97 a 2.69. No obstante, los Resultados No Asignados 

representan más del 90% del Patrimonio Neto, observándose una ajustada capitalización y la rentabilidad 

sobre ventas fue exigua, pasando de 9.63% s/ventas a 0.83% s/ventas. Las ventas post balance (10 meses) 

indican un alza del 141% interanual.  

Según los datos analizados, y si bien la compañía no presenta mayores inconvenientes, recomendamos 

operar con cierta cautela ante la caída de su rentabilidad económica.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social PROTFUND S.A. 

CUIT 30-70909344-0. 

Domicilio MONSEÑOR DA ANDREA 3340, (1876), BERNAL, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 42707026 - 42707026 -  
Actividad 202908 - FABRICACIÓN DE PRODUCTOS QUÍMICOS N.C.P. 

202906 - FABRICACIÓN DE EXPLOSIVOS Y PRODUCTOS DE PIROTECNIA 
204000 - SERVICIOS INDUSTRIALES PARA LA FABRICACIÓN DE 
SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUÍMICOS 
279000 - FABRICACIÓN DE EQUIPO ELÉCTRICO N.C.P. 
466129 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES, LUBRICANTES, 
LEÑA Y CARBÓN, EXCEPTO GAS LICUADO Y COMBUSTIBLES Y 
LUBRICANTES PARA AUTOMOTORES 
 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANÓNIMA 
 

Fecha de Inscripción 17/02/2005 

Fecha de Contrato Social 24/10/2004 

Patrimonio neto al 2023 $ 330 167 792 

Cantidad Empleados 23 (Fuente: Form 931 09/2024) 

Domicilio Legal MONSEÑOR DA ANDREA 3340, (1876), BERNAL, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Domicilios vinculados MONSEÑOR DA ANDREA 3340, (1876), BERNAL, BUENOS AIRES, 
ARGENTINA. 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una empresa líder en la fabricación de Equipos y Materiales para la industria de Oil & Gas. A su vez, hace 

más de 35 años que prestamos los servicios de Ingeniería, Proyectos y Estudios para los Sistemas de Protección 

Catódica en todo tipo de estructuras metálicas que puedan sufrir algun tipo de corrosión. Asimismo, con el afán de 

seguir incrementando nuestra cartera de negocios, nos encontramos desarrollando la Comercialización de 

productos de Energía y del Agro. Nuestra planta de fabricación, de aproximadamente 2 hectáreas, se encuentra 

ubicada en la Ciudad de Bernal, dentro de la Provincia de Buenos Aires en la República Argentina. Contamos con 

equipos y maquinarias de última tecnología, que sumados a un gran equipo de profesionales con vasta experiencia 

en cada uno de los mercados que abarcamos, nos permiten satisfacer todo el espectro de necesidades que 

requieran nuestros Clientes.   

Fuente: Empresa  

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISION: 

“Crecer y desarrollarse en conjunto con clientes, colaboradores, proveedores, orientados hacia la excelencia 

operativa.” 

 

VISION: 

“Destacarse frente a los clientes por el nivel de alianza y servicios, liderando los mercados en los que opera de la 

industria de servicios de protección catódica y servicios petroleros”. 

 

VALORES:  

 “Respeto a las personas y al medio ambiente 

 Actuar siempre de forma correcta y justa con sus, colaboradores, clientes, proveedores. 

 Garantizar a los clientes la mejor calidad posible en la prestación de servicios o en el suministro de 

productos; e invertir continuamente en el perfeccionamiento de sus actividades y colaboradores. 

 Actuación responsable y transparente.” 

Fuente: Empresa  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa  

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

JIMENA PESSOA GAUDENCIO Argentina 27-30237476-2 50 

ANTONIO PESSOA GAUDENCIO Portugal 20-93763604-1 25 

NATALIA PESSOA GAUDENCIO Argentina 27-31048001-6 25 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

ANTONIO PESSOA GAUDENCIO Portugal 20-93763604-1 Director 

JIMENA PESSOA GAUDENCIO Argentina 27-30237476-2 Director suplente 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 
PESSOA GAUDENCIO JIMENA YESICA - 27-30237476-2 

 

 
 
 
2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

RODADOS VARIOS: Toyota 2002 Trailer Citroen Berlingo 2011 Toyota 2013 Trailer Ford F 100 Toyota SRV 2013 

Toyota SW4 GR 2023 NISSAN FRONTIER 4X4 2023 NISSAN FRONTIER 4X2 2023 

Fuente: Empresa  
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2.8.2 Rodados 

 INSTALACIONES DE PROTFUND EN BERNAL BS AS 

Fuente: Empresa  

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BUENOS AIRES Fecha: 06/02/2015 
PROTFUND S.A. POR 1 DÍA - Por Acta de Asamblea Gral. Ordinaria del 15/09/2014 y Acta de Asamblea Gral. Extraordinaria del 
14/01/2015. Se designaron autoridades en el Directorio: Presidente Antonio Luis Pessoa Gaudencio, Portugués, 18/10/1954, 
DNI 93.763.604, comerciante, casado, domicilio real en Manuel Wieman 429, Monte Grande, Partido Esteban Echeverría, Pcia. 
Bs. As. y Director suplente Jimena Yésica Pessoa Gaudencio, argentina. 10/06/1981, DNI 30.237.476 casada, comerciante, 
domicilio real en Av. Luis María Campos 485, dto. 10 “D”, CABA, Ambos Con Domicilio Especial en Monseñor D’Andrea 3340, 
Bernal, Partido Quilmes, Pcia. Bs. As. Se decidió la reactivación y reconducción del plazo de duración social, se modificó la 
cláusula 2da del Estatuto Social, plazo: 99 años, contados a partir de la inscripción de la reconducción en la DPPJ. Clementina 
Silvia Casco, Escribana. C.F. 30.040  
 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

Certificado Expedido por Fecha de emisión Fecha de vencimiento 

ISO 9001:2008 BM TRADA  05/03/2012  04/03/2015 
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Fuente: Empresa  
 
 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 19 2 2 23 

2023 19 2 2 23 

2024 19 2 2 23 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 0 0 4 4 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

  

3- Situación Comercial 



 

 

PROTFUND S .A. 

 

FIDELITAS ®            21/51 
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Fuente: Empresa   
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Diciembre 2023 $ 232 949 902 $ 87 522 749 ARS 

Enero 2024 $ 388 668 502 $ 201 903 083 ARS 
Febrero 2024 $ 188 489 364 $ 154 691 675 ARS 
Marzo 2024 $ 232 133 211 $ 140 811 250 ARS 
Abril 2024 $ 337 456 755 $ 119 289 406 ARS 
Mayo 2024 $ 370 864 426 $ 272 936 044 ARS 
Junio 2024 $ 333 676 660 $ 194 207 991 ARS 
Julio 2024 $ 384 618 878 $ 230 685 343 ARS 

Agosto 2024 $ 584 058 887 $ 369 484 038 ARS 
Septiembre 2024 $ 711 803 635 $ 355 169 590 ARS 

Total $ 3 764 720 220 $ 2 126 701 169 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
11/23 $ 4 958 707 ARS 
11/22 $ 0 ARS 
11/21 $ 1 186 729 ARS 

Fuente: Empresa  

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 HACKSILBER, INC Estados Unidos N/I $ 269 370 USD 

2 PRENSADORA QUILMES SRL Argentina 30-59088275-1 $ 57 487 920 ARS 

3 CORTES RAVER SA Argentina 30-71453603-2 $ 26 423 520 ARS 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CONTRERAS HNOS SAICIFAGY NA NA $ 759 000 000 ARS 

2 A EVANGELISTA SA NA NA $ 356 000 000 ARS 

3 TECHINT SACDE PROY UT NA NA $ 253 000 000 ARS 

4 BTU SA NA NA $ 335 000 000  ARS 

5 SACDE S.A. NA NA $ 216 000 000 ARS 

6 OILFIELD & PRODUCTION SE NA NA $ 151 000 000 ARS 

7 TECHINT SACI - SACDE SA NA NA $ 121 000 000 ARS 

8 BMI AUSTRAL SRL NA NA $ 118 000 000 ARS 

9 CHIMEN AIKE SA NA NA $ 116 000 000 ARS 

10 PAN AMERICAN ENERGY SL S NA NA N/I ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 
N° de contrato: 56752 
Desde: 01/06/2007 - Alta de afiliación 
Hasta: Afiliación vigente 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 SEGURO DE VISA 
OBLIGATORIO BENEFICIO 302426 $ 1 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período Consumo (F.O.B. U$S) 
Temporal 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

05/2024 38 900 0 0 0 38 900 
11/2023 18 800 0 0 0 18 800 
11/2023 18 800 0 0 0 18 800 
09/2023 18 800 0 0 0 18 800 
09/2023 18 800 0 0 0 18 800 
06/2023 104 100 0 0 0 104 100 
02/2023 33 970 0 0 0 33 970 
12/2022 14 375 0 0 0 14 375 
10/2022 48 125 0 0 0 48 125 

Expresado en U$S. 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

ESTADOS UNIDOS 92.88 1 986 045 
INDIA 4.87 104 100 
CHINA 2.25 48 125 
Totales  2 138 270 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 

 

4- Comercio Exterior 
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4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

MASILLA, CEMENTOS DE RESINA Y DEMÁS MASTIQUES; 
PLASTES (ENDUIDOS) UTILIZADOS EN PINTURA; PLASTES 
(ENDUIDOS) NO REFRACTARIOS DE LOS TIPOS UTILIZADOS EN 
ALBAÑILERÍA. 

3214 92.88 1 986 045 

CINC EN BRUTO. 7901 4.87 104 100 

MAGNESIO Y SUS MANUFACTURAS, INCLUIDOS LOS 
DESPERDICIOS Y DESECHOS. 

8104 2.25 48 125 

Totales   2 138 270 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 

 

 

 
 

 

4.4 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados. 
 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO CREDICOOP $ 1 NA 

2 BANCO GALICIA $ 1 NA 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2005-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2005-02 

30 IVA ACTIVO 2005-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2005-02 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-05 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2005-02 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 02/12/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Dirección General de Rentas de Pcia. Córdoba  

Razón Social Tax ID Ingresos Brutos Fecha de consulta Situación Fiscal 
PROTFUND S .A. 30-70909344-0 30709093440 02/12/2024 IRREGULAR 

 
 
Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

MULTAS NO NO NO Categoría 2 

Categorías 
Categoría 0 Sin deuda 
Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 
Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 
Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 
Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 02/12/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más 
dominios/partidas de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un 
inmueble único comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones 
administrativas o judiciales para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-
3278) o diríjase a la Oficina más cercana a su domicilio. 

 
 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 
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PROTFUND S.A., CUIT 30709093440, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

02/12/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 30/11) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de PROTFUND S.A. revela variaciones significativas, lo que es crucial para 

evaluar su situación financiera.  

- Las ventas han mostrado un crecimiento significativo al pasar de $435.014.829 en 2022 a 

$1.871.673.150 en 2023. Este aumento, ajustado por la inflación, indica un crecimiento real en las 

ventas, lo que sugiere una fuerte demanda de los productos de la empresa o una expansión en su 

capacidad de producción.  

- En cuanto al activo corriente, se observa un incremento de $110.379.262 a $218.808.726. Este 

aumento refleja una mejora en la liquidez de la empresa, principalmente impulsada por un aumento 

significativo en caja y bancos, que pasó de $3.919.363 a $93.619.002. Este incremento podría indicar 

una mejor gestión del efectivo o una acumulación de reservas para futuras inversiones o 

contingencias. El activo no corriente también experimentó un aumento considerable, de $76.674.638 a 

$233.892.850, lo que podría reflejar inversiones en activos fijos o mejoras en la infraestructura de la 

empresa. Este crecimiento es positivo, ya que puede indicar una expansión de la capacidad productiva 

o mejoras en la eficiencia operativa.  

- Por el lado del pasivo corriente, se observa un aumento de $37.636.983 a $122.533.784. Aunque el 

incremento en el pasivo corriente podría ser preocupante, el hecho de que el activo corriente haya 

crecido en mayor proporción sugiere que la empresa mantiene una buena capacidad para cubrir sus 

obligaciones a corto plazo.  

- El patrimonio neto de la empresa ha mostrado una tendencia positiva, aumentando de $149.416.916 a 

$330.167.792. Este crecimiento es un indicativo de la rentabilidad de la empresa y su capacidad para 

generar valor para los accionistas. Sin embargo, es importante monitorear cómo se comporta este 

indicador en el futuro, especialmente en un contexto inflacionario.  

- Finalmente, los resultados no asignados han crecido de $148.656.304 a $328.183.201, representando 

una proporción significativa del patrimonio neto. Dado que esta proporción es superior al 30%, el nivel 

de capitalización de la empresa podría considerarse débil, lo que sugiere que una parte importante del 

patrimonio está compuesta por utilidades no distribuidas, lo que podría limitar la capacidad de la 

empresa para absorber pérdidas futuras.  

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de PROTFUND S.A: 

- La solvencia ha disminuido de 3.97 a 2.69, lo que sigue siendo un nivel adecuado, indicando que la 

empresa tiene una buena capacidad para cumplir con sus obligaciones a largo plazo. Sin embargo, la 

tendencia decreciente sugiere que la empresa debe ser cautelosa en la gestión de su deuda.  
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- El endeudamiento corriente ha aumentado de 0.25 a 0.37, lo que indica un nivel de endeudamiento 

normal. Este incremento podría ser una señal de que la empresa está utilizando más deuda a corto 

plazo para financiar sus operaciones, lo cual es razonable siempre que se mantenga dentro de niveles 

controlados.  

- La liquidez corriente ha disminuido de 2.93 a 1.79, lo que sigue siendo un nivel bueno, pero la 

tendencia decreciente podría ser una señal de advertencia si continúa en el futuro. La empresa debe 

asegurarse de mantener suficiente liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo. La liquidez 

ácida también ha disminuido de 2.69 a 1.69, lo que sigue siendo un nivel muy bueno. Esto indica que la 

empresa tiene suficientes activos líquidos para cubrir sus pasivos corrientes sin depender de la venta 

de inventarios.  

- El capital de trabajo, calculado como la diferencia entre el activo y el pasivo corrientes, es insuficiente, 

ya que representa menos del 10% de las ventas.  

- El resultado bruto sobre ventas ha disminuido ligeramente de 22.73% a 21.8%, lo que sigue siendo un 

nivel de rentabilidad adecuado. Sin embargo, la empresa debe monitorear esta tendencia para 

asegurarse de que no continúe disminuyendo.  

- El EBIT ha mostrado un crecimiento significativo, pasando de $65.300.363 a $209.677.302, lo que 

representa un nivel muy bueno. Este aumento sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia 

operativa y su capacidad para generar ganancias antes de intereses e impuestos.  

- La rentabilidad sobre ventas ha disminuido de 9.63% a 0.83%, lo que es un nivel muy bajo. Esta 

disminución podría ser preocupante y sugiere que la empresa debe enfocarse en mejorar su margen 

de beneficio neto.  

- La vida restante de los bienes de uso ha disminuido de 178.24 a 32.82, lo que indica que los bienes de 

uso están bastante amortizados. La empresa debe considerar la actualización de sus activos fijos para 

mantener su capacidad productiva.  

 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para PROTFUND S.A.: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 2.69  

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.7): 0.37  

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.37  

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.1): 1.79  

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.08): 0.11  

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 5%): 0.83  

 

En resumen, PROTFUND S.A. muestra un desempeño financiero razonable, pero debe enfocarse en mejorar su 

rentabilidad y eficiencia operativa para enfrentar los desafíos económicos futuros. La empresa tiene un nivel 

adecuado de solvencia y liquidez, pero debe ser cautelosa en la gestión de su deuda y en la actualización de sus 

activos fijos. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


