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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 2 166 926 404 ARS 1 844 172 846 

Límite de compra ARS 650 077 921 ARS 553 251 854 

 

ADMINVER S.A. es la empresa gerenciadora del HOTEL WENELEN. Fue fundada en el año 2019 en la Ciudad 

Autónoma de Buenos Aires. Sus accionistas son: KOHEN HAIM VIDA OLGA (70%) y KIPERSZMID ISAAC 

SALVADOR (30%). No declara operar bajo certificaciones de Calidad. Según Form. 931 de 06/2024 cuenta 

con 21 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con ASOCIART ART. Opera normalmente con el 

sistema financiero. No registra cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de Deuda de la Agencia 

de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un agente sin bienes asociados. Se encuentra 

al día con los pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No registra sanciones laborales en el 

listado REPSAL. No se detectaron Notas de Prensa Negativas, Eventos de Integridad ni Juicios del fuero 

comercial como demandado. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 04/2024 de ADMINVER S.A. presenta una situación 

económica, financiera y patrimonial con contrastes. Dentro de los aspectos negativos, la compañía acumula 

pérdidas, al presentar una fuerte caída en su rentabilidad, pasando de 78.38% s/ventas a márgenes negativos 

de -3% s/ventas. El incremento del pasivo (cercano a un 100% interanual) y la caída sufrida por el patrimonio 

(alrededor del 14% interanual), afectaron los valores de algunos indicadores. La solvencia disminuyó de 1.23 

a 0.53 mostrando un perfil debilitado, y los valores del endeudamiento total aumentaron de 0.82 a 1.89, 

reflejando un nivel inadecuado. Dentro de los aspectos positivos, La liquidez corriente, sigue siendo 

satisfactoria, aumentando de 2.23 a 5.47. El EBIT/ventas fue adecuado y el capital de trabajo representa más 

del 30% de las ventas, lo que proporciona mayor estabilidad operativa. Además, las ventas incrementaron un 

120% interanual en términos reales. Por último, las ventas post balance (7 meses) proyectan un incremento 

del 45.9% interanual. 

Según los datos analizados, la compañía se encuentra atravesando un quebranto junto a una debilitada 

situación patrimonial. Por ello sugerimos operar con cautela.   
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social ADMINVER S.A. 

CUIT 30-71662650-0. 

Domicilio CERRITO 866 Piso:6, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Actividad 551022 - SERVICIOS DE ALOJAMIENTO EN HOTELES, HOSTERÍAS Y 
RESIDENCIALES SIMILARES, EXCEPTO POR HORA, QUE INCLUYEN 
SERVICIO DE RESTAURANTE AL PÚBLICO 
410021 - CONSTRUCCIÓN, REFORMA Y REPARACIÓN DE EDIFICIOS 
NO RESIDENCIALES 
562010 - SERVICIOS DE PREPARACIÓN DE COMIDAS PARA 
EMPRESAS Y EVENTOS 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 16/09/2019 

Patrimonio neto al 2024 $ 410 807 694 

Cantidad Empleados 21 (Fuente: F-931 06/2024) 

Domicilio Legal CERRITO 866 Piso:6, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Domicilios vinculados. CERRITO 866 Piso:6, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ADMINVER S.A. es la empresa gerenciadora del Hotel WENELEN ubicado en Vaca Muerta, provincia Neuquén. 

Consiste en un hotel 4 estrellas inaugurado en 2019 creado para satisfacer la demanda de alojamiento a empresas 

que operan en Vaca Muerta. Ofrece 68 habitaciones, servicios ejecutivos y amenities entre los que se incluyen 

gimnasio, salones de reunión, pileta, spa, WIFI de alta velocidad, comedor, estacionamiento entre otros. Se 

expandirá con la construcción de 4 módulos de habitaciones con 21 unidades de 36 M2 cada una. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 
2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 
2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

KOHEN HAIM VIDA OLGA Argentina 27-93155144-8 70.00 

KIPERSZMID ISAAC SALVADOR Argentina 20-08482128-5 30.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 
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2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

KIPERSZMID ISAAC SALVADOR Argentina 20-08482128-5 Presidente 

GONELLA HELIANA MARICEL Argentina 27-30334470-0 Director Suplente 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 
Adjunto página 1 de 6 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

  



 

 

 ADMINVER S.A. 

 

FIDELITAS ®            18/44 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BORA Fecha: 24/05/2024 
ADMINVER SA CUIT 30716626500 Por Asamblea Ordinaria y Extraordinaria del 16/11/2023 se resolvio por unanimidad 
modificar el art 3 quedando redactado de la siguiente forma: La sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia de 
terceros o asociada a terceros en el pais o en el exterior a las siguientes actividades: i Administracion de Activos: Inmobiliarios 
financieros mobiliarios patrimoniales reales virtuales de negocios y actividades economicas en curso Start Ups nuevos 
proyectos y existentes Inversiones en sus propios activos administrados y/o de terceros en bienes inmuebles muebles 
empresas sociedades y activos financieros publicos o privados Gerenciamiento de inmuebles negocios y empresas 
Aceleradora e incubadora de Start ups; ii Fiduciaria: de activos reales virtuales financieros de proyectos negocios 
emprendimientos desarrollos garantias y patrimonios; iii Inversiones: en sus propios activos administrados y/o de terceros en 
bienes inmuebles muebles empresas sociedades y activos financieros publicos o privados; iv Servicios de alojamiento: hoteles 
hosterias y residencias similares excepto por hora que incluyen servicio de restaurante al publico v realizar toda clase de 
operaciones y desarrollos inmobiliarios y de construccion de complejos edilicios financiando a tal efecto con medios propios o 
de terceros tanto la adquisicion realizacion de toda clase de obra como asi tambien su venta comprar materiales para la 
construccion como asi tambien todas las materias primas necesarias para dicha industria y sus accesorios; realizar las 
construcciones con aportes particulares de terceros bancos oficiales y particulares; otorgar y/o tomar prestamos y 
financiaciones en general ya sea que esten destinados a la construccion directa o por terceros de las obras antes indicadas su 
participacion en ellas o la de terceros y/o a la venta y/o adquisicion de las mismas ya sea por la sociedad o por terceros; 
intervenir en la constitucion de hipotecas Autorizado segun instrumento privado Acta de Asamblea de fecha 16/11/2023 
Santiago Casares T : 105 F : 228 CPACF e 24/05/2024 N 32001/24 v 24/05/2024 
 
Provincia: BORA Fecha: 07/06/2023 
BOLETIN OFICIAL N 35185 Segunda Seccion Miercoles 7 de junio de 2023 ADMINVER SA CUIT 30716626500 Por Asamblea 
del 19/08/2022 se resolvio por unanimidad designar como Presidente y Director Titular a: Isaac Salvador Kiperszmid DNI 
8482128 y como directora suplente a: Heliana Maricel Gonella DNI 30334470 Ambos constituyeron domicilio especial en 
Cerrito 866 6to piso CABA Autorizado segun instrumento privado acta de asamblea de fecha 19/08/2022 Santiago Casares T : 
105 F : 228 CPACF e 07/06/2023 N 42409/23 v 07/06/2023 
 

 

 

OTRAS PUBLICACIONES 

Dypsa Group en Vaca Muerta: de un hotel a la construcción de departamentos 
Fecha: 23 de octubre de 2024 Fuente: mase.lmneuquen.com 
La desarrolladora inmobiliaria, dueña de Wenelen Executive Hotel, anunció la edificación de un complejo de 85 departamentos 
exclusivos en Añelo. Una de las principales desarrolladoras de Real Estate de Argentina, con más de 40 años de experiencia en 
proyectos inmobiliarios de envergadura, Dypsa Group, anunció el lanzamiento de la construcción de departamentos en Añelo, 
corazón de Vaca Muerta. La desarrolladora, que se especializa en ofrecer soluciones innovadoras y de alta calidad, 
gestionando obras de gran complejidad, con un equipo altamente calificado, había desembarcado en Vaca Muerta en el 2013 
con la construcción del Wenelen Executive Hotel. En esa oportunidad compró el terreno y construyó el exclusivo hotel. "Cuando 
desembarcamos en Añelo, la población no superaba los 4.000 habitantes, aún no estaba construida la comisaría y la zona de 
“La Meseta” aún no estaba desarrollada ni habitada”, recordó a LMNeuquén Issel Kiperszmid, CEO de Dypsa Group. “Desde 
aquella época hasta hoy, el crecimiento y dinamismo de la zona ha sido continuo, y se fueron cumpliendo nuestras 
proyecciones para Añelo, que fueron convalidando las premisas por las cuales decidimos invertir en aquel momento”, detalló 
Kiperszmid. Nuevo lanzamiento en Añelo: departamentos en pleno casco urbano El grupo adquirió recientemente un terreno 
muy cerca del hotel, en una ubicación estratégica en pleno caso urbano de la ciudad. Allí planea construir 85 departamentos 
especialmente diseñados para las necesidades de un segmento específico del personal de las empresas que operan en la 
zona. Dada su cercanía con el hotel, estos departamentos van a tener su servicio de house-keeping y condiciones 
preferenciales para acceder y usar sus amenities. Este proyecto está hoy en proceso de diseño y muy pronto saldrá al 
mercado. “Será una propuesta con muy buenos retornos para los inversores, que luego tendrán un flujo de ingresos por 
alquileres a las empresas”, afirmó Issel Kiperszmid, CEO de Dypsa Group. Según confirmaron desde la desarrolladora, la 
demanda inmobiliaria es creciente y aún supera a la oferta. "El cliente para este producto es de perfil inversor, que adquiere 
una unidad y luego recibe una renta por demás atractiva, del orden del 11% anual, neta de gastos y con el 100% de la gestión 
operativa a cargo de Dypsa. Los clientes que buscan este tipo de producto residen a lo largo de todo el país", detallaron. 
Acerca de Wenelen Executive Hotel. Wenelen Executive Hotel está funcionando con una alta ocupación y con una obra de 
ampliación en curso. Se trata de una propuesta 4 estrellas, que satisface las necesidades de los niveles medios y altos del 
personal de las empresas que operan en el área de Vaca Muerta. Está ubicado en un sector elevado de Añelo, con vistas muy 
abiertas hacia la ciudad y su paisaje cercano. "Desde que lo inauguramos, funciona con clientes fidelizados que encuentran en 
el hotel una solución de alojamiento y descanso diferencial en la zona", aseguraron. El hotel cuenta con 64 habitaciones 
distribuidas en 42 de categoría Studio 32 m², 19 de categoría Studio Superior 38 m² y 3 apartamentos de 65 m². Actualmente, 
están en plena obra de ampliación para abastecer la demanda creciente. Se sumarán durante este verano 2024/2025 otras 28 
habitaciones de una nueva categoría, Studio Plus, de 40 m², con estar y kitchenette, en línea con las necesidades de los 
clientes de estadías prolongadas. El hotel tiene diseñadas y previstas otras etapas de ampliación, con un total final de 148 
habitaciones. Está ubicado en Intendente Tanuz esquina Primeros Pobladores, Añelo, Neuquén, Argentina. Y su teléfono: +54 9 
2994 73-9717 reservas@wenelen.com https://wenelen.com/. Futuro de Añelo y su zona de influencia. "Sin dudas, vemos 
mayor crecimiento en Añelo – Vaca Muerta", concluyeron los responsables de la desarrolladora. Las proyecciones de 
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producción de crudo y gas son realmente importantes. El nuevo puerto de exportación de gas natural licuado (GNL) que se 
levantará en el puerto de Punta Colorada va a generar sin dudas un crecimiento en la actividad en Vaca Muerta, punto de 
origen de los fluidos. Como dato, este año las empresas tienen proyectado invertir 10,000 millones de dólares en exploración, 
explotación, transporte y procesos, según Rubén Etcheverry, ministro de infraestructura de Neuquén. “El presente y el futuro 
cercano de la zona es de gran dinamismo y nos exige estar atentos a las necesidades tanto de las empresas como también de 
la comunidad local, que van cambiando y creciendo. Sin dudas, generan desafíos inmobiliarios y urbanísticos, sobre los cuales 
estamos trabajando muy de cerca, afirma Issel Kiperszmid”, CEO de Dypsa Group. 
 
Wenelen Añelo. El destino más estimulante para la inversión inmobiliaria en Vaca Muerta 
Fecha: 21 de julio de 2023 Fuente: lanacion.com.ar 
La ciudad neuquina es un atractivo polo por la alta demanda de viviendas por parte de las empresas que operan en el 
yacimiento. a reciente inauguración del Gasoducto Néstor Kirchner demuestra que Vaca Muerta ya es una realidad. Junto al 
gran potencial energético que su producción de gas significa para el país, su desarrollo es también una gran oportunidad para 
otras industrias. En lo que a inversiones inmobiliarias se refiere, el pueblo de Añelo Nuevo parece ser el gran beneficiado: al 
Wenelen Executive Hotel ahora se suma un gran complejo de viviendas para satisfacer la alta demanda habitacional de la 
zona. Desarrollado por DYPSA, el proyecto residencial Wenelen ofrecerá alojamiento confortable para quienes trabajan en las 
empresas que están operando en Vaca Muerta. La alta ocupación del Wenelen Executive Hotel, en una cifra que ronda el 90 
por ciento durante todo el año, refleja el potencial de inversión en la zona. TORIBIO Wenelen Julio WEB v1. “La inauguración del 
gasoducto acelera los tiempos. Para septiembre de este año tenemos previsto comenzar a tomar reservas a través de la 
inmobiliaria Toribio Achával, que actuará como Master Bróker de una Red Nacional de inmobiliarias de las provincias y 
ciudades más importantes del país”, señala Issel Kiperszmid, titular de DYPSA. Según los especialistas, Vaca Muerta es un 
yacimiento con un potencial de crecimiento de más de 25 años, por lo que la inversión inmobiliaria en la zona tiene una 
rentabilidad alta. El gasoducto abarca 573 kilómetros de extensión, desde la localidad neuquina de Tratayen en Neuquén hasta 
Salliqueló, en la provincia de Buenos Aires. Ya se han invertido unos USD 2.700 millones. Esta obra es un verdadero hito en la 
industria energética argentina y se espera que pronto se licite un segundo tramo para transportar gas al norte, reemplazando 
así las importaciones procedentes de Bolivia. El gasoducto atraviesa hoy cuatro provincias (Neuquén, Río Negro, La Pampa y 
Buenos Aires) y en su primera etapa se espera que tenga la capacidad de transportar 11 millones de metros cúbicos por día de 
gas, un volumen que permitirá sustituir las importaciones de gas y ahorrar aproximadamente USD 1.000 millones este año. El 
hotel es el primero de cuatro estrellas de la zona y cuenta con amenities como gimnasio, spa, internet de alta velocidad y 
piscina climatizada, entre otros. En un escenario de demanda creciente y previendo que en cinco años Añelo triplicará su 
población, DYPSA decidió invertir en el complejo residencial. Las unidades se van a entregar totalmente equipadas y tienen 
baño, kitchenette, living y dormitorio, además de un espacio para estacionamiento de vehículos. “La convocatoria es para 
todos aquellos inversores que vean el verdadero potencial de Vaca Muerta, asumiendo un negocio de rentabilidad en el que la 
tasa es sustancialmente superior a las habituales del mercado”, dice Kiperszmid. 
 

 

 

2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 19 3 2 24 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Mayo 2024 $ 252 435 920 $ 205 724 243 ARS 
Junio 2024 $ 254 405 935 $ 342 659 706 ARS 
Julio 2024 $ 311 141 169 $ 167 264 910 ARS 

Agosto 2024 $ 252 287 461 $ 148 929 327 ARS 
Septiembre 2024 $ 276 820 419 $ 90 749 600 ARS 

Octubre 2024 $ 251 663 228 $ 146 444 535 ARS 
Noviembre 2024 $ 245 418 714 $ 144 574 513 ARS 

TOTAL $ 1 844 172 846 $ 1 246 346 834 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2024 $ 889 065 046 ARS 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 
SERVICIOS COMPASS DE ARGENTINA 

S.A. 
Argentina 30-68250597-0 $ 429 432 504 ARS 

2 
ENTE PROVINCIAL DE ENERGIA DE 

NEUQUEN 
Argentina 30-99925008-0 $ 168 654 280 ARS 

3 ROTACION S.R.L. Argentina 30-71560263-2 $ 26 600 174 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 

PAN AMERICAN ENERGY LLC, 
SUCURSAL ARGENTINA- YPF S.A.- TOTAL 

AUSTRAL S.A. SUCURSAL ARGENTINA- 
AGUADA DE CASTRO- AGUADA PICHANA 

OESTE- UNION TRANSITORIA UTE 

Argentina 30-71595490-3 $ 575 305 920 ARS 

2 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 340 132 032 ARS 

3 BCD TRAVEL ARGENTINA S.A. Argentina 30-53128401-8 $ 283 519 635 ARS 

4 GBT II ARGENTINA S.R.L. Argentina 30-71446660-3 $ 237 111 752 ARS 

5 PASON DGS S.A. Argentina 33-70820334-9 $ 154 716 040 ARS 

6 
FINNING ARGENTINA SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 30-64722711-9 $ 115 251 623 ARS 

7 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE 

S.A. 
Argentina 30-65786305-6 $ 94 724 440 ARS 

8 
HYTECH INGENIERIA SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 30-70045642-7 $ 89 406 899 ARS 

9 A EVANGELISTA S.A. Argentina 30-68521819-0 $ 55 717 340 ARS 

10 EMERSON ARGENTINA S.A. Argentina 30-69224496-2 $ 49 059 157 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: ASOCIART 
N° de contrato: 5379411 
Desde: 01/03/2023 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 4901252 
Desde: 20/11/2019 - Alta de afiliación 
Hasta: 28/02/2023 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 RESPONSABILIDAD 
CIVIL COMPRENS 

SAN CRISTOBAL 01-09-07-
30174518 

$ 142 800 000 ARS 

2 
INCENDIO EDIFICIO 

HOTEL 4 ESTR SAN CRISTOBAL 
01-09-07-
30174518 $ 7 735 000 000 ARS 

3 
CRISTALES VIDRIOS Y 

ESPE HOTEL SAN CRISTOBAL 
01-09-07-
30174518 $ 9 520 000 ARS 

4 
INCENDIO CONTENIDO 

GENERAL HOT SAN CRISTOBAL 
01-09-07-
30174518 $ 1 785 000 000 ARS 

5 
ROBO CONTENIDO 

GENERAL SAN CRISTOBAL 
01-09-07-
30174518 $ 5 950 000 ARS 

6 
DAÑOS POR AGUA U 

OTRAS SUST SAN CRISTOBAL 
01-09-07-
30174518 $ 17 850 000 ARS 

7 TECNICO EQUIPOS 
ELEC TODO RIES SAN CRISTOBAL 01-09-07-

30174518 $ 41 650 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2019-10 

30 IVA ACTIVO 2019-10 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2019-10 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2022-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2019-11 

353 RETENCIONES CONTRIB.SEG.SOCIAL ACTIVO 2024-05 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

ADMINVER S.A., CUIT 30716626500, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

22/01/2025. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 30/04) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de ADMINVER S.A. revela variaciones significativas, lo que es crucial para 

evaluar su situación financiera.  

-  La empresa ADMINVER S.A., dedicada a servicios, ha experimentado un notable incremento en sus ventas 

ajustadas por inflación. En el período 2023-2024, las ventas pasaron de $984.909.953 a $2.166.926.404, lo 

que representa un crecimiento real significativo. Este aumento puede atribuirse a una mayor demanda de 

servicios o a una expansión en la oferta de la empresa. Sin embargo, es crucial considerar el contexto 

inflacionario de Argentina. 

- El Activo Corriente aumentó de $863.619.093 a $1.186.701.505, lo que indica una mejora en la liquidez de 

la empresa. Este incremento se debe principalmente a un aumento en Caja y Bancos, que pasó de 

$12.723.186 a $257.410.324, y en Créditos por Venta, que subieron de $236.000.852 a $359.311.694. La 

empresa parece estar gestionando bien sus cuentas por cobrar, lo que es positivo para su flujo de caja. 

- Por otro lado, el Activo No Corriente se redujo a cero, lo que podría indicar una desinversión en activos fijos 

o una reestructuración de la cartera de activos. Esto podría ser una estrategia para liberar capital y mejorar 

la liquidez, pero también podría limitar la capacidad de la empresa para expandirse o mejorar su 

infraestructura. 

- El Pasivo Corriente disminuyó de $387.847.764 a $216.930.494, lo que sugiere una reducción en las 

obligaciones a corto plazo. Esto es positivo, ya que reduce la presión sobre el flujo de caja inmediato. Sin 

embargo, el Pasivo No Corriente aumentó de  $0 a $558.963.316, lo que indica un incremento en las 

deudas a largo plazo. Este cambio en la estructura de deuda podría ser una estrategia para financiar 

inversiones o cubrir necesidades de capital de trabajo sin afectar la liquidez a corto plazo. 

- El Patrimonio Neto disminuyó de $475.818.890 a $410.807.694, reflejando una pérdida en el ejercicio de 

$65.011.197. Los Resultados No Asignados también disminuyeron, de $474.865.687 a $409.854.491. Esta 

reducción indica que la empresa ha experimentado pérdidas que han afectado su capital. Dado que los 

Resultados No Asignados representan el 99.77% del Patrimonio Neto, el nivel de capitalización es 

extremadamente débil, lo que podría ser preocupante para la estabilidad financiera a largo plazo. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de ADMINVER S.A.: 

-  La solvencia de ADMINVER S.A. ha disminuido de 1.23 a 0.53, lo que indica un perfil débil. Esto sugiere que 

la empresa tiene menos activos para cubrir sus pasivos totales, lo que podría ser un riesgo en caso de 

necesitar liquidar activos para cumplir con obligaciones. 

- El Endeudamiento Corriente ha mejorado, pasando de 0.82 a 0.53, lo que indica un nivel de endeudamiento 

normal. Sin embargo, el Endeudamiento Total ha aumentado a 1.89, lo que refleja un nivel elevado de 
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deuda en relación con el patrimonio, lo que podría limitar la capacidad de la empresa para obtener 

financiamiento adicional. 

- La Liquidez Corriente ha mejorado significativamente, de 2.23 a 5.47, lo que indica un nivel de liquidez muy 

bueno. Esto sugiere que la empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos corrientes, 

lo que es positivo para la estabilidad financiera a corto plazo. 

- El Capital de Trabajo es positivo y representa más del 10% de las ventas, lo que se considera suficiente. 

Esto indica que la empresa tiene un margen adecuado para financiar sus operaciones diarias sin recurrir a 

financiamiento externo. 

- El Resultado Bruto sobre Ventas ha disminuido de 77.33% a 49.7%, lo que sigue siendo un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Sin embargo, el EBIT ha disminuido ligeramente, de $441.737.442 a $429.789.037, 

lo que representa un nivel bueno en relación con las ventas. La Rentabilidad sobre Ventas ha caído a -3%, 

indicando pérdidas, lo que es preocupante y sugiere que la empresa debe mejorar su eficiencia operativa. 

 

La situación económica y financiera de ADMINVER S.A. presenta tanto fortalezas como debilidades. Por un lado, la 

empresa ha logrado un crecimiento significativo en ventas ajustadas por inflación, lo que es positivo en un contexto 

de alta inflación. Además, la mejora en la liquidez corriente y el capital de trabajo sugiere una buena gestión de los 

activos corrientes. Sin embargo, la disminución en la solvencia y el aumento en el endeudamiento total son 

preocupantes. La empresa ha incrementado su deuda a largo plazo, lo que podría limitar su capacidad para obtener 

financiamiento adicional en el futuro. Además, la disminución en el Patrimonio Neto y las pérdidas reportadas 

indican que la empresa enfrenta desafíos en términos de rentabilidad. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para ADMINVER S.A.: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 0.53 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 0.53 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.89 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 5.47 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): 0.20 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): -3% 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


