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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas ARS 224 751 887 ARS 454 769 147 

Límite de compra ARS 67 425 566 ARS 136 430 744 

 

S-BUSINESS S.A. es una empresa dedicada al desarrollo de software y Software Factory así como a brindar 

servicios de soporte de soluciones. Fue registrada en el año 2006 y constituida en la Ciudad Autónoma de 

Buenos Aires. Sus accionistas son: MARTIN DARIO WAICHMAN (66%) y VIRGINIA DELLACASA (34%). No 

declara operar bajo certificaciones de calidad. Según el Form. 931 05/2024 cuenta con 27 empleados 

registrados. Tiene contrato vigente con EXPERTA ART. Se encuentra en situación 2 con una entidad 

financiera. No se registran cheques rechazados por Falta de Fondos. Según el Informe de Estado de Deuda de 

la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires es un contribuyente sin deuda. Se encuentra al día 

con los pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No presenta sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL. No se presentaron embargos, Juicios del fuero Comercial como Demandado, Eventos 

de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 07/2023 mostró un desempeño económico deficitario. 

Se registró una notable caída en las ventas (-21% variación interanual), acompañada por la disminución de los 

Gastos de Estructura y el incremento de los Costos Directos. La compañía presentó una pérdida final de -

9.74% s/ventas (afectada por fuertes Egresos Netos, equivalentes al 21% de las ventas imputados a 

Resultados Financieros y por Tenencia). Esto representó un detrimento frente a la ganancia del 3.49% 

s/ventas obtenida en el ejercicio anterior. La situación Financiera y Patrimonial resultó satisfactoria por 3° 

periodo consecutivo. La adecuada estructura de financiamiento (el Pasivo representa solo el 20% del activo) 

generó que los principales indicadores reflejaran un desempeño muy satisfactorio:  el índice de Liquidez 

Corriente profundizó en valores elevados (pasó de 4.39 a 4.42), el Capital de Trabajo fue equivalente al 68% 

del Activo, la Solvencia Patrimonial aumentó de 3.82 a 4.04 y el Endeudamiento Corriente presentó una leve 

disminución de 0.26 a 0.25. Sin embargo, la capitalización continúa siendo limitada, sin cambios respecto al 

periodo anterior y con la mayor parte del PN conformado por Resultados Acumulados. Las ventas post 

balance (10 meses) proyectan un incremento interanual del 142.81%. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía se encuentra atravesando un quebranto, sugerimos operar 

con cautela.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social S-BUSINESS S.A. 

CUIT 30-70980297-2. 

Domicilio LAVALLE 3864 Piso:1 Dpto:c, (1190), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Actividad 620100 - SERVICIOS DE CONSULTORES EN INFORMÁTICA Y 

SUMINISTROS DE PROGRAMAS DE INFORMÁTICA 
 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 20/09/2006 

Fecha de Contrato Social 27/06/2006 

Patrimonio neto al 2023 $ 40 806 113 

Cantidad Empleados 27 (Fuente: Form. 931 05/2024) 

Domicilio Legal LAVALLE 3864 Piso:1 Dpto:c, (1190), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Otros domicilios PANAM KM 42 5 2 206 OF PARK EDIF PLAZA, (1669), DEL VISO, BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

LAVALLE 3864 Piso:1 Dpto:c, (1190), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Serbiznet es una empresa dedicada al desarrollo de software, integración, Software Factory y soporte de soluciones. 

Historia, en 2005 comenzó con un Developer senior con mas de 10 años de experiencia en el mercado retail de 

petróleo, actualmente contamos con mas de 26 profesionales especializados en diferentes tecnologías Nuestro 

objetivo, Crear soluciones caracterizadas por la innovación y calidad que permitan a los clientes mejorar sus 

procesos de negocio. Contamos con un equipo joven Nuestra Filosofia, generar un marco de confianza con el 

cliente para convertirnos en su socio tecnológico consolidando el crecimiento de su negocio. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  

 

 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

MARTIN DARIO WAICHMAN Argentina 23-22285114-9 66.00 

VIRGINIA DELLACASA Argentina 27-23472882-8 34.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

MARTIN DARIO WAICHMAN Argentina 23-22285114-9 Presidente 

VIRGINIA DELLACASA Argentina 27-23472882-8 Director titular 

VERONICA SCIGLIANO Argentina 27-22426040-2 Director titular 

DIEGO MARCOS LUIS BONIFACIO Argentina 20-26337178-0 Director suplente 
Fuente: Empresa. 
 

 

 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.8.2 Rodados 

 Vehículo VW Taos año 2023. 

Fuente: Empresa 

 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BORA Fecha: 02/03/2023 
SBUSINESS SA CUIT 30709802972 Por Asamblea ordinaria del 14/12/22 y Directorio del 15/12/22 se designa Directorio: 
Director titular y Presidente: Martin Dario Waichman; Directora titular: Virginia Dellacasa; Directora titular: Veronica Scigliano y 
Director suplente: Diego Marcos Luis Bonifacio; por 2 ejercicios Todos constituyen domicilio especial a efectos del art 256 LGS 
en la Avenida Congreso 4944 piso 6 departamento C CABA Por acta de Directorio del 15/02/2023 se resuelve trasladar la sede 
social a Avenida Congreso 4944 piso 6 departamento C CABA Autorizado segun instrumento privado acta de directorio de 
fecha 15/02/2023 Miriam Ruth Figarola T : 134 F : 627 CPACF e 02/03/2023 N 11654/23 v 02/03/2023 
 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 
 

 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 17 2 1 20 

2023 21 2 1 24 

2024 24 2 1 27 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Agosto 2023 $ 20 393 422 $ 791 286 ARS 

Septiembre 2023 $ 25 448 844 $ 2 576 180 ARS 
Octubre 2023 $ 30 273 824 $ 787 307 ARS 

Noviembre 2023 $ 20 483 629 $ 3 395 949 ARS 
Diciembre 2023 $ 55 193 709 $ 1 324 615 ARS 

Enero 2024 $ 55 795 848 $ 3 060 906 ARS 
Febrero 2024 $ 55 149 559 $ 16 182 795 ARS 
Marzo 2024 $ 63 055 545 $ 2 520 712 ARS 
Abril 2024 $ 49 740 153 $ 2 875 274 ARS 
Mayo 2024 $ 79 234 614 $ 7 272 786 ARS 

Total $ 454 769 147 $ 40 787 810 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
07-2023 $ 28 983 290 ARS 
07-2022 $ 12 607 175 ARS 

Fuente: Empresa 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 ELECTRONIC DESIGN S.A. Argentina 30-71212306-7 $ 3 473 408 ARS 

2 GRUPO TRONIK S.A. Argentina 30-71224984-2 $ 7 292 065 ARS 

3 CD SERVICIOS INFORMÁTICOS S.R.L. Argentina 30-68310781-2 $ 5 438 328 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 WAYNE INDUSTRIA Y COMERCIO LTDA Brasil 
42.120.390/0006-

76 
$ 337 800 USD 

2 TRAFIGURA ARGENTINA S.A. Argentina 30-70083497-9 $ 149 242 USD 

3 ALPHETON S.A. Uruguay 21 546325 0010 $ 94 680 USD 

4 ESMAX DISTRIBUCION S.P.A. Chile 79588870-5 $ 64 004 USD 

5 DEHEZA SACFI Argentina 30-51618667-0 $ 7 312 USD 

6 PAN AMERICAN ENERGY S.L. Argentina 30-69554247-6 $ 120 000 300 ARS 

7 REFINERÍA BAHÍA BLANCA S.A. Argentina 30-71588559-6 $ 3 921 380 ARS 

8 TRAFIGURA ARGENTINA S.A. Argentina 30-70083497-9 $ 1 353 118 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 471277 
Desde: 01/12/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA - 
N° de contrato: 221913 
Desde: 01/10/2007 - Alta de afiliación 
Hasta: 30/11/2016 - Absorción de una ART por parte de otra. 
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3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 AUTOMOTOR FEDERACIÓN PATRONAL 
SEGUROS 

31837537 $ 36 080 000 ARS 

2 INTEGRACION DE 
COMERCIO 

BERKLEY ARGENTINA SEGUROS 21-359163 $ 36 000 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

BRASIL 100.00 2 560 
Totales  2 560 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 

 

 

 

 

4.2 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

MÁQUINAS AUTOMÁTICAS PARA TRATAMIENTO O 
PROCESAMIENTO DE DATOS Y SUS UNIDADES; LECTORES 
MAGNETICOS U ÓPTICOS, MÁQUINAS PARA REGISTRO DE DATOS 
SOBRE SOPORTE EN FORMA CODIFICADA Y MÁQUINAS PARA 
TRA TAMIENTO O PROCESAMIENTO DE ESTOS DATOS, NO 
EXPRESADOS NI 

8471 100.00 2 560 

Totales   2 560 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 

 

 

 

 

 

 

4.3 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazado. 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

 

  

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 ICBC $ 0 ARS 

2 COMAFI $ 0 ARS 

3 GALICIA $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2006-09 

30 IVA ACTIVO 2006-09 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2012-12 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2010-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2007-10 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2006-09 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 24/07/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se 
consideran aquellos sujetos que posean un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda 
global menor a $500 o quienes posean un automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se 
consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los 
contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se 
encuentre caduco. 
 
 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 24/07/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 
realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 
Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 
Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 
Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 
Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 
Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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S-BUSINESS S.A., CUIT 30709802972, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

24/07/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/07) expresados en pesos argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 07/2023 alcanzaron a un total de $224.8 Millones vs $285.6 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una caída interanual del -21.31%. 

 Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 60.42% al 76.68% y los 

Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 20.95% al 9.24% en su participación.  

 En la parte no operativa del cuadro de resultados se imputaron Ingresos Netos por $460.7 Mil (0.20% 

s/ventas) correspondientes a Otros Ingresos sin Especificar y Egresos Netos por $46.9 Millones 

equivalente al 20.87% s/ventas correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia (Incluye 

RECPAM). 

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una pérdida Final de -$21.9 Millones (-

9.74% s/ventas) vs la ganancia final de $10.0 Millones (3.49% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a /2023 caída de Ventas, alza de Costos Directos y disminución de Gastos de 

Estructura, presentando una pérdida final. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 4.39 a 4.42, profundizando en valores elevados.  

 El Capital de Trabajo fue $34.6 Millones, equivalente al 67.95% del activo, siendo adecuada dicha 

conformación. 

En resumen, la situación financiera resultó satisfactoria, con elevado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en 

adecuada relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 7/2023 fue $ 40.8 Millones vs $62.7 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

tan solo $201.5 Mil corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo marginal la conformación. 

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 19.84% del Activo siendo Deudas 

Fiscales a corto plazo (66.59% del Pasivo Total) y las Deudas Sociales a corto plazo (27.75% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial profundizó en valores elevados (pasó de 3.82 a 4.04), mientras que el 

Endeudamiento Corriente disminuyó de 0.26 a 0.25, continuando en valores bajos.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó satisfactoria, con elevada Solvencia Patrimonial y bajo Endeudamiento 

Corriente, pero con marginal capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


