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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas ARS 910 389 909 ARS 315 000 000 

Límite de compra ARS 273 116 972 ARS 94 500 000 

 

SAPCESS CONSULTING S.R.L. es una compañía de servicios de consultoría integral especializada en SAP. 

Fue registrada en el año 2016 en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Según lo informado por medios de 

consulta externa sus accionistas son: ANGOTZI IGNACIO JAVIER (42.2%), ARRETCHE DIEGO CARLOS (32.8%) 

y ARELA MAXIMILIANO EXEQUIEL (25%). No declara operar bajo certificaciones de Calidad. Según el Form. 

931 04/2024 cuenta con 4 empleados registrados y 32 subcontratados. Tiene contrato vigente con OMINT 

ART. Opera normalmente con el sistema financiero. No registra cheques rechazados por falta de fondos. 

Según el Informe de Estado de Deuda de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires es un 

contribuyente sin deudas. Se encuentra al día en los pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. 

No presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. No se presentaron embargos, Juicios del 

fuero Comercial como Demandado, Eventos de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

 

Desde el punto de vista contable, la situación económica, financiera y patrimonial de SAPCESS CONSULTING 

S.R.L. a 12/2023 refleja una mejora significativa en varios aspectos clave. La reducción del Pasivo, cercana al 

-58% interanual junto con el significativo aumento del PN (alrededor del 237% interanual), son indicativos de 

una gestión financiera más efectiva. Estas variaciones han impactado positivamente en los principales 

indicadores patrimoniales y financieros, posicionando a la empresa de manera más sólida para enfrentar sus 

obligaciones a corto plazo. La solvencia incrementó de 0.20 a 1.64, mientras que el Endeudamiento Corriente 

presentó una caída de 4.90 a 0.61. Además, la liquidez Corriente profundizó en valores elevados pasando de 

1.17 en 2022 a 2.61 en 2023. Sin embargo, es importante señalar que las ventas experimentaron en reducción 

del -9.6%, lo cual representa un área de preocupación. A pesar de esto, la empresa ha logrado mejorar la 

rentabilidad sobre ventas, que se incrementó del 2.80% en 2022 al 9.99% en 2023, lo que indica una mayor 

eficiencia operativa. Las ventas post balance (4 meses) proyectan una leve alza del 3.80% interanual.  

De acuerdo con los datos analizados, la compañía logró retomar una adecuada performance patrimonial y no 

presenta mayores inconvenientes, sugerimos operar con normalidad.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SAPCESS CONSULTING S.R.L. 

CUIT 30-71548266-1 

Domicilio SUIPACHA 770 Piso:9 Dpto:B, (1008), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA 

Actividad 620300 - SERVICIOS DE CONSULTORES EN TECNOLOGÍA DE LA 

INFORMACIÓN 

Forma Jurídica S.R.L. 

Fecha de Contrato Social 21/04/2016 

Patrimonio neto al 2023 $ 129 339 847 

Cantidad Empleados 4 (Fuente: Form. 931 04/2024) 

Domicilio Legal SUIPACHA 770 Piso:9 Dpto:B, (1008), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 

AIRES, ARGENTINA. 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

SAPCESS es una compañía de servicios de Consultoría Integral, conformada por profesionales expertos con 

marcada trayectoria en sus respectivas áreas, especializados en SAP HCM, SAP Success Factors y Salesforce. 

Somos una empresa joven que surge como consecuencia de exitosas carreras profesionales que se fusionaron 

desde Abril 2016 en SAPCESS para conformar un equipo de trabajo de excelencia. De esta manera ofrecemos 

servicios integrales que agregan valor a nuestros clientes gracias a la experiencia de muchos años en consultoría 

SAP HCM y SAP Success Factors. También con la misma filosofía hemos formado un equipo de consultores 

Salesforce de vasta experiencia que garantizan servicios de alto nivel. Brindamos asesoramiento de gran calidad y 

soluciones innovadoras que se ajustan a cada problemática, con un alto compromiso con los resultados para 

satisfacer las necesidades de nuestros clientes y asegurar el éxito del negocio. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

ANGOTZI IGNACIO JAVIER Argentina 20-27635516-4 42.20 

ARRETCHE DIEGO CARLOS Argentina 23-26499949-9 32.80 

VARELA MAXIMILIANO EXEQUIEL Argentina 20-31344051-7 25.00 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

ANGOTZI IGNACIO JAVIER Argentina 20-27635516-4 Socio 

ARRETCHE DIEGO CARLOS Argentina 23-26499949-9 Socio Gerente 

VARELA MAXIMILIANO EXEQUIEL Argentina 20-31344051-7 Socio 
Fuente: Medios de Consulta Externa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BORA Fecha: 30/01/2023 
SAPCESS CONSULTING SRL CUIT 30715482661 Cesion de cuotas sociales: Esc 166 29/12/2022 Folio 539 Reg Not 696 CABA 
Esc Hernan Eduardo Gervasutti Por dicha escritura Flavio Alberto VARELA Ignacio Javier ANGOTZI y Diego Carlos ARRETCHE 
vendieron en favor de Maximiliano Exequiel VARELA DNI 31344051 600 84 y 66 cuotas de $ 10 cada una respectivamente 
quedando asi conformado el Capital Social total: Diego Carlos ARRETCHE 984 cuotas Maximiliano Ezequiel VARELA 750 
cuotas e Ignacio Javier ANGOTZI 1266 cuotas Autorizado segun instrumento publico Esc N 166 de fecha 29/12/2022 Reg N 
696 Hernan Eduardo Gervasutti Matricula: 5060 CECBA e 30/01/2023 N 3670/23 v 30/01/2023 
 
Provincia: BORA Fecha: 17/11/2021 
SAPCESS CONSULTING SRL CUIT 30 715482661 Cesion de cuotas sociales: Esc 198 08/09/2021 Folio 451 Reg Not 1357 
CABA Esc Adscripto Ponciano Ignacio Vivanco Por dicha escritura Diego Carlos ARRETCHE y Flavio Alberto VARELA vendieron 
en favor de Ignacio Javier ANGOTZI DNI 27635516 450 y 900 cuotas de $ 10 cada una respectivamente quedando asi 
conformado el Capital Social total: Diego Carlos ARRETCHE 1050 cuotas Flavio Alberto VARELA 600 cuotas e Ignacio Javier 
ANGOTZI 1350 cuotas Autorizado segun instrumento publico Esc N 198 de fecha 08/09/2021 Reg N 1357 Hernan Eduardo 
Gervasutti Matricula: 5060 CECBA e 17/11/2021 N 88090/21 v 17/11/2021 
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Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 19/08/2016 
SAPCESS CONSULTING S.R.L. N° Correlativo I.G.J. 1.901.672. Se rectifica parcialmente la publicación del 31/05/2016 (Trámite 
N° 36948/16). Por Reunión de Socios del 26/07/2016 se decidió emitir un nuevo texto ordenado modificándose las siguientes 
cláusulas: Capital Social: $ 30.000 dividido en 3.000 cuotas iguales de $ 10 valor nominal cada una y con derecho a un voto. 
Administración y representación: La administración, representación legal y uso de la firma social estará a cargo de un gerente, 
socio o no, por término indeterminado. Gerente Titular: Diego Carlos Arretche, con domicilio especial en la sede social. Gerente 
Suplente: Flavio Alberto Varela, con domicilio especial en la sede social. Sede social: Suipacha 770, Piso 9 Dpto. B de la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires. Se ratifica el resto de la publicación. Autorizado según instrumento privado de fecha 26/07/2016. 
Autorizado según instrumento privado Reunion de socios de fecha 26/07/2016 Leonardo Cavallin - T°: 54 F°: 223 C.P.A.C.F. e. 
19/08/2016 N° 59027/16 v. 19/08/2016 
 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 31/05/2016 
SAPCESS CONSULTING S.R.L. SAPCESS CONSULTING SRL. 1) Constitución: Acto privado de fecha 21 de abril de 2016. 2) 
Socios: Flavio Alberto Varela, nacido el 21 de Junio de 1977, soltero, argentino, consultor de sistemas, domiciliado en 
Montevideo 633, Piso 4, Dpto. 44 de la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, DNI Nro 24600323 CUIT 20246003239 y Diego 
Carlos Arretche nacido el nacido el 21 de abril de 1978, soltero, argentino, consultor de sistemas, domiciliado en calle 13 Nº 
728 Mercedes Prov. de Buenos Aires, DNI Nro 26.499.949, CUIT 23-26499949-9. 3) Denominación social: SAPCESS 
CONSULTING SRL. 4) Plazo de duración de 99 años. 5) Objeto: realizar por cuenta propia, de terceros o asociada a terceros: 
Consultoría en Tecnologías de la Información y en SAP (Sistemas, Aplicaciones y Productos), búsqueda de Recursos Humanos 
y profesionales en sistemas, asesoramiento, capacitación, mantenimiento, implementación, desarrollo, programación, 
actualización, mesa de ayuda, soporte y servicio técnico especializado en los productos y aplicaciones del objeto social 
enunciado. 6) Capital Social: $ 30.000 que se divide en 30.000 cuotas iguales de 1 peso $ 1 valor nominal cada una. 
Totalmente suscriptas por los socios, en partes iguales.- Integración: 25% en dinero efectivo; saldo en dos años. 7) 
Administración y Representación: La administración, la representación y el uso de la firma social estará a cargo por los socios 
gerentes quienes fijan domicilio especial en la sede social. Se elegirá un socio que actuará como gerente de la misma, la 
duración en el cargo será de tres años y podrá ser reelecto. El socio gerente: Diego Carlos Arretche, quien fija domicilio 
especial en la sede social. 8) Cierre de ejercicio: 31 de diciembre de cada año. 9) Sede social: Suipacha 770 Piso 9° Depto. D de 
la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Autorizado según instrumento privado Contrato Social de fecha 21/04/2016 Autorizado 
según instrumento privado Contrato Social de fecha 21/04/2016 Pablo Abel URBAN - T°: 256 F°: 191 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 
31/05/2016 N° 36948/16 v. 31/05/2016 
 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información de prensa. 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información.  

 
 
 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 2 1 1 4 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 27 0 2 29 

2023 28 0 2 30 

2024 30 0 2 32 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2024 $ 66 000 000 $ 42 000 000 ARS 

Febrero 2024 $ 76 000 000 $ 56 000 000 ARS 
Marzo 2024 $ 87 000 000 $ 64 000 000 ARS 
Abril 2024 $ 86 000 000 $ 77 000 000 ARS 

Total $ 315 000 000 $ 239 000 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 PROVEEDORES 

No se detectó información. 
 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 MERCADOLIBRE S.R.L. Argentina 30-70308853-4 $ 241 000 000 ARS 

2 PLUSPETROL S.A. Argentina 30-67822401-0 $ 60 000 000 ARS 

3 CAFES LA VIRGINIA S.A. Argentina 30-50107713-1 $ 45 000 000 ARS 

4 
ASOCIACION CIVIL DE ESTUDIOS 

SUPERIORES ACES 
Argentina 30-59495091-3 $ 30 000 000 ARS 

5 
LOMA NEGRA CIA INDUSTRIAL 

ARGENTINA S.A. 
Argentina 30-50053085-1 $ 62 000 000 ARS 

6 CENTRAL PUERTO S.A. Argentina 33-65030549-9 $ 180 000 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: OMINT 
N° de contrato: 11542 
Desde: 08/02/2018 - Alta de afiliación 
Hasta: Afiliación vigente 
 

 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 
ACCIDENTE TRABAJO Y ENF. 

PROF OMINT ART SA 4555224 $ 0 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 
4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BBVA $ 0 ARS 

2 BANCO GALICIA $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2017-01 

30 IVA ACTIVO 2017-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2017-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2017-01 

216 SIRE - IVA ACTIVO 2023-01 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2022-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2017-11 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2018-01 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 01/10/2024en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 
SAPCESS CONSULTING S.R.L., CUIT 30715482661, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL vigente al 01/10/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 

SEARCH CRITERIA 
            Datos consultados: ANGOTZI IGNACIO JAVIER. - 20-27635516-4 

                                            Fecha: 01/10/2024  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political office, their 

immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, 
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
            Datos consultados:  ARRETCHE DIEGO CARLOS - 23-26499949-9 

                                            Fecha: 01/10/2024  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political office, their 

immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, 
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
 Datos consultados: VARELA MAXIMILIANO EXEQUIEL- 20313440517 

                                            Fecha:  01/10/2024  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political office, their 

immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, 
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 

SEARCH CRITERIA 
            Datos consultados:  SAPCESS CONSULTING S.R.L. - 30715482661 

                                            Fecha: 01/10/2024  

Negative 
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons), Profiles of persons who hold political office, their 

immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List, 
SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de SAPCESS CONSULTING S.R.L. revela variaciones significativas en sus 

activos y pasivos, lo que es crucial para evaluar su situación financiera.  

- Las ventas han mostrado una disminución en términos reales, ajustadas por inflación. En 2022, las ventas 

fueron de $1.008 Millones, mientras que en 2023 se redujeron a $910.4 Millones. Esta caída del -9.6% en 

ventas ajustadas por inflación puede ser indicativa de una disminución en la demanda de servicios o una 

mayor competencia en el mercado. Dado el contexto inflacionario de Argentina, esta reducción en ventas 

es significativa y debe ser monitoreada de cerca. 

- El activo corriente disminuyó de $220.7 Millones en 2022 a $206.2 Millones en 2023, una reducción del -

6,6%. La cuenta de Caja y Bancos se redujo significativamente de $72.7 Millones a $40.5 Millones, lo que 

podría indicar una menor liquidez inmediata. Sin embargo, los Créditos por Venta aumentaron de $120.5 

Millones a $155.7 Millones. 

- El activo no corriente también disminuyó, pasando de $5.8 Millones en 2022 a $2.1 Millones en 2023, una 

caída del -64,2%.  

- El pasivo corriente experimentó una notable reducción, de $188.1 Millones en 2022 a $78.9 Millones en 

2023, una disminución del -58%. Esta reducción puede ser positiva, indicando que la empresa ha pagado 

deudas a corto plazo, mejorando su posición financiera. Las Deudas Comerciales también disminuyeron de 

$15.8 Millones a $11.4 Millones, lo que sugiere una mejor gestión de las obligaciones comerciales. 

- El patrimonio neto aumentó significativamente de $38.4 Millones en 2022 a $129.3 Millones en 2023, un 

incremento del 236,7%. Este aumento se debe principalmente a los Resultados No Asignados, que pasaron 

de $37.4 Millones a $128.3 Millones. Los Resultados No Asignados representan el 99,2% del Patrimonio 

Neto, lo que indica que la empresa ha acumulado ganancias significativas. Sin embargo, la capitalización 

es insuficiente. 
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2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera de la compañía.  

- La solvencia de la empresa mejoró notablemente, pasando de 0.20 en 2022 a 1.64 en 2023. Este cambio 

indica que la empresa ha mejorado su capacidad para cubrir sus deudas con sus activos, alcanzando un 

nivel muy satisfactorio. 

- El endeudamiento corriente disminuyó de 4.90 en 2022 a 0.61 en 2023, lo que indica que la empresa ha 

reducido significativamente su nivel de endeudamiento a corto plazo, situándose en un nivel de bajo 

endeudamiento. 

- La liquidez corriente mejoró de 1.17 en 2022 a 2.61 en 2023, lo que indica que la empresa tiene una muy 

buena capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo con sus activos corrientes. 

- El capital de trabajo aumentó de $32.6 Millones en 2022 a $127.3 Millones en 2023. Indicando una mejora 

en la capacidad operativa de la empresa. 

- El resultado bruto sobre ventas mejoró de 31.09% en 2022 a 39.58% en 2023, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. 

- El EBIT aumentó de $146.3 Millones en 2022 a $190.8 Millones en 2023. El ratio EBIT/Ventas pasó de 

14,52% a 20,96%, indicando un nivel bueno de rentabilidad operativa. 

- La rentabilidad sobre ventas mejoró de 2.80% en 2022 a 9.99% en 2023, alcanzando un nivel suficiente para 

el tipo de empresa. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


