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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2. CONCLUSIÓN 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE 

VENTAS POST-
BALANCE 

Ventas ARS 59 820 599 000 ARS 35 728 628 959 

Límite de compra ARS  17 946 179 700 ARS 10 718 588 687 

 

MSU ENERGY S.A. es una empresa dedicada a la generación de energía eléctrica. Inició sus actividades en el 

año 2013, cuenta con domicilio legal en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Sus accionistas son: MSU 

ENERGY HOLDING LTD (75.34%, Reino Unido), MSU ENERGY INVESTMENT LTD (24.19%, Reino Unido) y 

ENERGRAIN (0.46%, Uruguay). Opera bajo certificaciones de calidad ISO: 55001, 9001, 45001 y 14001 

(Vigentes). Según lo informado en el Form. 931 02/2024 cuentan con 135 empleados registrados. Tiene 

afiliación vigente con EXPERTA ART. Opera normalmente con el sistema financiero (aunque estuvo en situación 

2 con una entidad), sin registrarse cheques rechazados por falta de fondos. El informe de la Agencia de 

Recaudación de la Provincia de Buenos Aires indica que es un agente sin deuda. Se encuentra el último periodo 

con pagos parciales de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No presenta sanciones laborales en el 

listado REPSAL. No se detectaron embargos ni juicios del fuero comercial como demandado, pero se 

presentaron Eventos de Integridad y Notas de Prensa Negativas a ser evaluados por el área de proveedores. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 mostró una extraordinaria performance 

económica por 4° ejercicio consecutivo, con exponencial alza de ventas (124% variación interanual), incremento 

de Costos Directos y de Gastos de Estructura, registrando una muy excelsa ganancia final de 256.64% s/ventas 

(sin los Ingresos del 273.67% s/ventas imputados a Resultados Financieros y por Tenencia la compañía 

hubiese presentado un quebranto) vs la extraordinaria ganancia de 63.70% s/ventas del ejercicio anterior 

(también beneficiada por Ingresos correspondientes a Resultados Financieros y por Tenencia).  El Pasivo 

presentó un imponente incremento interanual cercano al 295%, manteniéndose el   sobreendeudamiento (el 

Pasivo es equivalente al 78% del Activo) que arrastra al menos desde el 2020,  como consecuencia de esto, el 

marco Financiero y Patrimonial ubicaron por 4° periodo consecutivo a sus principales indicadores en valores 

poco satisfactorios: la Liquidez Corriente profundizó en parámetros inadecuados, pasando de 0.87 a 0.55, el 

Capital de Trabajo resultó nuevamente negativo, la Solvencia Patrimonial presentó una leve alza (pasó de 0.18 

a 0.28) pero se mantuvo en valores bajos y el PN se conformó por Resultados Acumulados Negativos, sin 

embargo, el Endeudamiento Corriente disminuyó de 1.20 a 0.77, pudiendo ingresar en parámetros bajos. Las 

ventas post balance (2 meses) proyectan un incremento del 258.36%. No se pudo determinar fehacientemente 

si existe una fuerte dependencia económica, debido a la inconsistencia entre las ventas informadas a PAE y a 

otro de sus clientes. 

De acuerdo con los datos analizados, y si bien la compañía viene presentando extraordinarios Resultados 

Económicos, estos han sido influenciados por los elevados Ingresos imputados a Resultados Financieros y 

Económicos (Incluyen RECPAM). Adicionalmente presenta una situación Financiera y Patrimonial muy 

debilitada desde hace 4 ejercicios. Ante lo expuesto sugerimos operar con suma cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social MSU ENERGY S.A. 

CUIT 30-71437840-2. 

Domicilio VIAMONTE 332 PISO 2 OF. 17, (1053), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Actividad 351110 - GENERACIÓN DE ENERGÍA TÉRMICA CONVENCIONAL 
 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 17/02/2014 

Fecha de Contrato Social 26/08/2013 

Capital $ 100 000 

Patrimonio neto al 2023 $ 183 737 610 000 

Cantidad Empleados 135 (Fuente: Form 931 02/2024) 

Domicilio Legal VIAMONTE 332 PISO 2 OF. 17, (1053), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados CERRITO 1266 Piso:6 Dpto:26, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 
CERRITO 1294 Piso:2, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

MSU ENERGY es una empresa joven y dinámica, perteneciente al Grupo MSU. Nos definen la potencia de lo nuevo y el 

respaldo de 160 años de exitosa trayectoria corporativa en la Argentina. Contamos con un equipo de dirección 

diversificado y experto. Amplia trayectoria en la industria energética y en el mundo financiero. Know-how, iniciativa, 

alta capacidad de respuesta y las mejores prácticas de gobierno corporativo. La compañía se distingue en el mercado 

argentino por la calidad profesional de su staff de gestión y de operaciones. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

MISIÓN 

Generar energía eléctrica de manera responsable y eficiente interviniendo activamente en el desarrollo del país. 

VISIÓN 

Ser reconocidos como un referente en el sector energético de la región. 

VALORES 

 Dinamismo 

 Eficiencia 

 Sostenibilidad  

 Integridad  

 Superación 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 
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Fuente: Empresa 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 
2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 
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Fuente: Empresa 

 
 
 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

MSU ENERGY HOLDING LTD Reino Unido 30-71533046-2 75.34 

MSU ENERGY INVESTMENT LTD Reino Unido 30-71553868-3 24.19 

ENERGRAIN Uruguay 21-489550001-1 0.46 
Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

N° Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID Tipo de Relación 

1 MSU GREEN ENERGY SAU Argentina 30-71415512-8 - 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

MANUEL SANTOS URIBELARREA Argentina 20-11266678-9 Presidente 

GUILLERMO MARSEILLAN Argentina 20-21107067-7 Director 

PABLO FERRERO Argentina 20-16055220-5 Director 

MARTIN AGNOLETTI Argentina 20-17370924-3 Director Suplente 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles y rodados 

 
Fuente: Empresa 

 

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BORA Fecha: 05/10/2022 
MSU ENERGY SA CUIT 30714378402 CONVOCATORIA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE TENEDORES DE 
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON VENCIMIENTO EN 2024 POR UN VALOR NOMINAL DE US$ 250300000 DOLARES 
ESTADOUNIDENSES DOCIENTOS CINCUENTA MILLONES TRESCIENTOS MIL EMITIDAS POR MSU ENERGY SA LA EMISORA 
En los terminos del articulo 14 de la Ley 23576 la Emisora convoca a los Sres tenedores de las obligaciones negociables los 
Tenedores emitidas por la Emisora por un valor nominal de US$ 250300000 Dolares Estadounidenses doscientos cincuenta 
millones trescientos mil a una tasa de interes variable equivalente a la suma de la Tasa LIBOR mas el Margen Aplicable 
nominal anual segun esta definido en el Prospecto de Emision individual de fecha 29 de abril de 2020 con vencimiento en 
2024 mediante una colocacion por oferta publica y en el mercado internacional las Obligaciones Negociables a una Asamblea 
General Extraordinaria de Tenedores a celebrarse el 24 de octubre de 2022 a las 18:00 horas en primera convocatoria en la 
sede social de la Emisora sita en Cerrito 1294 Piso 2 de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires la Asamblea de Tenedores En 
la Asamblea de Tenedores se dara tratamiento al siguiente Orden del Dia: 1 Designacion de Tenedores para suscribir el acta; 
2 Designacion del Presidente de la Asamblea; 3 Consideracion de ciertas modificaciones y/o dispensas a los terminos y 
condiciones del contrato de emision de las obligaciones negociables emitidas por la Sociedad por un monto de US$ 
250300000 con vencimiento en 2024 el Contrato de Emision; y 4 Otorgamiento de autorizaciones para celebrar una enmienda 
al Contrato de Emision que refleje las modificaciones que se aprueben en virtud del punto 3 y cualquier otro documento que 
evidencie el consentimiento de los tenedores a las modificaciones anteriores y a realizar cualquier otro acto adicional que 
resulte necesario o conveniente para la implementacion de las modificaciones incluyendo cualquier presentacion adicional 
NOTA 1: las Obligaciones Negociables estan representadas en i un Certificado Global respecto de Tenedores bajo la Regla 
144A de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos; y ii un Certificado Global respecto de los Tenedores bajo la 
Regulacion S de la Ley de Titulos Valores en Estados Unidos en ambos casos con participaciones beneficiarios en las 
Obligaciones Negociables que se encuentran registrados a nombre de Cede & Co y depositados en The Depositary Trust 
Company DTC NOTA 2: La titularidad de los beneficiarios en las Obligaciones Negociables consta en registros escriturales 
mantenidos por DTC y sus participantes directos e indirectos incluyendo Euroclear Bank SA/NV y Clearstream Banking 
Societe Anonyme los Participantes DTC quienes detentan dichas participaciones por cuenta de los beneficiarios finales de 
las Obligaciones Negociables los Beneficiarios Finales Los Beneficiarios Finales que deseen votar deberan: i dirigir sus 
instrucciones de voto directamente o a traves de quien tengan su participacion beneficiaria a los Participantes DTC a traves 
de los cuales poseen sus Obligaciones Negociables; o ii ponerse en contacto con el banco corredor o custodio u otro 
representante o Participante DTC a traves de los cuales poseen sus Obligaciones Negociables para recibir instrucciones 
respecto de como pueden votar en la Asamblea de Tenedores tanto en primera como segunda convocatoria La manifestacion 
de los Tenedores a favor de las propuestas contenidas en la Solicitud de Consentimiento podra ser expresada por medio del 
programa de ofertas automatizadas de DTC ATOP Asi para que un Tenedor otorgue su consentimiento en forma valida el 
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Participante DTC a traves del cual son mantenidas tales Obligaciones Negociables debera entregar un mensaje del agente 
mediante el mencionado sistema ATOP Mediante la entrega del mencionado mensaje del agente a traves del sistema ATOP 
cada Tenedor designara a Citibank NA y/o a cualquiera de sus representantes y apoderados debidamente designados con 
plenas facultades de sustitucion para entre otros actos: i asistir en su representacion como apoderado debidamente 
autorizado a la Asamblea de Tenedores en primera y segunda convocatoria y votar a favor de las modificaciones a los 
terminos y condiciones del Contrato de Emision que se propongan en la Asamblea de Tenedores y ii actuando como su 
apoderado con facultades de sustitucion celebrar y otorgar cualquier poder a favor de cualquier persona incluso entre otras 
a un apoderado en Argentina para que actue como su representante y apoderado en la Asamblea de Tenedores en primera y 
segunda convocatoria para votar a favor de las modificaciones al Contrato de Emision que se propongan en la Asamblea de 
Tenedores Los Tenedores de las Obligaciones Negociables que mantengan sus tenencias localmente a traves de Caja de 
Valores SA podran manifestar su consentimiento a la Solicitud de Consentimiento a traves del sistema ATOP antes 
mencionado para lo cual deberan contactarse con el agente a traves del cual mantienen su tenencia NOTA 3: La Emisora se 
reservara el derecho a por cualquier razon i suspender modificar o dejar sin efecto la convocatoria a la Asamblea de 
Tenedores en cualquier momento hasta la fecha de celebracion inclusive y ii no extender o posponer la fecha de celebracion 
incluso si a la fecha de celebracion no se hubieran recibido comunicaciones de asistencia suficientes para posibilitar el 
quorum de la Asamblea de Tenedores La Emisora realizara un anuncio al publico general respecto de cualquiera de estas 
decisiones a la mayor brevedad posible y de acuerdo con la normativa aplicable Designado segun instrumento privado ACTA 
DE DIRECTORIO N*140 de fecha 08/06/2021 GUILLERMO JOSE MARSEILLAN Vicepresidente en ejercicio de la presidencia e 
05/10/2022 N 80227/22 v 13/10/2022 

 
Provincia: NACION Fecha: 07/05/2021 
MSU ENERGY S.A. CUIT: 30-71437840-2. Art. 60. Presidente: Manuel Santos de Uribelarrea, Vicepresidente: Guillermo Jose 
Marseillan, Director Titular: Pablo Ferrero y Director Suplente: Jorge Martin Agnoletti, todos con domicilio especial en Cerrito 
1294, 2°, CABA. Resuelto por asamblea ordinaria del 27.04.2021 Autorizado segun instrumento privado asamblea ordinaria 
de fecha 27/04/2021 Gonzalo Ugarte - T°: 93 F°: 322 C.P.A.C.F. e. 07/05/2021 N° 30601/21 v. 07/05/2021 

 
Provincia: NACION Fecha: 29/04/2020 
MSU ENERGY S.A. CUIT: 30-71437840-2. En cumplimiento del artÃ­culo 10 de la Ley NA° 23.576, MSU ENERGY S.A. (la 
Emisora) informa que, mediante ResoluciÃ³n NA° RESFC-2019-20336-APN-DIR#CNV de fecha 17 de julio de 2019, el Directorio 
de la ComisiÃ³n Nacional de Valores autorizÃ³, sujeto a ciertos condicionamientos, la emisiÃ³n de obligaciones negociables 
simples (no convertibles en acciones), con garantÃ­a, a tasa variable, con vencimiento en 2024, bajo el rÃ©gimen de oferta 
pÃºblica, ley 26.831, por hasta US$ 265.000.000 (DÃ³lares Estadounidenses doscientos sesenta y cinco millones) (las 
Obligaciones Negociables). La emisiÃ³n de las Obligaciones Negociables fue resuelta por Asamblea General Extraordinaria 
de Accionistas de la Emisora de fecha 7 de junio de 2019 y por Acta de Directorio de la misma fecha, conforme expresa 
delegaciÃ³n de la mencionada Asamblea. DenominaciÃ³n: MSU ENERGY S.A., domiciliada en Cerrito 1294, Piso 2Aº, Ciudad 
AutÃ³noma de Buenos Aires. Inscripta ante la InspecciÃ³n General de BOLETÃ?N OFICIAL NAº 34.368 - Segunda SecciÃ³n 11 
MiÃ©rcoles 29 de abril de 2020 Justicia el dÃ­a 16 de septiembre de 2013, bajo el NA° 18295, Libro 65, Tomo - de Sociedades 
por Acciones. Vencimiento del plazo de la Sociedad: 28 de junio de 2111. Objeto Social: La Sociedad tiene por objeto las 
siguientes actividades: a) deposito, abastecimiento, mantenimiento, transporte, producciÃ³n, conducciÃ³n, suministro, 
compra, venta, entrega, almacenamiento, comercializaciÃ³n, distribuciÃ³n, consumo y uso sustentable de cualquier tipo de 
biocombustibles en general y de etanol, y toda clase de elementos, productos, subproductos y derivados, primarios, 
elaborados o semi-elaborados, similares o vinculados a los anteriores, b) generaciÃ³n y/o producciÃ³n de energÃ­a elÃ©ctrica 
bajo cualquier modalidad incluyendo a travÃ©s fuentes renovables y/o alternativas y su comercializaciÃ³n y/o compraventa 
en bloque y/o suministro, asÃ­ como la construcciÃ³n, montaje, explotaciÃ³n, administraciÃ³n, operaciÃ³n y/o mantenimiento 
de centrales de generaciÃ³n electica bajo cualquier modalidad y c) prestaciÃ³n de servicios de asesoramiento y de operaciÃ³n, 
accesorias, afines o relacionadas con la industria de energÃ­a elÃ©ctrica, y d) toda actividad relacionada con las actividades 
detalladas en los puntos a), b) y c) anteriores y a sus afines. Capital Social: 468.159.804 acciones ordinarias de ARS 1,00 
valor nominal cada una con derecho a un voto por acciÃ³n, las cuales se encuentran emitidas e integradas en su totalidad. 
Patrimonio Neto: $ 2.876.870.589 (Pesos dos mil ochocientos setenta y seis millones ochocientos setenta mil quinientos 
ochenta y nueve), al 31 de diciembre de 2019. Monto y Moneda de EmisiÃ³n: Por hasta US$ 265.000.000 (DÃ³lares 
Estadounidenses doscientos sesenta y cinco millones). Obligaciones Negociables emitidas con anterioridad: (a) obligaciones 
negociables con oferta pÃºblica emitidas con fecha 1 de febrero de 2018 por US$ 600.000.000 (DÃ³lares Estadounidenses 
seiscientos millones); y (b) obligaciones negociables privadas (sin oferta pÃºblica) emitidas con fecha 30 de noviembre de 
2019 por US$ 250.000.000 (DÃ³lares Estadounidenses doscientos cincuenta millones) (las Obligaciones Negociables 
Privadas 2023). Naturaleza de la GarantÃ­a: Las Obligaciones Negociables estarÃ¡n garantizadas por los gravÃ¡menes que 
se detallan a continuaciÃ³n sobre los siguientes activos y derechos, de conformidad con el ArtÃ­culo 3 de la Ley de 
Obligaciones Negociables: (A) una cesiÃ³n fiduciaria en garantÃ­a en segundo grado de privilegio (la cual pasarÃ¡ 
automÃ¡ticamente a tener un rango de primer grado de privilegio ante la entrega y cancelaciÃ³n total de las Obligaciones 
Negociables Privadas 2023 y la cancelaciÃ³n del gravamen en primer grado de privilegio constituido a su favor), segÃºn texto 
ordenado de contrato de fideicomiso de fecha 27 de abril de 2020, celebrado entre la Emisora, como fiduciante, la Sucursal 
de Citibank N.A establecida en la RepÃºblica Argentina, como fiduciario, General Electric International Inc. Sucursal Argentina, 
y GE Packaged Power Inc., sobre todos y cada uno de los siguientes derechos: (i) todos los derechos a cobrar y percibir todas 
las sumas de dinero (expresadas en Pesos, DÃ³lares o en cualquier otra moneda) por parte de la Emisora en virtud de: (a) el 
Contrato de Demanda Mayorista celebrado por CAMMESA y RÃ­o Energy S.A. con fecha 6 de abril de 2018; (b) el Contrato de 
Demanda Mayorista celebrado por CAMMESA y UGEN S.A. con fecha 6 de abril de 2018; y (b) el Contrato de Demanda 
Mayorista celebrado por CAMMESA y UENSA S.A. con fecha 6 de abril de 2018 (conjuntamente, tal como hayan sido o sean 
modificados, los Contratos CAMMESA), por cualquier concepto o cargo presentes y futuras (incluyendo la totalidad de su 
facturaciÃ³n con mÃ¡s el impuesto al valor agregado aplicable, el cargo fijo por potencia contratada, los cargos variables, los 
costos de operaciÃ³n y mantenimiento, el pago del precio por la energÃ­a suministrada, las indemnizaciones o 
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compensaciones de cualquier tipo, las sumas que correspondan a la Emisora en virtud de dichos derechos de cobro, en todos 
los casos incluyendo capital, intereses y cualquier otro concepto o cargo), y asimismo, todos los derechos y acciones de los 
cuales resultan titulares y le corresponden a la Emisora bajo los Contratos CAMMESA a los fines de obtener el efectivo cobro 
de todos dichos crÃ©ditos y sumas de dinero (expresadas en Pesos, DÃ³lares o en cualquier otra moneda), excepto por los 
derechos de cobros y sumas de dinero que deban ser pagados por CAMMESA bajo los Contratos CAMMESA en concepto de 
reconocimiento, pago, reembolso o reintegro del costo del combustible consumido o a consumir por las mÃ¡quinas 
comprometidas bajo dichos contratos, incluyendo capital, intereses y cualquier otro concepto o cargo vinculado a los 
mismos, y asimismo, todos los derechos y acciones de los cuales resulta titular y le corresponde a la Emisora a los fines de 
obtener el efectivo cobro de todos dichos crÃ©ditos y sumas de dinero; (ii) todos los derechos de la Emisora en virtud de 
cada uno de (a) el contrato de mantenimiento celebrado entre la Emisora, General Electric International Inc., Sucursal 
Argentina y GE Packaged Power Inc. de fecha 21 de diciembre de 2016; (b) el contrato de mantenimiento celebrado entre 
UGEN S.A., General Electric International Inc., Sucursal Argentina y GE Packaged Power Inc. de fecha 21 de diciembre de 2016; 
y (c) el contrato de mantenimiento celebrado entre UENSA S.A., General Electric International Inc., Sucursal Argentina y GE 
Packaged Power Inc. de fecha 18 de febrero de 2017 (conjuntamente, tal como hayan sido o sean modificados, los Acuerdos 
de Mantenimiento), a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, DÃ³lares o cualquier otra moneda), 
importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitaciÃ³n, cualesquiera tÃ­tulos, acciones, certificados de participaciÃ³n u 
otros activos), por cualquier concepto que le correspondan a la Emisora en virtud de, en relaciÃ³n con o vinculados a los 
Acuerdos de Mantenimiento, cualesquiera otros derechos de la Emisora como beneficiario de cualquiera de las 
representaciones y garantÃ­as o indemnizaciones establecidas en virtud de, con relaciÃ³n o vinculados a, los respectivos 
Acuerdos de Mantenimiento correspondientes a la Emisora, o de cualquier garantÃ­a, gravamen, seguro de cauciÃ³n, fianza, 
fondo de reparo o derecho de garantÃ­a real otorgado en virtud de, con relaciÃ³n o vinculados a, los Acuerdos de 
Mantenimiento, dejÃ¡ndose expresamente establecido que los derechos cedidos bajo los Acuerdos de Mantenimiento antes 
descriptos no incluyen aquellos derechos a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, DÃ³lares o 
cualquier otra moneda), importes o pagos en especie que la Emisora tenga derecho a percibir BOLETÃ?N OFICIAL NAº 34.368 
- Segunda SecciÃ³n 12 MiÃ©rcoles 29 de abril de 2020 bajo los Acuerdos de Mantenimiento correspondientes a, o en 
relaciÃ³n con, las turbinas y demÃ¡s equipamiento del ciclo simple de las centrales de generaciÃ³n elÃ©ctrica de la Emisora; 
(iii) todos los derechos de la Emisora en virtud de cada uno de (a) el contrato EPC celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 
entre A-Evangelista S.A. y UGEN S.A., en carÃ¡cter de comitente, incluyendo el contrato de compra de turbinas y prestaciÃ³n 
de servicios celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-Evangelista S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en carÃ¡cter 
de subcontratista; (b) el contrato EPC celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-EVANGELISTA S.A. y UENSA S.A., en 
carÃ¡cter de comitente, incluyendo el contrato de compra de turbinas y prestaciÃ³n de servicios celebrado con fecha 7 de 
mayo de 2018 entre A-EVANGELISTA S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en carÃ¡cter de subcontratista; y (iii) el contrato 
EPC celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-EVANGELISTA S.A. y RÃ­o Energy S.A., en carÃ¡cter de comitente, 
incluyendo el contrato de compra de turbinas y prestaciÃ³n de servicios celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-
EVANGELISTA S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en carÃ¡cter de subcontratista (conjuntamente, tal como hayan sido 
o sean modificados, los Contratos EPC), a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, DÃ³lares o 
cualquier otra moneda), importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitaciÃ³n, cualesquiera tÃ­tulos, acciones, certificados 
de participaciÃ³n u otros activos), por cualquier concepto que le correspondan al Fiduciante en virtud de, en relaciÃ³n con o 
vinculados a los Contratos EPC, cualesquiera otros derechos de la Emisora como beneficiario de cualquiera de las 
representaciones y garantÃ­as o indemnizaciones establecidas en virtud de, con relaciÃ³n o vinculados a, los respectivos 
Contratos EPC correspondientes a la Emisora, o de cualquier garantÃ­a, gravamen, seguro de cauciÃ³n, fianza, fondo de 
reparo o derecho de garantÃ­a real otorgado en virtud de, con relaciÃ³n o vinculados a, los Contratos EPC, incluyendo todos 
los derechos a resolver o exigir la rescisiÃ³n de los mismos, o exigir o reclamar el cumplimiento de los mismos, a imponer 
penalidades, a efectuar cualquier reclamo (incluyendo, sin carÃ¡cter limitativo, los reclamos por los daÃ±os y perjuicios que 
pudieran surgir en cualquier momento con motivo de cualquier incumplimiento bajo los Contratos EPC; dejÃ¡ndose expresa 
constancia que quedan comprendidos cualquier derecho de cobro de la Emisora frente GE y cualquier sociedad relacionada 
a GE bajo los contratos de compra de turbinas y prestaciÃ³n de servicios celebrados con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-
EVANGELISTA S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en carÃ¡cter de subcontratista, antes mencionados y cualesquier 
garantÃ­a y/o fianza otorgada en relaciÃ³n con el mismo; (iv) todos los derechos de la Emisora en virtud de cada una de las 
garantÃ­as otorgadas por YPF S.A. a la Emisora, UGEN S.A. y UENSA S.A. con fecha 22 de marzo de 2018 (conjuntamente, 
tal como hayan sido o sean modificadas, las GarantÃ­as), a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, 
DÃ³lares o cualquier otra moneda), importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitaciÃ³n, cualesquiera tÃ­tulos, acciones, 
certificados de participaciÃ³n u otros activos), por cualquier concepto que le correspondan a la Emisora en virtud de, en 
relaciÃ³n con o vinculados a las GarantÃ­as, cualesquiera otros derechos de la Emisora como beneficiario de cualquiera de 
las representaciones y garantÃ­as o indemnizaciones establecidas en virtud de, con relaciÃ³n o vinculados a, las GarantÃ­as 
correspondientes a la Emisora, o de cualquier garantÃ­a, gravamen, seguro de cauciÃ³n, fianza, fondo de reparo o derecho de 
garantÃ­a real otorgado en virtud de, con relaciÃ³n o vinculados a, las GarantÃ­as, incluyendo todos los derechos a cobrar las 
GarantÃ­as, a resolver o exigir la rescisiÃ³n de los mismos, o exigir o reclamar el cumplimiento de los mismos, a imponer 
penalidades, a efectuar cualquier reclamo (incluyendo, sin carÃ¡cter limitativo, los reclamos por los daÃ±os y perjuicios que 
pudieran surgir en cualquier momento con motivo de cualquier incumplimiento bajo las GarantÃ­as; (v) el carÃ¡cter de 
beneficiario y todos los derechos de la Emisora a reclamar y recibir indemnizaciones y a cobrar y percibir todas las sumas de 
dinero (expresadas en Pesos, DÃ³lares o cualquier otra moneda), importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitaciÃ³n, 
cualesquiera tÃ­tulos, acciones, certificados de participaciÃ³n u otros activos), por cualquier concepto (capital, intereses o 
cualquier otro concepto) debidos por Starr Indemnity & Liability Company (Sucursal Argentina), Allianz Argentina 
CompaÃ±Ã­a de Seguros S.A., Zurich Argentina CompaÃ±Ã­a de Seguros S.A., Seguros Sura S.A., Sancor Cooperativa de 
Seguros Ltda., y a La Meridional CompaÃ±Ã­a Argentina de Seguros S.A., a la fecha de la presente o que pudieran ser debidos 
en el futuro, devengados o a devengarse, bajo y/o en relaciÃ³n con y/o en virtud de cualquiera de los contratos de seguros 
instrumentados mediante pÃ³lizas de seguro emitidas por Starr Indemnity & Liability Company (Sucursal Argentina), 
conforme al siguiente detalle: (a) PÃ³liza NA° 34, emitida con fecha 19 de junio de 2018; (b) PÃ³liza NA° 35, emitida con fecha 
19 de junio de 2018; y (c) PÃ³liza NA° 36, emitida con fecha 19 de junio de 2018, y/o cualquier renovaciÃ³n, modificaciÃ³n, 
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agregado, reaseguro y/o sustituciÃ³n (total o parcial) de tales seguros; (vi) todas aquellas sumas que en concepto de fondo 
de gastos sean transferidas a la cuenta de gastos del fideicomiso; y (vii) todos y cada uno de los derechos vinculados y/o 
relacionados de cualquier forma a los derechos cedidos antes mencionados, asÃ­ como tambiÃ©n al producido de todos y 
cada uno de los derechos precedentemente detallados; (B) un gravamen en segundo grado de privilegio (el cual pasarÃ¡ 
automÃ¡ticamente a tener un rango de primer grado de privilegio ante la entrega y cancelaciÃ³n total de las Obligaciones 
Negociables Privadas 2023 y la cancelaciÃ³n del gravamen en primer grado de privilegio constituido a su favor), sobre todos 
y cada uno de los derechos de la Emisora sobre ciertos equipos instalados en las centrales de energÃ­a de la Emisora y 
ciertos otros derechos de la Emisora relacionados con los mismos; y C) un gravamen en segundo grado de privilegio (el cual 
pasarÃ¡ automÃ¡ticamente a tener un rango de primer grado de privilegio ante la entrega y cancelaciÃ³n total de las 
Obligaciones Negociables Privadas 2023 y la cancelaciÃ³n del gravamen en primer grado de privilegio constituido a su favor), 
sobre (i) la totalidad de las Acciones emitidas por la Emisora de titularidad de MSU ENERGY HOLDING LTD y MSU ENERGY 
INVESTMENT LTD (los Accionistas BOLETÃ?N OFICIAL NAº 34.368 - Segunda SecciÃ³n 13 MiÃ©rcoles 29 de abril de 2020 
Otorgantes), representativas del 99,5348% del capital social de la Emisora; (ii) la totalidad de las participaciones accionarias 
que los Accionistas Otorgantes tienen respecto de la Emisora; y (iii) cualquier derecho que le corresponde y/o le pudiere 
corresponder a la Emisora con relaciÃ³n a la totalidad de los aportes irrevocables de capital efectuados por los Accionistas 
Otorgantes, o que los Accionistas Otorgantes efectuaren en el futuro, en la Emisora o con respecto a cualquier prÃ©stamo 
de los Accionistas Otorgantes a la Emisora. Condiciones de amortizaciÃ³n: Las Obligaciones Negociables serÃ¡n emitidas en 
la fecha que se indique en el aviso de resultados. El capital de las Obligaciones Negociables se amortizarÃ¡ segÃºn se indique 
en el prospecto de emisiÃ³n definitivo de las Obligaciones Negociables. Intereses: Las Obligaciones Negociables devengarÃ¡n 
intereses a una tasa variable equivalente a la suma de la Tasa LIBOR mÃ¡s un margen aplicable segÃºn se indique en el 
prospecto de emisiÃ³n definitivo de las Obligaciones Negociables. Autorizado segÃºn instrumento privado acta de asamblea 
de fecha 07/06/2019 Micaela Palomo - TA°: 114 FA°: 291 C.P.A.C.F. e. 29/04/2020 NA° 18263/20 v. 29/04/2020 

 
Provincia: NACION Fecha: 29/04/2020 
MSU ENERGY S.A. CUIT: 30-71437840-2. En cumplimiento del articulo 10 de la Ley N° 23.576, MSU ENERGY S.A. (la “Emisora”) 
informa que, mediante Resolucion N° RESFC-2019-20336-APN-DIR#CNV de fecha 17 de julio de 2019, el Directorio de la 
Comision Nacional de Valores autorizo, sujeto a ciertos condicionamientos, la emision de obligaciones negociables simples 
(no convertibles en acciones), con garantia, a tasa variable, con vencimiento en 2024, bajo el regimen de oferta publica, ley 
26.831, por hasta US$ 265.000.000 (Dolares Estadounidenses doscientos sesenta y cinco millones) (las “Obligaciones 
Negociables”). La emision de las Obligaciones Negociables fue resuelta por Asamblea General Extraordinaria de Accionistas 
de la Emisora de fecha 7 de junio de 2019 y por Acta de Directorio de la misma fecha, conforme expresa delegacion de la 
mencionada Asamblea. Denominacion: MSU ENERGY S.A., domiciliada en Cerrito 1294, Piso 2º, Ciudad Autonoma de Buenos 
Aires. Inscripta ante la Inspeccion General de Justicia el dia 16 de septiembre de 2013, bajo el N° 18295, Libro 65, Tomo - de 
Sociedades por Acciones. Vencimiento del plazo de la Sociedad: 28 de junio de 2111. Objeto Social: La Sociedad tiene por 
objeto las siguientes actividades: a) deposito, abastecimiento, mantenimiento, transporte, produccion, conduccion, 
suministro, compra, venta, entrega, almacenamiento, comercializacion, distribucion, consumo y uso sustentable de cualquier 
tipo de biocombustibles en general y de etanol, y toda clase de elementos, productos, subproductos y derivados, primarios, 
elaborados o semi-elaborados, similares o vinculados a los anteriores, b) generacion y/o produccion de energia electrica bajo 
cualquier modalidad – incluyendo a traves fuentes renovables y/o alternativas – y su comercializacion y/o compraventa en 
bloque y/o suministro, asi como la construccion, montaje, explotacion, administracion, operacion y/o mantenimiento de 
centrales de generacion electica bajo cualquier modalidad y c) prestacion de servicios de asesoramiento y de operacion, 
accesorias, afines o relacionadas con la industria de energia electrica, y d) toda actividad relacionada con las actividades 
detalladas en los puntos a), b) y c) anteriores y a sus afines. Capital Social: 468.159.804 acciones ordinarias de ARS 1,00 
valor nominal cada una con derecho a un voto por accion, las cuales se encuentran emitidas e integradas en su totalidad. 
Patrimonio Neto: $ 2.876.870.589 (Pesos dos mil ochocientos setenta y seis millones ochocientos setenta mil quinientos 
ochenta y nueve), al 31 de diciembre de 2019. Monto y Moneda de Emision: Por hasta US$ 265.000.000 (Dolares 
Estadounidenses doscientos sesenta y cinco millones). Obligaciones Negociables emitidas con anterioridad: (a) obligaciones 
negociables con oferta publica emitidas con fecha 1 de febrero de 2018 por US$ 600.000.000 (Dolares Estadounidenses 
seiscientos millones); y (b) obligaciones negociables privadas (sin oferta publica) emitidas con fecha 30 de noviembre de 
2019 por US$ 250.000.000 (Dolares Estadounidenses doscientos cincuenta millones) (las “Obligaciones Negociables 
Privadas 2023”). Naturaleza de la Garantia: Las Obligaciones Negociables estaran garantizadas por los gravamenes que se 
detallan a continuacion sobre los siguientes activos y derechos, de conformidad con el Articulo 3 de la Ley de Obligaciones 
Negociables: (A) una cesion fiduciaria en garantia en segundo grado de privilegio (la cual pasara automaticamente a tener 
un rango de primer grado de privilegio ante la entrega y cancelacion total de las Obligaciones Negociables Privadas 2023 y la 
cancelacion del gravamen en primer grado de privilegio constituido a su favor), segun texto ordenado de contrato de 
fideicomiso de fecha 27 de abril de 2020, celebrado entre la Emisora, como fiduciante, la Sucursal de Citibank N.A establecida 
en la Republica Argentina, como fiduciario, General Electric International Inc. Sucursal Argentina, y GE Packaged Power Inc., 
sobre todos y cada uno de los siguientes derechos: (i) todos los derechos a cobrar y percibir todas las sumas de dinero 
(expresadas en Pesos, Dolares o en cualquier otra moneda) por parte de la Emisora en virtud de: (a) el “Contrato de Demanda 
Mayorista” celebrado por CAMMESA y Rio Energy S.A. con fecha 6 de abril de 2018; (b) el “Contrato de Demanda Mayorista” 
celebrado por CAMMESA y UGEN S.A. con fecha 6 de abril de 2018; y (b) el “Contrato de Demanda Mayorista” celebrado por 
CAMMESA y UENSA S.A. con fecha 6 de abril de 2018 (conjuntamente, tal como hayan sido o sean modificados, los 
“Contratos CAMMESA”), por cualquier concepto o cargo presentes y futuras (incluyendo la totalidad de su facturacion con 
mas el impuesto al valor agregado aplicable, el cargo fijo por potencia contratada, los cargos variables, los costos de 
operacion y mantenimiento, el pago del precio por la energia suministrada, las indemnizaciones o compensaciones de 
cualquier tipo, las sumas que correspondan a la Emisora en virtud de dichos derechos de cobro, en todos los casos incluyendo 
capital, intereses y cualquier otro concepto o cargo), y asimismo, todos los derechos y acciones de los cuales resultan 
titulares y le corresponden a la Emisora bajo los Contratos CAMMESA a los fines de obtener el efectivo cobro de todos dichos 
creditos y sumas de dinero (expresadas en Pesos, Dolares o en cualquier otra moneda), excepto por los derechos de cobros 
y sumas de dinero que deban ser pagados por CAMMESA bajo los Contratos CAMMESA en concepto de reconocimiento, 



 

 

MSU ENERGY S.A. 

 

FIDELITAS ®            32/70 

 

pago, reembolso o reintegro del costo del combustible consumido o a consumir por las maquinas comprometidas bajo dichos 
contratos, incluyendo capital, intereses y cualquier otro concepto o cargo vinculado a los mismos, y asimismo, todos los 
derechos y acciones de los cuales resulta titular y le corresponde a la Emisora a los fines de obtener el efectivo cobro de 
todos dichos creditos y sumas de dinero; (ii) todos los derechos de la Emisora en virtud de cada uno de (a) el contrato de 
mantenimiento celebrado entre la Emisora, General Electric International Inc., Sucursal Argentina y GE Packaged Power Inc. 
de fecha 21 de diciembre de 2016; (b) el contrato de mantenimiento celebrado entre UGEN S.A., General Electric International 
Inc., Sucursal Argentina y GE Packaged Power Inc. de fecha 21 de diciembre de 2016; y (c) el contrato de mantenimiento 
celebrado entre UENSA S.A., General Electric International Inc., Sucursal Argentina y GE Packaged Power Inc. de fecha 18 de 
febrero de 2017 (conjuntamente, tal como hayan sido o sean modificados, los “Acuerdos de Mantenimiento”), a cobrar y 
percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, Dolares o cualquier otra moneda), importes o pagos en especie 
(incluyendo, sin limitacion, cualesquiera titulos, acciones, certificados de participacion u otros activos), por cualquier 
concepto que le correspondan a la Emisora en virtud de, en relacion con o vinculados a los Acuerdos de Mantenimiento, 
cualesquiera otros derechos de la Emisora como beneficiario de cualquiera de las representaciones y garantias o 
indemnizaciones establecidas en virtud de, con relacion o vinculados a, los respectivos Acuerdos de Mantenimiento 
correspondientes a la Emisora, o de cualquier garantia, gravamen, seguro de caucion, fianza, fondo de reparo o derecho de 
garantia real otorgado en virtud de, con relacion o vinculados a, los Acuerdos de Mantenimiento, dejandose expresamente 
establecido que los derechos cedidos bajo los Acuerdos de Mantenimiento antes descriptos no incluyen aquellos derechos 
a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, Dolares o cualquier otra moneda), importes o pagos en 
especie que la Emisora tenga derecho a percibir bajo los Acuerdos de Mantenimiento correspondientes a, o en relacion con, 
las turbinas y demas equipamiento del ciclo simple de las centrales de generacion electrica de la Emisora; (iii) todos los 
derechos de la Emisora en virtud de cada uno de (a) el contrato EPC celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-
Evangelista S.A. y UGEN S.A., en caracter de comitente, incluyendo el contrato de compra de turbinas y prestacion de servicios 
celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-Evangelista S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en caracter de 
subcontratista; (b) el contrato EPC celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-EVANGELISTA S.A. y UENSA S.A., en 
caracter de comitente, incluyendo el contrato de compra de turbinas y prestacion de servicios celebrado con fecha 7 de mayo 
de 2018 entre A-EVANGELISTA S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en caracter de subcontratista; y (iii) el contrato EPC 
celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-EVANGELISTA S.A. y Rio Energy S.A., en caracter de comitente, incluyendo 
el contrato de compra de turbinas y prestacion de servicios celebrado con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-EVANGELISTA 
S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en caracter de subcontratista (conjuntamente, tal como hayan sido o sean 
modificados, los “Contratos EPC”), a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, Dolares o cualquier 
otra moneda), importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitacion, cualesquiera titulos, acciones, certificados de 
participacion u otros activos), por cualquier concepto que le correspondan al Fiduciante en virtud de, en relacion con o 
vinculados a los Contratos EPC, cualesquiera otros derechos de la Emisora como beneficiario de cualquiera de las 
representaciones y garantias o indemnizaciones establecidas en virtud de, con relacion o vinculados a, los respectivos 
Contratos EPC correspondientes a la Emisora, o de cualquier garantia, gravamen, seguro de caucion, fianza, fondo de reparo 
o derecho de garantia real otorgado en virtud de, con relacion o vinculados a, los Contratos EPC, incluyendo todos los 
derechos a resolver o exigir la rescision de los mismos, o exigir o reclamar el cumplimiento de los mismos, a imponer 
penalidades, a efectuar cualquier reclamo (incluyendo, sin caracter limitativo, los reclamos por los danos y perjuicios que 
pudieran surgir en cualquier momento con motivo de cualquier incumplimiento bajo los Contratos EPC; dejandose expresa 
constancia que quedan comprendidos cualquier derecho de cobro de la Emisora frente GE y cualquier sociedad relacionada 
a GE bajo los contratos de compra de turbinas y prestacion de servicios celebrados con fecha 7 de mayo de 2018 entre A-
EVANGELISTA S.A. y GE Global Parts & Products GbmH, en caracter de subcontratista, antes mencionados y cualesquier 
garantia y/o fianza otorgada en relacion con el mismo; (iv) todos los derechos de la Emisora en virtud de cada una de las 
garantias otorgadas por YPF S.A. a la Emisora, UGEN S.A. y UENSA S.A. con fecha 22 de marzo de 2018 (conjuntamente, tal 
como hayan sido o sean modificadas, las “Garantias”), a cobrar y percibir todas las sumas de dinero (expresadas en Pesos, 
Dolares o cualquier otra moneda), importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitacion, cualesquiera titulos, acciones, 
certificados de participacion u otros activos), por cualquier concepto que le correspondan a la Emisora en virtud de, en 
relacion con o vinculados a las Garantias, cualesquiera otros derechos de la Emisora como beneficiario de cualquiera de las 
representaciones y garantias o indemnizaciones establecidas en virtud de, con relacion o vinculados a, las Garantias 
correspondientes a la Emisora, o de cualquier garantia, gravamen, seguro de caucion, fianza, fondo de reparo o derecho de 
garantia real otorgado en virtud de, con relacion o vinculados a, las Garantias, incluyendo todos los derechos a cobrar las 
Garantias, a resolver o exigir la rescision de los mismos, o exigir o reclamar el cumplimiento de los mismos, a imponer 
penalidades, a efectuar cualquier reclamo (incluyendo, sin caracter limitativo, los reclamos por los danos y perjuicios que 
pudieran surgir en cualquier momento con motivo de cualquier incumplimiento bajo las Garantias; (v) el caracter de 
beneficiario y todos los derechos de la Emisora a reclamar y recibir indemnizaciones y a cobrar y percibir todas las sumas de 
dinero (expresadas en Pesos, Dolares o cualquier otra moneda), importes o pagos en especie (incluyendo, sin limitacion, 
cualesquiera titulos, acciones, certificados de participacion u otros activos), por cualquier concepto (capital, intereses o 
cualquier otro concepto) debidos por Starr Indemnity & Liability Company (Sucursal Argentina), Allianz Argentina Compania 
de Seguros S.A., Zurich Argentina Compania de Seguros S.A., Seguros Sura S.A., Sancor Cooperativa de Seguros Ltda., y a La 
Meridional Compania Argentina de Seguros S.A., a la fecha de la presente o que pudieran ser debidos en el futuro, devengados 
o a devengarse, bajo y/o en relacion con y/o en virtud de cualquiera de los contratos de seguros instrumentados mediante 
polizas de seguro emitidas por Starr Indemnity & Liability Company (Sucursal Argentina), conforme al siguiente detalle: (a) 
Poliza N° 34, emitida con fecha 19 de junio de 2018; (b) Poliza N° 35, emitida con fecha 19 de junio de 2018; y (c) Poliza N° 
36, emitida con fecha 19 de junio de 2018, y/o cualquier renovacion, modificacion, agregado, reaseguro y/o sustitucion (total 
o parcial) de tales seguros; (vi) todas aquellas sumas que en concepto de fondo de gastos sean transferidas a la cuenta de 
gastos del fideicomiso; y (vii) todos y cada uno de los derechos vinculados y/o relacionados de cualquier forma a los derechos 
cedidos antes mencionados, asi como tambien al producido de todos y cada uno de los derechos precedentemente 
detallados; (B) un gravamen en segundo grado de privilegio (el cual pasara automaticamente a tener un rango de primer 
grado de privilegio ante la entrega y cancelacion total de las Obligaciones Negociables Privadas 2023 y la cancelacion del 
gravamen en primer grado de privilegio constituido a su favor), sobre todos y cada uno de los derechos de la Emisora sobre 
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ciertos equipos instalados en las centrales de energia de la Emisora y ciertos otros derechos de la Emisora relacionados con 
los mismos; y C) un gravamen en segundo grado de privilegio (el cual pasara automaticamente a tener un rango de primer 
grado de privilegio ante la entrega y cancelacion total de las Obligaciones Negociables Privadas 2023 y la cancelacion del 
gravamen en primer grado de privilegio constituido a su favor), sobre (i) la totalidad de las Acciones emitidas por la Emisora 
de titularidad de MSU ENERGY HOLDING LTD y MSU ENERGY INVESTMENT LTD (los “Accionistas Otorgantes”), 
representativas del 99,5348% del capital social de la Emisora; (ii) la totalidad de las participaciones accionarias que los 
Accionistas Otorgantes tienen respecto de la Emisora; y (iii) cualquier derecho que le corresponde y/o le pudiere corresponder 
a la Emisora con relacion a la totalidad de los aportes irrevocables de capital efectuados por los Accionistas Otorgantes, o 
que los Accionistas Otorgantes efectuaren en el futuro, en la Emisora o con respecto a cualquier prestamo de los Accionistas 
Otorgantes a la Emisora. Condiciones de amortizacion: Las Obligaciones Negociables seran emitidas en la fecha que se 
indique en el aviso de resultados. El capital de las Obligaciones Negociables se amortizara segun se indique en el prospecto 
de emision definitivo de las Obligaciones Negociables. Intereses: Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una 
tasa variable equivalente a la suma de la Tasa LIBOR mas un margen aplicable segun se indique en el prospecto de emision 
definitivo de las Obligaciones Negociables. Autorizado segun instrumento privado acta de asamblea de fecha 07/06/2019 
Micaela Palomo - T°: 114 F°: 291 C.P.A.C.F.e. 29/04/2020 N° 18263/20 v. 29/04/2020 Fecha de publicacion 29/04/2020 

 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

MSU Energy cumplió repago de Obligaciones Negociables por u$s250 millones 
Fecha: 15/03/2024 Fuente: ámbito.com 
La empresa destacó que con las ON se logró financiar la expansión y conversión a ciclo combinado de las tres centrales 
eléctricas de la compañía, lo que sumó 300 MW de capacidad incremental hasta llegar a 750MW total instalada. La empresa 
MSU Energy anunció completó con éxito el pago final de u$s25 millones de sus Obligaciones Negociables Internacionales 
2024, alcanzando un monto total de capital repagado de u$s250 millones, según se informó en la conferencia de resultados 
del 2023 del 28 de febrero pasado. "Las notas se desembolsaron originalmente en noviembre de 2018 para financiar la 
expansión y conversión a ciclo combinado de las tres centrales eléctricas de la compañía, añadiendo 300MW de capacidad 
incremental y alcanzando una capacidad instalada total de 750MW", destacó la compañía en un comunicado al que accedió 
Energy Report. El proyecto de ciclo combinado representó una inversión total de aproximada de u$s500 millones. MSU Energy 
detalló que alcanzó la operación comercial de los ciclos combinados en el tercer y cuarto trimestre de 2020, sin incurrir en 
costos incrementales ni penalidades con Cammesa. La finalización de los ciclos combinados ha permitido a la empresa 
aumentar la eficiencia de sus centrales en un 25% y aumentar el EBITDA en aproximadamente un 85%. Desde la finalización 
del proyecto, el principal objetivo de MSU Energy fue la amortización total de la financiación del proyecto, que incluía una 
línea de financiación comercial con General Electric y estas Obligaciones Negociables. Tras esta amortización, el costo 
financiero ponderado de MSU Energy se sitúa en el 7,1%. Pablo Ferrero, director ejecutivo de la firma, declaró: "Este es un hito 
significativo para la compañía. Estamos orgullosos de haber sido capaces de construir los tres ciclos combinados, estabilizar 
las operaciones y amortizar completamente estos bonos, en medio de un entorno muy desafiante, que incluyó la pandemia 
de Covid, limitaciones a las importaciones, restricciones cambiarias y volatilidad macro." El director financiero, Hernán Walker, 
destacó que se logró la habilitación comercial de los ciclos combinados durante el segundo semestre de 2020, se han 
amortizado con éxito aproximadamente u$s125 millones de GE Vendor Financing y u$s250 millones de este bono. "Este 
desapalancamiento nos permite liberar el paquete de garantías que incluyen gravámenes sobre las turbinas de gas y vapor 
de ciclo combinado, cesiones de flujo sobre los PPA de ciclo combinado y una prenda de acciones de la compañía", indicó, y 
añadió: "Seguimos plenamente comprometidos a continuar nuestro ciclo de desapalancamiento a lo largo de 2024, 
mejorando nuestros ratios de apalancamiento, lo que nos permitirá liberar las garantías restantes sobre el bono 2025 y 
fortalecer nuestra estructura de capital”. 

 
Energía solar: Volkswagen y MSU firman contrato de abastecimiento 
Fecha: 19/02/2024   Fuente: cronista.com 
Volkswagen Argentina firmó un convenio con MSU Green Energy para abastecerse de energía solar generada en los parques 
Las Lomas, de La Rioja, y Pampa del Infierno, del Chaco. Volkswagen Argentina cerró un acuerdo de compra de energía 
renovable con MSU Green Energy, en un contrato que contempla la adquisición de 47.000 megawatts-hora (MWh) por año y 
que equivale a 14.000 hogares abastecidos en ese mismo período. La energía será generada desde los parques solares Las 
Lomas, en la provincia de La Rioja, y Pampa del Infierno, en la provincia de Chaco, informaron las empresas. En 2022, la filial 
de la automotriz alemana reemplazó la energía convencional por energía limpia en un 44%, índice que continuará mejorando 
en los próximos años. "Nuestra estrategia global Way to Zero tiene como objetivo la neutralidad en la emisión de carbono 
para 2050, y este acuerdo confirma nuestro compromiso con esa meta. Para el período 2024-2027, el 80% de la energía 
utilizada en el Centro Industrial Pacheco provendrá de fuentes renovables. Y, a partir de 2028, el 100%", sostuvo Marcellus 
Puig, presidente y CEO de Volkswagen Group Argentina. MSU Green Energy, del Grupo MSU, está focalizada en expandir las 
oportunidades en energías limpias a través de un plan a largo plazo, con la instalación de ocho parques solares y una inversión 
de u$s 350 millones destinados a la generación de 400 megawatts (Mw) de energía verde. Manuel Santos Uribelarrea, 
fundador y CEO del grupo energético, destacó el acompañamiento a VW en su proceso de descarbonización y de adopción 
de energías renovables en su Centro Industrial Pacheco. "Gracias a estos acuerdos, la transición energética se acelera y 
potencia el compromiso con el futuro energético de nuestro país", explicó Uribelarrea. Los dos centros industriales que 
Volkswagen posee en el país mantienen vigentes y certificados sus sistemas de gestión ambiental ISO 14.001 y energético 
ISO 50.001. Las instalaciones han sido diseñadas para maximizar la eficiencia energética y el suministro de energía 
renovable. Entre las iniciativas se destacan el reemplazo y uso de motores con mayor eficiencia, la automatización de la 
iluminación de edificios, sectores exteriores y oficinas, la optimización de equipos que consumen aire comprimido, el 
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reemplazo de autoelevadores de batería de plomo ácido a ion litio, controles sobre apagado y prendido de equipos, y 
utilización de luz natural en edificios productivos. Gracias a estas transformaciones, la empresa logró en el último año un 
ahorro estimado de 1384 MWh por año. 

 
Dow y MSU Green Energy firman acuerdo estratégico para energía solar en Bahía Blanca 
Fecha:28/09/2023 Fuente: cronista.com  
Este acuerdo de una década permitirá a la planta de Dow en Bahía Blanca alcanzar un impresionante 74% de su matriz 
energética proveniente de fuentes limpias para el año 2025, marcando un avance significativo en su compromiso de 
descarbonización. Dow, líder global en ciencia de materiales, anunció un nuevo acuerdo estratégico con MSU Green Energy, 
la unidad de negocio renovable del Grupo MSU, destinado a fortalecer el suministro de energía solar a su complejo productivo 
en Bahía Blanca. Este acuerdo de una década permitirá a la planta de Dow en Bahía Blanca alcanzar un impresionante 74% 
de su matriz energética proveniente de fuentes limpias para el año 2025, marcando un avance significativo en su compromiso 
de descarbonización. El pacto estratégico fue firmado por Matías Campodónico, presidente de Dow Argentina y de la Región 
Sur de América Latina, y Manuel Santos Uribelarrea, fundador y CEO de Grupo MSU. Según los términos del acuerdo, se 
proporcionará el equivalente al 28% de la demanda energética del complejo, lo que se estima resultará en una reducción de 
aproximadamente 296,000 toneladas de CO2 durante el período de 10 años. La fuente de esta energía limpia provendrá de 
dos parques solares en Argentina: Las Lomas, situado en la provincia de La Rioja, con una capacidad instalada de 37 MW, y 
Pampa del Infierno, ubicado en la provincia de Chaco, con una capacidad instalada de 130 MW. Con más de 280,000 paneles 
solares involucrados, este acuerdo representa el primer paso de un proyecto más amplio de MSU Green Energy, que busca 
instalar parques de generación de energía renovable en las regiones del NOA y NEA de Argentina. Este convenio se suma a 
contratos similares previamente firmados por Dow en Argentina, incluyendo uno con Central Puerto en 2020 y otro con PCR 
en 2022 para adquirir 18 MW de energía eólica. De esta manera, Dow continúa desempeñando un papel destacado en la 
expansión de las energías renovables en Argentina, diversificando la matriz energética y contribuyendo a la generación de 
empleos verdes en el país. Desde 2015, Dow se ha comprometido con el objetivo de alcanzar una capacidad de 750 MW de 
energía renovable para 2025, un hito ya alcanzado. En 2022, la empresa expandió su capacidad de acceso a energía renovable 
a más de 1,000 MW, lo que permitirá que aproximadamente el 40% de la electricidad adquirida por Dow provenga de fuentes 
renovables. En este contexto, Dow tiene como objetivo reducir sus emisiones netas anuales de carbono en 5 millones de 
toneladas métricas entre 2020 y 2030, con la visión de ser una empresa neutra en carbono para el año 2050. "Reafirmamos 
nuestro compromiso de avanzar en la descarbonización y la conservación de los recursos naturales a través de acciones 
tangibles", declaró Matías Campodónico. "Estamos dando pasos firmes para aumentar el uso de fuentes de energía limpias 
en nuestras operaciones, y más de la mitad de la demanda de uno de nuestros centros mundiales más importantes se 
abastecerá con energía renovable. Se trata de un hito significativo no solo para Dow, sino también para toda la cadena de 
valor de la que formamos parte y para la sostenibilidad de los plásticos". Por su parte, Manuel Santos Uribelarrea expresó su 
entusiasmo por el acuerdo a largo plazo con Dow, afirmando: "Esto reafirma nuestra posición en el mercado como un actor 
clave para impulsar cambios estratégicos en la matriz energética". Con este acuerdo, Dow da un paso más hacia su 
compromiso de contribuir a un futuro más sostenible, impulsando la transición hacia fuentes de energía más limpias y 
renovables en Argentina y más allá. 

 
¡Sale con fritas! MSU sigue comprando campos y ahora sumó 960 hectáreas en una de las zonas más caras de la Argentina 
Fecha: 09/08/2023 Fuente: bichosdecampo.com  
MSU SA, compañía agropecuaria argentina gestionada por la familia Uribelarrea, sigue adquiriendo tierra productiva en la 
Argentina al considerar –seguramente– que se trata de un activo “barato” en función de las perspectivas del país. La empresa 
informó que Sociedad e Inversiones Agroganaderas S.A.U., controlada por MSU, adquirió la firma La Lyda Estancias S.C.A., 
que posee un inmueble rural de 960 hectáreas en la localidad santafesina de Santa Isabel. “La adquisición de La Lyda se 
realizó en el marco del plan de expansión de negocios de la sociedad, que incluye la adquisición de inmuebles por la Sociedad 
o por sus subsidiarias”, informó MSU. El precio de referencia de la hectárea en esa región del sur de Santa Fe, según valores 
indicativos publicados por Compañía Argentina de Tierras, oscila entre 12.000 a 14.500 dólares. Se trata de una compra 
realizada en el propio “barrio” de MSU, dado que la empresa de capitales argentinos tiene su sede central en la localidad 
santafesina de Villa Cañás. Esta misma semana la empresa había informado que Oro Esperanza Agro S.A., compañía 
subsidiaria de Inversiones Agroganaderas, compró un campo de 864 hectáreas en el departamento Independencia de la 
provincia de Chaco. En septiembre del año pasado MSU había realizado un aporte de capital en Inversiones Agroganaderas 
por 20 millones de dólares para luego, dos meses después, concretar la adquisición del 100% del capital de Oro Esperanza 
Agro, que incluyó un campo de 13.049 hectáreas en Santiago del Estero, de las cuales 9967 cuentan con aptitud agrícola. No 
se trata de un caso aislado porque el “Índice de actividad del mercado inmobiliario rural” (InCAIR) elaborado por la cámara 
que nuclea a las principales inmobiliarios rurales argentinas viene mostrando un progresivo incremento de la actividad en los 
últimos meses. De todas maneras la empresa, originaria de la región pampeana, siembra la mayor parte de su área agrícola 
–propia y arrendada– en las provincias de Buenos Aires, Santa Fe, Córdoba, La Pampa y Entre Ríos. También tiene 
operaciones en Brasil a través de la subsidiaria MSU Brasil Agropecuária Ltda. El gran desafío que MSU tiene entre manos en 
la actualidad es la construcción en la ciudad santafesina de Rufino de una planta modelo de procesamiento de maní, la cual 
comenzará a montarse en 2024 con el propósito de transformarse en la mayor de su tipo en la zona núcleo pampeana. Con 
esa inversión, MSU dejaría de ser una empresa agropecuaria elaboradora de granos para transformarse en una compañía 
agroindustrial. El grupo comandado por la familia Uribelarrea además tiene una unidad de negocios energética (MSU Energy), 
por medio de la cual opera tres centrales térmicas a ciclo combinado en las localidades de  Gral. Rojo, Barker y Villa María, 
las cuales en conjunto tienen una capacidad total de 750MW. 

 
MSU energy colocó ON por u$s 15 millones para expandir la producción en todo el país 
Fecha: 10/01/2023 Fuente: c5n.com  
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Nación Bursátil, la empresa del grupo Banco Nación, participó en la emisión de Obligaciones Negociables (ON), por un monto 
total de 15 millones de dólares, que se destinarán a expandir la generación de la energía eléctrica en toda la Argentina. Nación 
Bursátil, la empresa del grupo Banco Nación, participó en la emisión de Obligaciones Negociables (ON), por un monto total 
de u$s 15 millones, que se destinarán a expandir la generación de la energía eléctrica en todo el país. “Desde el Banco Nación 
y todas las empresas vinculadas, trabajamos en conjunto para generar mejores condiciones para aumentar la inversión 
productiva, ampliar la red energética nacional y ampliar la capacidad eléctrica”, resumió la presidenta del BNA, Silvina Batakis, 
“y esta colocación de ON es una muestra más de que el Estado puede operar con absoluta eficiencia” en la expansión de la 
matriz energética en todo el país. Tal como se dio a conocer, los fondos por las colocaciones de las ONs de la empresa "MSU 
Energy" se utilizarán para avanzar en la expansión de la capacidad instalada de las Centrales de ciclo combinado "Barker y 
General Rojo" en Buenas Aires, y Villa María, en la provincia de Córdoba, que se encuentran entre las más eficientes de la 
matriz energética nacional. Como resultado de la transacción en el mercado de capitales, se colocaron se colocaron ONs 
Clase VII en dólares a 24 meses, con una tasa del 7,50% y amortización única al vencimiento. 

 
MSU Energy: exitosa operatoria en el mercado local 
Fecha: 20/12/2021 Fuente: eleconomista.com  
La compañía pertenece al Grupo MSU, empresa líder en agronegocios, y desde el 2012 participa en el mercado de la 
producción energética en el país, con políticas de inversión y crecimiento continuo en el mercado. A su vez, promueve buenas 
prácticas de gobierno corporativo así como medioambientales. En Argentina cuenta con 3 centrales de generación térmica 
a ciclo combinado (CT. Gral Rojo, CT. Barker y CT. Villa María), con una capacidad instalada de 750 Mw en la provincia de 
Buenos Aires y Córdoba. Esto permite una generación de energía eficiente, continua y estable. La reciente operatoria fue más 
que positiva para la empresa ya que, con más de 1.000 ofertas, superó las expectativas iniciales. Así, logró una suma total 
de US$ 57 millones. El monto inicial de la emisión era de US$ 15 millones y, el adjudicado de la ON clase III, fue de US$ 30,3 
millones -con una tasa del 7,35% y a 24 meses-.Asimismo, FIX SCR -calificadora de riesgo del Grupo Fitch- le otorgó a MSU 
Energy la calificación de riesgo “A” gracias al cumplimiento de sus compromisos asumidos y su performance tanto operativa 
como financiera. Los colocadores que fueron parte de la licitación fueron Balanz, Banco Ciudad, BST, Banco Mariva, Puente, 
Facimex, Banco Supervielle, Banco Itaú e Itaú Valores. “Fue una transacción súper exitosa. El atractivo es que es una empresa 
de primera línea que emitió con la modalidad hard dollar que hace mucho no había y eso generó un fuerte interés y respaldo 
de los inversores”, afirmó Sebastián Money, Gerente de Mercado de Capitales y Finanzas Corporativas en Balanz. 

 
MSU Energy convierte a ciclo combinado dos centrales termoeléctricas 
Fecha: 11/09/2020 Fuente: energiaonline.com.ar  
La firma local concluyó las obras en dos de sus centrales de operación y alcanza una capacidad de 750MW entre ambas 
La compañía argentina MSU Energy finalizó la conversión a ciclo combinado de dos centrales termoeléctricas, ubicadas en 
Villa María (Córdoba) y en General Rojo (Buenos Aires), por lo que ahora contará con una capacidad instalada total de 250MW 
por cada central gracias a la incorporación de una nueva turbina de vapor en cada una de ellas. El ciclo combinado permite 
la conjunción de las tecnologías a gas y vapor para lograr una mayor eficiencia en la generación de energía en un 25%, al 
reutilizar el calor residual de las turbinas de gas para alimentar a la de vapor y, de esta forma, generar electricidad adicional 
a partir del mismo consumo de combustible. A estas dos centrales se suma la CT Barker, ubicada en territorio bonaerense, 
la cual en los próximos meses podrá contar con una turbina a vapor, según estiman en la compañía y de este modo trabajará 
con ciclo combinado en la totalidad de su operación y una capacidad de 750MW. Las obras estuvieron a cargo de AESA S.A., 
empresa constructora subsidiaria de YPF S.A., mientras que los equipos fueron provistos por General Electric. El proyecto de 
expansión de las dos centrales demandó dos años y una inversión de más de 320 millones de dólares, y generó, entre ambas 
obras, más de 400 puestos de trabajo directos, cifra que se duplicó en aquellos períodos de mayor actividad. La generación 
de energía en nuestro país se origina, en un 53%, en la producción de gas y el consumo de electricidad no está exento a este 
tipo de fuente, por lo que la inversión en una tecnología que permita una mayor eficiencia del funcionamiento de nuestras 
centrales termoeléctricas tendrá como resultado una mayor calidad en el servicio de distribución eléctrica en todo el país. 

 
MSU finalizó al ampliación de sus centrales eléctricas de Villa María y General Rojo 
Fecha: 20/08/2020 Fuente: lavoz.com.ar  
Aumentaron 25 por ciento su eficiencia energética. Reutilizan el calor de la turbina de gas para alimentar una turbina de vapor. 
La compañía invirtió 320 millones de dólares en extender su capacidad productiva. MSU Energy anunció hoy jueves la 
finalización de la expansión y conversión a ciclo combinado de sus centrales térmicas de Villa Maria, en Córdoba, y de General 
Rojo, en provincia de Buenos Aires. La comunicación se hiizo luego de que la Compañía Administradora del Mercado 
Mayorista Eléctrico (Cammesa), como organismo encargado del despacho del mercado eléctrico mayorista, otorgara la 
habilitación comercial de las Turbinas de Vapor 01 de cada una de las plantas. Cada central de producción de energía ahora 
cuenta con una nueva turbina de vapor que se suma a las cuatro turbinas de gas que fueron habilitadas entre 2017 y 2019, 
conformando así plantas de ciclo combinado con una capacidad instalada total de 250 MW por cada central. Esta conversión 
permite aumentar 25 por ciento su eficiencia energética, al reutilizar el calor residual de las turbinas de gas para alimentar a 
la de vapor y, de esta forma, generar electricidad adicional a partir del mismo consumo de combustible. La capacidad 
incorporada por el proyecto en cada central será remunerada por un plazo de 15 años, según los términos y condiciones del 
contrato de demanda mayorista firmado el 6 de abril de 2018 con Cammesa. Las obras estuvieron a cargo de Aesa, 
constructora subsidiaria de YPF, mientras que todos los equipos fueron provistos por General Electric, incluyendo las turbinas 
de última generación. El proyecto de expansión de las dos centrales demandó 24 meses y una inversión de más de 320 
millones de dólares, generando entre ambas obras más de 400 puestos de trabajo directos y cerca de 800 en los períodos de 
mayor actividad. La inversión total en las centrales de General Rojo y Villa María ascendió a más de 660 millones de dólares 
desde sus inicios en 2016 y 2017, respectivamente. En marzo de este año, la compañía captó en el mercado casi 14 millones 
de dólares para financiar sus proyectos. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 SISTEMA DE GESTION DE ACTIVOS TUV NORD ARGENTINA 30/11/2023 29/11/2026 

2 ISO9001- GENERACION Y DESPACHO BUREAU VERITAS 02/12/2022 01/12/2025 

3 ISO14401 GENERACION Y DESPACHO BUREAU VERITAS 02/12/2022 01/12/2025 

 ISO45001 GENERACION Y DESPACHO BUREAU VERITAS 02/12/2022 01/12/2025 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 86 4 37 127 

2023 87 4 45 136 

2024 83 4 47 134 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detecta información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2024 $ 21 210 154 615 $ 1 661 180 738 ARS 

Febrero 2024 $ 14 518 474 344 $ 1 431 686 949 ARS 
Total $ 35 728 628 959 $ 3 092 867 687 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2023 $ 189 277 380 USD 
2022 $ 200 690 328 USD 
2021 $ 209 968 352 USD 

Fuente: Empresa 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 GE VERNOVA OPERATIONS LLC Estados Unidos 0011906406 $ 4 658 000 USD 

2 GE VERNOVA INTERNATIONA INC. Argentina 30-60906894-5 $ 3 945 000 USD 

3 TGS S.A. Argentina 30-65786206-8 $ 295 000 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 
País de 
Destino 

Tax ID 
Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 
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1 
COMPAÑIA ADMINISTRADORA DEL 
MERCADO MAYORISTA ELECTRICO 

S.A. 
Argentina 30-65537309-4 $ 59 820 599 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 5155487 
Desde: 01/10/2021 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 

 

Aseguradora: SWISS MEDICAL 
N° de contrato: 4917441 
Desde: 01/01/2020 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/09/2021 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: FED. PATRONAL 
N° de contrato: 220128 
Desde: 01/07/2018 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/12/2019 - Cambio de Aseguradora 

 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 157422 
Desde: 28/10/2014 - Alta de afiliación 
Hasta: 30/06/2018 - Cambio de Aseguradora 

 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada Moneda 

1 TODO RIESGO 
OPERATIVO SURA 241715 $ 743 377 888 USD 

2 RESPONSABILIDAD 
CIVIL BERKLEY 23-38992 $ 25 000 000 USD 

3 D&O STARR 30909 $ 15 000 000 USD 
4 AMBIENTAL SANCOR 272961 $ 105 664 601 ARS 
5 AMBIENTAL SANCOR 285223 $ 97 380 497 ARS 
6 AMBIENTAL SANCOR 285224 $ 74 123 272 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período 
Consumo 

Total:  
$ 4 092 231 

(F.O.B. U$S) 
Temporal 

Total:  
$ 19 401 891 

(F.O.B. U$S) 
Depósito 

Total: $  65 116 

(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

Total: $ 0 

(F.O.B. U$S) 
Total: 

$  23 559 238 

06/2023 392 764 0 0 0 392 764 
05/2023 31 152 0 0 0 31 152 
04/2023 114 380 0 0 0 114 380 
03/2023 102 427 6 312 283 0 0 6 414 710 
02/2023 53 459 7 785 764 0 0 7 839 223 
01/2023 190 175 2 651 922 0 0 2 842 097 
12/2022 147 868 0 0 0 147 868 
11/2022 0 2 651 922 0 0 2 651 922 
10/2022 16 231 0 0 0 16 231 
08/2022 30 177 0 0 0 30 177 
07/2022 56 266 0 0 0 56 266 
06/2022 2 075 0 0 0 2 075 
05/2022 72 907 0 0 0 72 907 
04/2022 158 676 0 0 0 158 676 
03/2022 365 539 0 0 0 365 539 
02/2022 520 168 0 0 0 520 168 
01/2022 148 440 0 0 0 148 440 
12/2021 153 598 0 0 0 153 598 
10/2021 333 542 0 65 116 0 398 658 
09/2021 63 924 0 0 0 63 924 
08/2021 383 625 0 0 0 383 625 
07/2021 485 401 0 0 0 485 401 
06/2021 269 437 0 0 0 269 437 

 

 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

ESTADOS UNIDOS 70.49 2 607 853 
SUIZA 15.19 561 844 
MÉXICO 12.71 470 255 
SINGAPUR 1.41 52 240 
CANADÁ 0.16 6 019 
Otros 0.03 1 272 
Totales  3 699 483 

Valores estadísticos aproximados 

 

 
 
4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

ÁRBOLES DE TRANSMISIÓN (INCLUIDOS LOS DE LEVAS Y LOS 
CIGÜEÑALES) Y MANIVELAS; CAJAS DE COJINETES Y 
COJINETES; ENGRANAJES Y RUEDAS DE FRICCIÓN; HUSILLOS 
FILETEADOS DE BOLAS O RODILLOS; REDUCTORES, 
MULTIPLICADORES Y VARIADORES DE VELOCIDAD, INCLUIDOS 
LOS C 

8483 18.18 672 631 

CENTRIFUGADORAS, INCLUIDAS LAS SECADORAS 
CENTRÍFUGAS; APARATOS DE FILTRAR O DEPURAR LÍQUIDOS O 
GASES. 

8421 16.46 609 119 

ARTÍCULOS DE GRIFERÍA Y ÓRGANOS SIMILARES PARA 
TUBERÍAS, CALDERAS, DEPÓSITOS, CUBAS O CONTINENTES 
SIMILARES, INCLUIDAS LAS VÁLVULAS REDUCTORAS DE 
PRESIÓN Y LAS VÁLVULAS TERMOSTÁTICAS. 

8481 15.52 574 320 

DENSÍMETROS, AREÓMETROS, PESALÍQUIDOS E 
INSTRUMENTOS FLOTANTES SIMILARES, TERMÓMETROS, 
PIRÓMETROS, BARÓMETROS, HIGRÓMETROS Y SICRÓMETROS, 
AUNQUE SEAN REGISTRADORES, INCLUSO COMBINADOS ENTRE 
SÍ. 

9025 8.48 313 805 

TURBORREACTORES, TURBOPROPULSORES Y DEMÁS TURBINAS 
DE GAS. 

8411 6.40 236 696 

Otros  34.95 1 292 912 
Totales   3 699 483 

Valores estadísticos aproximados 
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4.4 EXPORTACIONES POR PAÍS  

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

ESTADOS UNIDOS 100 5 348 908 
Totales  5 348 908 

Valores estadísticos aproximados 
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4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

TURBORREACTORES, TURBOPROPULSORES Y DEMÁS TURBINAS 
DE GAS. 

8411 97.47 5 213 844 

CONTENEDORES (INCLUIDOS LOS CONTENEDORES PARA EL 
TRANSPORTE DE FLUÍDOS) ESPECIALMENTE CONCEBIDOS Y 
EQUIPA DOS PARA UNO O VARIOS MEDIOS DE TRANSPORTE. 

8609 2.53 135 064 

Totales   5 348 908 
Valores estadísticos aproximados 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran cheques rechazados 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
 

 
 

5- Situación Bancaria 
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Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA DE BUENOS AIRES $ 12 000 000 000 ARS 

2 BANCO SUPERVIELLE $ 6 300 000 000 ARS 

3 BANCO MACRO SA $ 4 964 100 000 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO  

No se detectó información.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se detectó información.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 2014-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2014-11 

30 IVA ACTIVO 2014-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2014-02 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2014-02 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2014-11 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2017-09 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2014-10 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As, 

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
La información expuesta es la registrada al 22/04/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos 
iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como 
así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 22/04/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado 
la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 
MSU ENERGY S.A. CUIT 30714378402, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

22/04/2024. 

 

Agente de Recaudación 
Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 
Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 
Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 
Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 
Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

Consultar con el área Gestión de Proveedores. 

 
 
  

7- INTEGRIDAD 
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7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con el área Gestión de Proveedores. 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2023 alcanzaron a un total de $59.820 Millones vs $26.771 Millones en 

el ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 123.46%. 

 Los Costos Directos incrementaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 24.91% al 25.96%, y los 

Gastos de Estructura hicieron lo propio, pasando del 3.63% al 4.12%.  

 En la parte no operativa se imputaron Ingresos por $163.708 Millones (273.67% s/ventas) correspondientes 

mayoritariamente a Resultados Financieros y por Tenencia (Incluye RECPAM).  

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $153.524 Millones 

(256.64% s/ventas) vs la Ganancia Final de $17.053 Millones (63.70% s/ventas) en el ejercicio anterior.  

En resumen, la compañía presentó a 12/2023 incremento de ventas, de costos directos y de Gastos de Estructura, 

presentando una extraordinaria Ganancia Final. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 0.87 a 0.55, manteniéndose en valores inadecuados.  

 El Capital de Trabajo fue negativo por 4° periodo consecutivo. 

En resumen, la situación financiera resultó debilitada, con bajo nivel de liquidez y Capital de Trabajo negativo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 12/2023 fue $183.738 Millones vs $30.213 Millones en el ejercicio anterior. Del total del 

PN $468.2 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo muy ajustada la conformación. 

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 78.11% del Activo siendo las Deudas 

Bancarias a Largo plazo (78.00% del Pasivo Total) y las Deudas Bancarias a corto plazo (18.20% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial se mantuvo dentro de parámetros inadecuados, pasó de 0.18 a 0.28 y el 

Endeudamiento Corriente presentó una caída, pasando de 1.20 a 0.77, ingresando en valores bajos. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó algo debilitada con baja Solvencia y PN conformado por resultados 

acumulados negativos, pero con Endeudamiento Corriente en bajos parámetros.  
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

 

  



 

 

MSU ENERGY S.A. 

 

FIDELITAS ®            66/70 

 

8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


