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CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

"No cedio
Tipo de Empresa Servicios informacién / Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Econémico-Financiera del "E; o) 2 3 4
0.490 0.490 0727 o721 0.963 0.963 1.200 1.200
2.1.1|Solvencia
X
2.000 2.000 ‘ 1500 | 1.500 ‘ 1.000 | 1.000 | 0.500 0.500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
" 0.900 0.900 ‘ 1.200 | 1.200 ‘ 1.500 | 1.500 | 1.800 1.800
22 1|Indice de liquidez
X
0.200 0.200 ‘ 0.267 0.267 ‘ 0.333 0333 | 0.400 0.400
2 3 1|Rentabilidad Bruta:
X
0.020 0.020 ‘ 0.073 0.073 ‘ 0127 0.127 | 0.180 0.180
2.3 2|Ebit
X
0.030 0.030 ‘ 0.087 0.087 ‘ 0.143 0.143 | 0.200 0.200
2.3.3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémice-Financiero [ 87% 26

CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION
Puntaje Obtenido

1_|Situacién Econémico-Financiera

Resultado Final

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

1.2. CONCLUSION:

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC se especializa en la comercializacién de sistemas de tuberia y sus
componentes, principalmente para los sectores de hidrocarburos. Fue fundada en el afio 2013 en la Ciudad
de Panamd, Panama Sus accionistas son: SI & LLC (37.5%, Estados Unidos), BOLAVEN INC (34.2%,
Panama), BAGUA HOLDINGS S.A. (18.3%, Panama) y DIEGO VELEZ CUORVO (10%, Colombia). No declara
operar bajo certificaciones de calidad. Informa 11 de empleados registrados y 5 empleados subcontratados.
Operaria normalmente con el sistema financiero. No registra cheques rechazados por Falta de Fondos. No se
detectaron Notas de Prensa Negativas, Juicios del fuero comercial, ni eventos de integridad.

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 de CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC
refleja una situacién econdmica, financiera y patrimonial satisfactoria. Las ventas presentaron un crecimiento
del 95% interanual, la rentabilidad sobre ventas aumenté significativamente, ubicandose en valores muy
elevados, pasando de una ganancia de 12.58% s/ventas a una excelente ganancia de 17.87% s/ventas. La
gran caida del Pasivo (cercana al 58%) junto al aumento del patrimonio neto (alrededor del 56% interanual)
impact6 positivamente en los principales indicadores financieros y patrimoniales. El endeudamiento corriente
profundizé en pardmetros bajos, pasando de 1.25 a 0.40. La liquidez corriente aumenté notablemente de 1.55
a 3.21, y la solvencia incrementé al pasar de 0.66 a 2.49. No obstante, los Resultados No Asignados
representan la mayor parte del Patrimonio Neto, siendo ajustada dicha capitalizacién. No se obtuvieron
ventas post balance.

Segun los datos analizados, la compafila no presenta mayores inconvenientes, sugerimos operar con

normalidad.

LIMITE DE COMPRA VENTAS POST-

Ventas PAB 4 355 063 N/I

Limite de compra PAB 1306 519 N/I
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2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO
—CARNALITE—

Razon Social CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

CUIT 24616781813647

Domicilio 35FL TOWER FINANCIAL CENTER 50TH ST AND CNR OF ELVIRA,
PANAMA

Teléfonos [+507] 2974000

Fecha de inicio de actividad 11/09/2013

Actividad SERVICIOS FINANCIEROS

Forma Juridica SOCIEDAD PRIVADA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Capital USD 1 000

Cantidad Empleados 11 (Fuente: Empresa)

Domicilio Legal giILLA&(iWER FINANCIAL CENTER 50TH ST AND CNR OF ELVIRA,

Detalle de la Compaiiia

Identificador global : P5799738

Pais : Panama

Nombre Legal : CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC

Direcciéon Comercial : 35FI Tower Financial Center 50th St and Cnr of Elvira, Panama

.

.. Hotel Riu Plaza Panama ()

(D El Carmen Subway >
ir Lady, of Mount 4 N
armel Church ' &‘p
/0 w
W Panama @ o e )
) Os Segredos Da'Carne
C.
¥
¥
Go 9'8[3 i Map data ©2025

Teléfono : [+507) 2974000
Email : panama@carnalite.com

sales@carnalite.com
Website . https://www.carnalite.com
Actividad Principal . Servicios
Actividad Principal : Financial Services - Holding Company (HC)
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Factores Clave

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

Domicilio Legal : 10FI ARIFA Bldg West Bivd Santa Maria Business Dist, Panama
Namero de Inscripcion : 813647
Fecha de Inscripcion : 11 Sep, 2013

Autoridad Registral
Tipo de Empresa - Categoria

Tipo de Empresa - Nombre
legal

Tipo de Empresa - Abreviacion
Estatus de la empresa

Estatus de la empresa

: REGISTRO PUBLICO DE PANAMA
: Private Company with Limited Liability

: Incorporated

2 INC(
: License exists - Normal.

: Business Center / Virtual Office ONLY -Entity is operating from

office space rented in a Business Center / Virtual Office.
This Business Center / Virtual Office is operated by :
REGUS BUSINESS CENTRE (PANAMA) SA
Global Identifier : P0950088

35FI Tower Financial Center 50th St and Cnr of
Elvira, Panama

Operational Address :

Capital Social : USS$ 1,000

2.2 RESENA HISTORICA / GENERALIDADES

Carnalite® Group of Companies, Inc. estd comprometido con el desarrollo de la industria y la ejecucion de
proyectos, especialmente en los sectores de hidrocarburos y energia. Proveemos soluciones integrales mediante el
suministro de tuberias, bridas, conexiones, accesorios, vdlvulas y piezas especiales de la mds alta calidad.
Contamos con un equipo solido y capacitado que garantiza nuestra presencia y atencion personalizada en América
Latina, Estados Unidos y el Caribe, apoyando a nuestros clientes en la ejecucién exitosa de sus proyectos.

Fuente: Empresa.

2.3 MISION, VISION Y VALORES

No se detecté informacién.

2.4 INFORMACION ADICIONAL / DATOS DE INTERES

No se detecté informacién.

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS

No se detecté informacién.

FIDELITAS ® 7/31



H CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA

General
Manager

|

Supply
Manager

Financial and
Administrative Sales Manager
Manager

Accountant Analyst Analyst
Analyst

Fuente: Empresa.

Logistics
Manager

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

2.7.1 Socios / Accionistas

SI&BLLC Estados Unidos 32042922222 37.50
BOLAVEN INC Panama 155677688-2-2019 34.20
BAGUA HOLDINGS S.A. Panama 155677670-2-2019 18.30
DIEGO VELEZ CUORVO Colombia 14465251 10.00

Fuente: Empresa.
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

Nombre Legal : CARNALITE INC

Identificador global : P5807610

Pais : EEUU

Relacion : Affiliate

Domicilio Comercial : 1412 Galveston St, South Houston, Texas 77587

Actividad Principal : Trader

Industria : Construccion y Materiales

Nombre Legal : CARNALITE SADE CV

Identificador global : P5807608

Pais : México

Relacion : Affiliate

Domiclio Comerclal ] Pisol 1 Av Presidente Masaryk 111 Polanco V Seccion, Miguel Hidalgo, Ciudad de
Mexico 11560

Actividad Principal : Trader

Industria : Construccion y Materiales

Nombre Legal : CARNALITE SAS

Identificador global : P5807604

Pais : Colombia

Relacion : Affiliate

Domicilio Comercial : Oficina 1101 B Carrera 7, 71, 52, Bogota

Actividad Principal : Trader

Industria : Metales

Fuente: Medios externos de consulta.

2.7.3 Directivos

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais

RODRIGUEZ LUIS ALBERTO Panama PA0701213 Presidente

VELEZ CUORVO DIEGO Colombia 14465251 Apoderado
COSSU DE GRISOLIA NANCY ELIETTE Panama PA0282421 Director
GONZALEZ DE SAAVEDRA BRENDA Panama 1916133 Director

Fuente: Empresa.

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos

No se detecté informacién.

2.8 ACTIVOS

2.8.1 Inmuebles

No se detecté informacién.

2.8.2 Rodados

No se detecté informacién.
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2.9 PUBLICACIONES OFICIALES

No se detecté informacién.

OTRAS PUBLICACIONES

No se detecté informacion.

2.10 CERTIFICACIONES
2.10.1 Certificaciones de Calidad

No se detecté informacién.

2.10.2 Distinciones Obtenidas
No se detect6 informacion.
2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria

No se detectaron programas de responsabilidad social.

2.11 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
- 4 7 11

2022
2023 = 4 7 11
2024 > 4 7 11

Fuente: Empresa.

2.12 EVOLUCION MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO

m Personal Produccion Personal Comercial Personal Administracion
4 0 1 5

2022
2023 4 0 1
2024 4 0 1 5

Fuente: Empresa.
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3- Situacion Comercial

3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGUEDAD EN EL MERCADO

Abastecimiento integral

< 7 N
PAQUETE COMPLETO LOGISTICA INTEGRAL

S N, i

INSPECCIONES EMBALAJE Y EMPAQUE PUEBAS Y ANALISIS
ESPECIALES

FABRICACION ESPECIAL RECUBRIMIENTO (COATING)
Fuente: Empresa.

3.2 DETALLES Y EVOLUCION DE COMPRAS Y VENTAS

No se detecté informacién.
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA

Mes / Afio Ventas (montos sin impuestos)
Septiembre 2024 $3947 209 uUsD

Fuente: Empresa.

3.4 PROVEEDORES

No se detecté informacién.

3.5 CLIENTES

Nombre y Apellido - Nacionalidad o Tax ID Monto Anual Moneda
Razén Social Pais de Destino de Ventas

TECHINT COMPANIA TECNICA

INTERNACIONAL SAC.| Argentina 30-54798102-9 $ 1967 069
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., .
2 SUCURSAL ARGENTINA Argentina 30-69554247-6 $ 1470 502 usD
3 BONATTI SPA Ecuador IT00765080346 $ 457 266 uUSD
A EVANGELISTA S.A. Argentina 30-68521819-0 $288 869 USD
CONSTRUCCIONES Y PRESTACIONES 2
PETROLERAS CPP México 1792371694001 $167 274 uUSD
6 HTM S.A. Argentina 30-70829747-6 $128 434 USD
7 TRAFIGURA ARGENTINA S.A. Argentina 30-70083497-9 $128 345 USD
Fuente: Empresa.
3.6 SEGUROS

No se detecté informacién.
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4- Comercio Exterior

4.1 IMPORTACIONES

No se registraron operaciones de importacion vinculadas a la empresa analizada.

4.4 EXPORTACIONES

No se registraron operaciones de exportacién vinculadas a la empresa analizada.

FIDELITAS ® 13/31



H CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

5- Situacion Bancaria @

5.1 CHEQUES RECHAZADOS

CHEQUES RECHAZADOS No se encontraron
registros
DEUDA No se encontraron
registros

Fuente: Medios externos de consulta.

5.2 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO

Cn el
1 BANCO DAVIVIENDA PANAMA USD
2 BANCO GENERAL PANAMA S 0 usD

Fuente Empresa.
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6- Situacion Judicial Comercial

6.1 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.

JUICIOS CIVILES No se encontraron
registros
RECLAMOS No se encontraron
registros

Fuente: Medios externos de consulta

6.2 CARATULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES
6.3.1 Embargos

No se detecté informacién.

6.3.2 Otra informacion Fiscal o Previsional de Interés

No se detecté informacién.
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7- INTEGRIDAD e

7.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC. (24616781813647)
Fecha: 04/02/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BAGUA HOLDINGS S.A. (15567767022019)
Fecha: 04/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BOLAVEN INC (15567768822019)
Fecha: 04/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SI &B LLC (32042922222)
Fecha: 04/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: VELEZ CUORVO DIEGO (14465251)
Fecha: 04/02/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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SEARCH CRITERIA

Datos consultados: COSSU DE GRISOLIA NANCY ELIETTE (PA0282421)
Fecha: 04/02/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political

office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: GONZALEZ DE SAAVEDRA BRENDA (1916133)
Fecha: 04/02/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation
- Global Foreign Officials List. SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: RODRIGUEZ LUIS ALBERTO (PAOT01213)
Fecha: 07/02/2025
Sourcss checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (3lso known 2z PESs, for politically exposzd persons): profiles of persons whao hold politics| office. their immediats family

bers, close i and ies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation - Global Foreign Officials List. SDM and Financial Intelligence

Units, following the FATF {Financial Action Task Force) recommendations.

7.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacion de prensa negativa.
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8- Estados Contables

8.1 DATOS CONTABLES

Activo

Fecha Balance

Caja y Bancos

Inversion corriente

Ant Créditos por ventas

Otros Créditos

Bienes Cambio

Bienes Intangibles

Otros Activos Corrientes

Total De Activo Corriente
Créditos Por Ventas

Otros Créditos No Corrientes
Otras Inversiones No Corrientes
Bienes De Uso Valor De Origen
Depreciacion Acumulada
Bienes De Uso

Activos Intangibles

Otros Activos No Corrientes
Total Activo No Corriente

Total Activo

CAPITAL DE TRABAJO
3,500 3,500

2021 2022 2023

[l Activo Corriente |Jj Pasivo Corriente

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

2021 2022

[ Activo | Pasivo [ Patrimonio Neto

31/12/2021

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

206 327 136
133 133 133
1009 2655 2300
0 0 0
47 140 237
0 0 0
0 0 ]
1395 3255 2806
0 o 0
0 0 0
0 [ 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
241 241 0
0 0 241
241 241 241
1636 3496 3047
Montos expresados en miles de Balboas Panamefios
SOLVENCIA

25

20

15

1.0

05

0

2023 2021 2022 2023
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Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 196 1986 863
Préstamos (Deudas Bancarias) 4 10 10
Remuneraciones Y Cargas Sociales ] 0 0
Cargas Fiscales ] 0 0
Anticipos De Clientes 4] 0 0
Otros Pasivos 321 104 0
Total Pasivo Corriente 521 2100 873
Cuentas Por Pagar 0 0 0
Préstamos 4] 0 0
Deudas Fiscales 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) [s] 0 0
Previsiones o 0 0
Total Pasivo No Corriente [} 0 0
Total Pasivo 521 2100 873
Capital Social 1000 1000 1
Resultados No Asignados 115 396 1174
Patrimonio Neto 1115 1396 2174

Montos expresados en miles de Balboas Panamefios

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
35 16 0.30
14
20 0.25
1.2
25
0.20
1.0
20
08 0.15
15
0.6
0.10
1.0
04
0.05
05 02
; ; ~
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
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Estado de Resultados

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Ventas 1326 2231 4355
Compras Del Ejercicio 0 0 0
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 1157 1797 3200
Resultado Bruto 169 433 1155
Amortizaciones 0 0 0
Gastos de Comercializacion 41 51 205
Gastos de Administracion 75 128 131
Gastos Financieros 10 41 46
Otros Ingresos 2 113 8
Otros Egresos 3 46 4
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacion) 0 0 0
Impuesto a las Ganancias (] 0 0
Resultado 41 281 778
p dos en miles de Balb 2 fi
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
4,500 10 18
4,000 9 16
8
3,500 14
7
3,000 12
6
2,500 10
5
2,000 8
4
1,500 6
3
1,000 2 4
500 1 2
0 0- 0-
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
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Indices de Gestién

Andlisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Solvencia Patrimonial 2,14 0,66 2,49

Patrimonio Neto / Fasivo Tota!

Endeudamiento Total 0,47 1,50 0,40

Pasivo Total / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 0,47 1,50 0,40

Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Capital de Trabajo 874 178,00 1154 781,00 1932 881,00

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Liquidez Corriente 2,68 1,55 3,21
Activo Corriente / Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 2,59 1,48 2,94

(Activo Corriente — Bienes de Cambio) / Pasivo Corriente

Rotacion de Créditos 1,31 0,84 1,89

Ventas / Créditos por Ventas

Rotacion de Pasivo Corriente 1238,73 2879,56 690,99

(Pasivo Corriente * 365) / ((Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacién De Inventarios 24,39 12,84 13,52

Costo Mercaderias / Bs. de Cambio

Rotacién de Activos 0,81 0,64 1,43

Ventas / Activo Total

Rotacién de Activo Fijo 0,00 0,00 0,00

Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,01 0,00

Préstamos / Patrimonio Neto

Meses de Deuda 0,04 0,05 0,03
(Préstamos (0 BCRA) * 12) / ventas
Dias de Deuda 1,16 1,56 0,81

(Préstamos (o BCRA) ® 365) / Ventas
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. CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

Andlisis de Rentabilidad

e 31/12/2021

Fecha Bal

Margen Bruto 12,78 19,43 26,53

(Resuitado Bruto / Ventas) * 100

Margen Neto 3,10 12,58 17,87

(Resultado Neto / ventas) * 100

Margen Operativo 3,22 9,56 17,78

(Resultado Neto + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100

EBIT 52756 253 920 819983
Resultado Bruto - tizacions - Gastos de 6n - Gastos de
EBIT/Ventas 3,98 11,38 18,83

(€BiT/ventas)*100

Margen s/ Patrimonio 0,04 0,20 0,36
(Resultado Neto / Patrimonio Neto) * 100

Margen s/ Activo 2,51 8,03 25,54

(Resuitado Neto / Activo Total) * 100

EBITDA 41075 280603 823753

Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias

EBITDA / Pasivo 0,08 0,13 0,94

(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total

EBITDA / Ventas 0,03 0,13 0,19

(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto 2 las ganancias) / Ventas

EBITDA / Intereses 4,06 6,92 18,04

(Resuitado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto 2 las ganancias) / Gastos Financieros

Anilisis de Eficiencia

Fecha Balance
Gastos Financieros / Ventas 0,01 0,02 0,01

Gastos Financieros / Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,03 0,02 0,05

Gastos Comerciales / Ventas

Gastos de Administracién / Ventas 0,06 0,06 0,03

Gastos de Administracion / Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,10 0,10 0,09

(Gastos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / ventas

Inversiones en Bienes De Uso 0,00 0,00 0,00

(Patrimonio Neto / Bs. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 0,00 0,00 0,00
Bienes de Uso / Amortizaciones

Ralh. p. =

p dos en miles de P
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CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en Balboas Panamefios.

Informacién auditada sin salvedades.

1.

ANALISIS DE CUENTAS

El andlisis de las cuentas contables de CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC. revela variaciones significativas, lo

que es crucial para evaluar su situacién financiera.

2.

Las ventas han pasado de $2.230.880 en 2022 a $4.355.063 en 2023. Este aumento del 95% refleja un
crecimiento significativo en la demanda de sus servicios, lo cual es un indicador positivo de su capacidad
para expandir su mercado y atraer nuevos clientes. Sin embargo, es crucial analizar si este crecimiento en
ventas se traduce en una mejora proporcional en la rentabilidad y la eficiencia operativa.

El Activo Corriente disminuy6é de $3.254.962 en 2022 a $2.805.856 en 2023, lo que representa una
reduccion del 14%. Esta disminucién se debe principalmente a una caida en los Créditos por Venta, que
pasaron de $2.654.919 a $2.300.489, y en Caja y Bancos, que disminuyeron de $326.967 a $135.567. La
reduccion en los Créditos por Venta podria indicar una mejora en la gestién de cobros, aunque también
podria reflejar una menor capacidad de crédito a clientes.

El Activo No Corriente se mantuvo constante en $240.942, lo que sugiere que no hubo inversiones
significativas en activos a largo plazo durante el periodo.

El Pasivo Corriente experimenté una notable disminucién del 58%, pasando de $2.100.181 en 2022 a
$872.975 en 2023. Esta reduccion se debe principalmente a una disminucién en las Deudas Comerciales,
que bajaron de $1.986.140 a $863.331.

La empresa no presenta Pasivo No Corriente, lo que indica que no tiene deudas a largo plazo, un aspecto
positivo en términos de flexibilidad financiera.

El Patrimonio Neto aumenté de $1.395.723 en 2022 a $2.173.823 en 2023, lo que representa un incremento
del 56%. Este aumento se debe principalmente al Resultado del Ejercicio, que fue de $778.100 en 2023. La
mejora en el Patrimonio Neto es un indicador positivo de la capacidad de la empresa para generar valor
para sus accionistas. Los Resultados No Asignados aumentaron de $395.723 en 2022 a $1.173.823 en
2023. Dado que los Resultados No Asignados son positivos y representan aproximadamente el 54% del
Patrimonio Neto, el "Nivel de Capitalizacion" de la empresa se califica como débil. Esto sugiere que una
parte significativa del Patrimonio Neto estd compuesta por beneficios no distribuidos, lo que podria limitar

la capacidad de la empresa para absorber pérdidas futuras.

ANALISIS DE RATIOS

El andlisis de ratios proporciona una visién mas clara de la salud financiera y patrimonial de CARNALITE GROUP OF
COMPANIES INC.

En el andlisis de ratios, la solvencia de la empresa mejoré significativamente de 0.66 en 2022 a 2.49 en
2023. Este cambio indica que la empresa ha pasado de un perfil de solvencia "adecuada” a uno "muy

satisfactorio”. La mejora en la solvencia sugiere que la empresa ha fortalecido su capacidad para cumplir
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3.

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

con sus obligaciones a largo plazo, lo cual es un indicador positivo para los acreedores y potenciales
inversores.

El Endeudamiento Corriente disminuyd de 1.5 en 2022 a 0.4 en 2023, lo que indica que la empresa ha
reducido significativamente su nivel de endeudamiento a corto plazo. Este nivel de endeudamiento es
considerado bajo, lo cual es favorable ya que reduce el riesgo financiero y mejora la flexibilidad operativa
de la empresa.

La Liquidez Corriente mejor6 de 1.55 en 2022 a 3.21 en 2023, lo que indica que la empresa tiene un nivel de
liquidez "muy bueno". Esto significa que la empresa tiene suficientes activos corrientes para cubrir sus
pasivos corrientes, lo cual es crucial para mantener operaciones fluidas y evitar problemas de liquidez.

El Capital de Trabajo, calculado como Activo Corriente menos Pasivo Corriente, es positivo en ambos afios,
pero su proporcion respecto a las ventas ha mejorado significativamente. En 2023, el Capital de Trabajo
representa mas del 10% de las ventas, lo cual es considerado “suficiente”. Esto indica que la empresa tiene
un colchén financiero adecuado para manejar sus operaciones diarias.

El Resultado Bruto sobre Ventas mejord de 19.43% en 2022 a 26.53% en 2023. Este incremento sugiere que
la empresa ha mejorado su eficiencia operativa o ha logrado reducir sus costos en relacién con sus
ingresos, lo cual es un indicador positivo de rentabilidad.

El EBIT aumentd de $253.920 en 2022 a $819.983 en 2023, lo que representa un crecimiento significativo.
El ratio EBIT/Ventas mejord, indicando un nivel de rentabilidad "bajo".

La Rentabilidad sobre Ventas aumenté de 12.58% en 2022 a 17.87% en 2023, lo cual es considerado "muy
bueno". Este incremento en la rentabilidad indica que la empresa ha mejorado su capacidad para convertir

las ventas en beneficios netos, lo cual es un indicador positivo de su desempefio financiero.

KEY METRICS

A continuacién, se presentan los valores de los ratios clave para CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.:

Solvencia (valor esperado > 0.7): 2.49
Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 0.5): 0.4
Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.4
Liquidez Corriente (valor esperado > 1.7): 3.21

EBIT / Ventas (valor esperado > 0.8): 0.19

Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 9%): %17.87
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CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

e

8.2 ANALISIS VERTICAL

€20c cae Leoe . 856'18€ £12°992 299'6Z1L 1|10
%
$9|RIDIBWIOY) SOISRD) M - - - senueueb se| e ojsandw)|
%0Z
uoIoeASIUPY 198°€ 602°9% 598 sosaiba on0
sosen m %0F
£59'SH 0vS0v yLLOL SOIBI0UBUI] SOISED
%09
soialoueUl 4 S0}SRD M 82L0EL 6v£'8CL €L UQEJSIUIWPY SOISED
%08
= 9LLY0C 6LL'LS LSE'LY $8|eldIawWoy sojsen
onom %00L
sopebso| ep sisijieuy
€202 ze0 L1202
%0 SL6'2L8 18L°00LC 689°02S oAiseq
%
SR|sRISioD SEpned . g - - - B8JUaLI0Y OU OAISEd
%02
S —— ”\\MM - 18V F0L 8¥5 02 SOAISEd SOBQ
sepnag MMWMN %05 - - - $3|e0s| SepPNa(]/s3|eIo0s sepnag
sepnag m %09
96 0956 L6LF seuesueq sepnaQ
%0L
sonsed soR0 M %08 'lec’e9g 0vL'986'L Yr6'S6L S3[eIIBWO) sepnag
%06
auaL0) ouoAised m %00L
SOASE - UoDeUeU! sisijeuy
o — e 86L°9V0°E Y06'S6V'E 608'GE9’L JUILLOY OARDY
€202 4414 L1202
%0 6 01T Tr60vT 60V S$8JUa11103 SOARIE SORQ
%0L
sooueg Aefeg m - - B oS ap saual
%0z nap 9
%0E | 069'9€C 996'6€L Ly LY olque) ap saualg
S3JUBLLIOD SIUOISIAAU| |
. SOo)pai) so.
%06 . = - WP31) sono
xd
sejuaa Jod soypaI) m %09 6370062 616159 915'800'L sejuan Jod soypai)
%0L
olquie) ap sauaig m w0g | OLLEEL OLLEEL OLLEEL S$8JUBLI0D SBUOISIaAY|
%06 | /99°GEL £96'92€ 528's0Z sosueg A ele)
osn apsauaig m %00L

SOAIOY - Uopeuell] e|ep stsiieuy

€c0¢/ccoc/1eoc

1deouo)

sopezi|euy sopouad

25/31

FIDELITAS ®



- CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

8.3 ANALISIS PATRIMONIAL

Periodos Analizados

Patrimonial
3,500,000
Solvencia 214 0.66 243 3.000.000
Patrimonio Neto sobre Activo [ A0% T 2.500.000
Endeudamiento corriente 0.47 1.50 0.40 2.000,000
Capital corriente 0.53 0.33 063 1.500.000
Activo no Cte sobre Activo 15% % 8% 1.000.000
Financiacidn del activo no cte. 483 579 5.02 500.000
Deuda bancaria sobre Pasivo 1% 0% 1% 2021 2022 2023
Deudss Comerciales sobre Pasio g% 954 99 W Activo Corriente W PasivoCorriente
Estructura Patnmonial
4,000,000
Activo Corriente S 1394867 |5 3254962 | % 2.805.856 || 3.500.000 I
g : 3,000,000
Active no Corriente $ 240542 | 8 240542 | 5 240,542
2,500,000
Activo § 1635809 |5 3495504 |5 3,046,793 2 000.000 e
Pasivo Corriente $  520689|s 2100181|s  g72975 || 1.500.000 —Hk =
1.000,000 -
Pasivo no Corriente $ -8 -5 3
500,000
Pasivo 5 520689 (5 2100181 | % 872,975 -
2021 2022 2023
Patrimonio Neto s 1115120 | & 1395723 |5 2,173.821 u Activo u Pasivo u Patrimonio Neto
Solvenda Endeudamiento carmiente 079 . Capital comiente
300 1.60 y
2.50
200
1.50 4
1.00 4
0.50 4
0.00

2021 2022 2023 ' 2021 2022

Impartes Exprezadas en Miles de Balboas Panamefios
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8.4 ANALISIS DE RENTABILIDAD

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

de rentabilidad Resuitado bruto sobre venias
30.00%
Rentabilidad de |a inversidn total 37% 20.1% 358% 25.00% —~
Rentzbilidad ordinaria de Ia inversién 46% 230% 37.9% it /fr/ I
Rentabilidad ordinaria sobre el activo 31% 9.2% 27.0% i
10.00% - -
Resultado bruto sobre ventas 12.8% 19.4% 26.5%
5.00%
Rentabilidad sobre Ventas 31% 12.6% 17.9%
0.00% -
Costo del financiamiento 1.9% 1.9% 5.2% 2021 2022 2023
Estructura de Resultados
5,000,000
4,500,000
Ventas $ 1,326,083 | § 2,230,880 4,355,063 4,000,000
3,500,000
Costo de Ventas 3 1.156.644 | $ 1.797.492 3,199,636
3,000, 000
Resultado del ejercicio $ 41,075 | § 280.603 778,100 || 2,500,000
2,000,000
Ebit 5 52,756 | § 253,920 212,923 || 1 500,000
2 1,000,000 -
Ebit'Ventas 4.0% 11.4% 18.8%
500,000 -
EBITDAVentas 0.04 0.14 0.19 =
2021 2022 2023
EBTDAlnter 5.06 792 18.04 = Ventas w CostodeVentas u Resultadodel gjercicio

EbitVentas Rentabilidad sobre Ventas Rentabilidad Ordinana s/Activos
200% 200% 0%
18.0% 18.0%
16.0% / 16.0% 2
14.0% 14.0%
20.0%
120% 12.0%
100% 10.0% 1500
B0% B.0%
60% B0% Ll /
40% 4.0%
" 5.0%
20% 4 20%
00 00 00w
2021 2022 2023 2021 2023 2021 2022 2023
Importes Expresados en Miles de Balboas Pansmefios
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8.5 ANALISIS FINANCIERO

izados

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

Plazo Promedio de Pagosy Cobros

Liquidez corriente 2.68 1.55 3.21 ) 2500 |
Liguid id 259 1.48 2.84 e

quigez acida - & . 1.5]]

d
Rotacién del pasivo corrients dias 1,239 2,880 691 | 1000 +
500
Rotacion de las cuentas a cobrar 220 359 159 =
22 2022 2023

Efecto Palanca 0.03 0.08 0.26 w Rotacion del pasivo comriente dias W Rotacién de |as cuentas a cobrar

Info 3,500,000 Exposicaon Finandera
3,000,000 l I
Cajay Bancos 205.825 326.967 135.567 || 2,500,000 l
: 2,000,000 -
Creditos por ventas 1.008.518 2,654,919 2.300.489 1500.000
Deudas Comerciales 195,544 1,986,140 863,331 L
500,000
Deudas bancarias 4,197 9,560 9,644 =
2021 2022 2023
Deuda Financiera s/ P Neto 0 0 0 wCajay Créditos w Deudas Comerciales v Bancarias
Trends
Liquidez comente Liquidez acida Efecto Palanca
350 350 0.30
300 300 0.5
250 1 250 4
0.20
200 200
0.15
150 4 150 4
010
1.00 4 100 4
050 | 050 | 005
2022 2023 2021 2022 2023
5,000,000 Ventzs < oo o0 Compras
4,500,000 4,500,000
4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1.500.000 1.500.000
1,000,000 1,000,000
500.000 500,000
0 T T 0 T
2021 2022 2023 2021 2022 2023
Impartes Expresados en Miles de Balboas Panamefios
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8.6 ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS
Periodos Analizados

el Flujo de fondos

ltado del ejercicio

Amortizaciones de Bienes de Uso

CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

I

reci acion de Itagiles

Generacion interna de fondos

778.100.00

Vanacidn de creditos por ventas § -1,646,403.00 354 .430.00
Variacidn de otros créditos $ - -
Variacidn de Bienes de Cambio H -52.550.00 -56.724.00
Variacion de otros activos cormrientes g - -
Varnacidn de cuentas a pagar 8 1,790,156.00 -1,122,809.00
Yanacion de deudas sociales 5 - -
Variacidn de deudas fiscales 5 x -
Variacion de otras deudas g -216,067.00 -104.481 00
Variacidn de previsiones para contingencias 8 - -

Ajuste

Flujo de fondos operativos netos

11577900 | $

-191.484.00

AREADividendos pagados / Honorarios g - -
Aporte de capital / Ajustes AREA 8 - -595.000.00
Adquisicion de Bienes de Uso 5 - -

-1,190,484.00 |

B4.00

Aumento o disminucion de caja

Flujo de fondos antes de |a financiacion
Variacion de deudas financieras corrientes $ 5.363.00
Variacion de deudas financieras no corrientes 3 S

121.142.00

-1.190.400.00

Evoluadnde Caja

=

2021

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en Miles de Balboaz Panamefios
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. CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

8.7 CALCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACION

Niveles de Crédito tedricos s/

Ventas Mensuales 362,922 $ S/Patrimonio Neto 128,949 $
Compras Mensuales - $ S/Capital de Trabajo 92872 $
Modo de Cobro s/Balance 206 dias S/Activos Liquidos 102,598 $
Maodo de Pago s/Balance 1183 dias S/Variables Combinadas 105408 5
Plazo 15 30 45 60 90 120

177.850 355,700 533.550 711400 1,067,099 1,422,799

158.089 316.178 474 266 632.3565 948.533 1,264,710

128447 256.894 385,341 513.788 770,683 1.027.577

Dependencia 98.805 197.611 256,416 395222 592.833 790.444

e 79,044 158.089 237133 316.178 474 266 632.355

58,283 118,567 177,850 237133 355,700 474 266

39,522 79,044 118,567 158,089 237133 316.178

18,761 39522 59,283 79.044 118.567 158.089

3.952 7.904 11.857 15,809 23713 31.618

Importes Expresados en Miles de Balboas Panamefios + Tax 21%

FIDELITAS ® 30/31



. CARNALITE GROUP OF COMPANIES INC.

8.8 SCORE DE BALANCE

Analizad
Expre: 5 Expresado

5 por

Analisis Patnmonial Analisis Financiero

Solvencia £ 1 Liguidez corriente

Endeudamiento comente ratio 0.63 1 Liquidez acida

Capital corriente % Rotacién del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activa % _|Rotacidn de [as cuentas a cobrar

Financiacion del activo no cte ratio 1 Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % ; 0 Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Rentabilidad de la inversién total " Gastos Administracién sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversién % | Gastos Totales sobre Ventas

Rentabilidad ordinaria sobre el acfivo % 21.1% Wida restante de Bienes de Uso

Resultado bruto sobre ventas % I Rotacidn de bienes de cambio

Rentabilidad sobre Ventas % . 1 Rotacidn del activo

Costo del financiamiento % )

Ebit\Ventas %

EBITDAN entas %

EBITDA/Intereses %
o 1 2 3 4 5 6 7 8 ) 10
A | | | | | | | | | |

Solvencia ‘ ‘ - -

Endeudarmiento corriente

Capital corriente

Activo no Cte scbre Activo
Financiacién del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerciales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacion del pasivo corriente dias
Rotacién de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de |ainversidn total
Rentabilidad ordinaria de |a inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamiento

Ebit'Ventas

EBITDAN entas

EBITDA/INereses

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Gastos Administracion sobre Ventas

Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso

Rotacién de bienes decambio

Rotacion del activo

u Average & Trend
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