r SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

DOSSIER FIDELITAS

EEFidelitas

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

Informe realizado a pedido de PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA

ARGENTINA

Abril 2025

Esta informacién es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados.
Su evaluacién y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas.

FIDELITAS ® 1/23



SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

1- Resumen Ejecutivo

1.1 CALIFICACION Y EVALUACION

“No cedid
Tipo de Empresa Servicios informacion / Muy Bueno Excelente
No Aplica Valor por debajo
2. Situacion Economico-Financiera el yEss)
0,490 0,490 0,727 0,727 0,963 0,963 1,200 1,200
2.1.1|Solvencia
X
2,000 2,000 | 1500 | 1,500 | 1,000 | 1,000 | 0,500 0,500
2.1.2|Endeudamiento Corriente
X
0,900 0,900 | 1,200 | 1,200 | 1,500 | 1,500 | 1,800 1,800
2.2 1|indice de liquidez
X
0,200 0,200 | 0,267 0,267 | 0,333 0,333 | 0,400 0,400
2.3.1|Rentabilidad Bruta:
X
0,020 0,020 | 0,073 0,073 | 0,127 0,127 | 0,180 0,180
2.32|Ebit
X
0,030 0,030 | 0,087 0,087 | 0,143 0,143 | 0,200 0,200
2.3 3|Rentabilidad Neta
X
Total Situacién Econémico-Financiero [ 100% 30

Calificacién vy Ponderaciéon de la Reevaluacion / Ampli
CALIFICACION ECONOMICA FINANCIERA

CONDICION

Puntaje Obtenido
1 |Situacién Econémico-Financiera 100%

Resultado Final 1 0,0

Segun politicas de calificacion de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA
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r SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

1.2. CONCLUSION:

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L. cuenta con una trayectoria de mas de 15 afios brindando
soluciones energéticas, ayudando a empresas, gobiernos e instituciones a convertir gas natural en energia
sostenible. Sus accionistas son: SOLAR TURBINES INTERNATIONAL COMPAN y SOLAR TURBINES
INCORPORATED. Seglin medios de consulta externa contaria con aproximadamente 20 empleados
declarados y se encontraria al dia con los pagos de aportes y contribuciones a la Seguridad Social. Opera
normalmente con el sistema financiero sin registrar cheques rechazados. No se han detectado eventos de
integridad, juicios comerciales como demandado ni notas de prensa negativas.

Desde la perspectiva del andlisis de balance, el ejercicio cerrado al 12/2023 refleja una estructura financiera
sélida. La mejora sustancial en la solvencia, acompafiada por el bajo nivel de endeudamiento corriente,
evidencia una adecuada gestion de las obligaciones a corto plazo. A su vez, el exponencial incremento en la
liquidez fortalece la capacidad de la empresa para afrontar compromisos inmediatos teniendo un adecuado
margen. Por su parte, el capital de trabajo se mantiene en niveles suficientes, respaldando favorablemente el
desarrollo de las operaciones. En cuento a la rentabilidad, esta ha presentado una evolucién positiva tanto en
los mérgenes operativos como netos, reflejando con ello una mayor eficiencia en la gestién y en la
generacién de ganancias.

De acuerdo con los indicadores analizados, la empresa presenta un desempefio favorable, por lo cual se

sugiere operar con normalidad.

FIDELITAS ® 3/23



H SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.
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SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

2- Datos Organizacionales

2.1 CONSTITUCION / ESTATUS JURIDICO / DOMICILIOS / TELEFONOS/ ESTATUTO

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA

Razon Social
CUIT

Domicilio

Actividad

Forma Juridica

Fecha de Inscripcion
Fecha de Contrato Social
Patrimonio neto al 2023
Cantidad Empleados

Domicilio Legal

Domicilios vinculados.

S.R.L.

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.
30-70985731-9.

COSSETTINI, OLGA 363, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERIA Y SERVICIOS
CONEXOS DE ASESORAMIENTO TECNICO N.C.P.

SRL.
31/10/2006
18/10/2006

$ 1321804835
20 Aprox.

COSSETTINI OLGA 363, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA

COSSETTINI, OLGA 363, (1107), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS
AIRES, ARGENTINA
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H SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES

>

RN LA
ALLENDE LISANDRO ALFREDD - LAURA CEOLA

A

‘/ ROBLES BALDENEGRO JESUS

ALCARAZ PAZ ALFONSO

o’
‘/. PEREZ SUSANA ISABEL
BROWN JASON CARY
VINCULADOS POR 1GJ
) oo L;(;L‘iiREDO
MALM GREEN LERNER GUILLERMO JOSE ANTON
A
v \CACERES LEANDRO HECTOR

GERVAIS ALEXANDRE AUGUSTE ANDRE
SOUAR TURBINES INTERNATIONAL COMPAN

SOULAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINASRL. ‘
‘ ‘

DURAN LAURA CECILA SOLAR TURSINES INTERNATIONAL COM

DIRECTORES ‘
SOLAR TURSINES INCORPORATED

OLMO LUCAS ALFREDO
BROWN JASON CARY

2.2.1 Socios / Accionistas

Nacionalidad/Pais | — Taxid ] % |

SOLAR TURBINES INTERNATIONAL COMPAN 953172958 65.39

SOLAR TURBINES INCORPORATED N/I 30714759147 34.61
Fuente: Medios externos de consulta.
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

2.2.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas

VINCULACIONES

CACERES LEANDRO HECTOR desde 04-2021 ROBLES BALDENEGRO JESUS desde 04-2021

EX-SOCIA/O EX-SOCIA/O

GERVAIS ALEXANDRE AUGUSTE ANDRE (desde 06-2022 - hasta 04-2024) MALM GREEN LERNER GUILLERMO JOSE ANTON desde 04-2021

EX-GERENTE TITULAR EX-SOCIA/O

ALLENDE LISANDRO ALFREDO desde 05-2023 CACERES LEANDRO HECTOR desde 05-2023

AUTORIDAD IG) AUTORIDAD IG)

OLMO LUCAS ALFREDO desde 05-2023 ALCARAZ PAZ ALFONSO desde 05-2023

AUTORIDAD IGJ AUTORIDAD IGJ
ROBLES BALDENEGRO JESUS desde 05-2023 GERVAIS ALEXANDRE AUGUSTE ANDRE desde 05-2023
AUTORIDAD G} AUTORIDAD IGJ
BROWN JASON CARY desde 05-2023 MALM GREEN LERNER GUILLERMO JOSE ANTON desde 05-2023
AUTORIDAD IGJ AUTORIDAD IG)
DURAN LAURA CECILIA desde 05-2023 PEREZ SUSANA ISABEL desde 04-2021
AUTORIDAD 1G) AUTORIDAD IG)

2.2.3 Directivos

Nombrey Apelido Nacionaldad/Pais

OLMO LUCAS ALFREDO Argentina 20-29213215-9 Gerente Titular
DURAN LAURA CECILIA Argentina 23-23655066-4 Gerente Titular
BROWN JASON CARY Argentina 20-95984858-1 Gerente Titular

Fuente: Empresa.
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

2.2.4 Antecedentes de Principales Directivos

OLMO LUCAS ALFREDO - 20292132159

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
88.1
OLMO LUCAS ALFREDO
FECHA NACIMIENTO: 28/03/1982
SEXO: ] B
TOTAL 53 694 000
BANCOS 1
AR ab S 072008 BCRA o informa cheques rechazados
DOMICILIOS FISCALES JUICIOS
DOMICILIO: EMPLED SOLAR TURBINES SERVICES
MITRE 1688, REALICO, LA PAMPA, ARGENTINA DETECIADIO, DESAEENNTNA SR
(12/2024)
RIESGO FHISCAL NO

8

no se detecto actividad judicial
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

DURAN LA CECILIA - 23236550664

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS
DURAN LAURA CECILA
FECHA NACIMIENTO: 24/11/1973
ESTADO CIVIL: CASADA/O B
S F TOTAL 31 862 000
BANCOS 4
A 033006 BCRA N informa cheques rechazados
DOMICILIOS EMPLEADOS FISCALES
DOMICILIO: ) v EMPLEO SOLAR TURBINES SERVICES
OLAZABAL 2207 PISO: 26 DPTO: B, {1428), CIUDAD HETELIATG, DEARSENFINACE.
AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 22055
i CLAE SERVICIOS INMOBILIARICS
. REALIZADOS POR CUENTA
ESPARLA 310, (9400}, RIO GALLEGOS, SANTA CRUZ, S
ARG, URBANOS PROPIOS O
OTROS: I Hombres Mujeres ARRENDADOS N.C.P.
AV. POTE. DR. N. C. KIRCHNER 1031 1 1, (9400), RIO INICIO 01/01/2007
GALLEGOS, SANTA CRUZ, ARGENTINA, ACTIVIDAD
RIESGO FISCAL NO

JUICIOS

i

no se detectd actividad judiciz)

BROWN JASON Y - 20959848581

SCORE FINANCIERO CHEQUES RECHAZADOS

7 Informacidn No Disponible

BROWN IASON CARY

FECHA NACIMIENTO: 14/03/1974
SEXO: M I

BCRA 1o informa cheques rechazados

DOMICILIOS FISCALES Juiclos
DOMICILIO: EMPLEO SOLAR TURBINES SERVICES
RODRIGUEZ PE'A 1968 PISO:8, (1021}, CIUDAD DETECIADIO, OESAEENITA SR
AUTONOMA DE BUENQS AIRES, ARGENTINA (03/2021)
RIESGO FISCAL NO

8

no se detecto actividad judicial
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H SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

2.3 DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO

m Personal Produccién Personal Comercial Personal Administracion Total

2025 20 aprox
Fuente: Medios de Consulta Externa.
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SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

3- Situacion Bancaria

CHEQUES RECHAZADOS SITUACION DIFERENTE A NORMAL ULTIMA POSICION MAXIMA POSICION
(VALOR My TIMOS 24 MESES)

No Informa $ 65 651 000
No se registran Cheques Rechazados
3.2 CENTRAL DE DEUDORES
CITIBANK N.A. 8141 21252 10727 9359 11782 13558 15920 23256
TOTAL PERIODO 8141 21252 10727 9359 11782 13558 15920 23256
CITIBANK N.A. 18269 23458 23714 34229 31730 29753 36193
TOTAL PERIODO 18269 23458 23714 34229 31730 29753 36193 29288
CITIBANK N.A. 23027 34222 52792 65 651 37198 45001
TOTAL PERIODO 23027 34222 38963 52792 65 651 63 804 37198 45001

Importes expresados en Miles de Pesos
1  Situaciéon Normal (atraso hasta 30 dias)
2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 dias)
3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 dias)
- Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 dias)
- Irrecuperable (atraso de mas de 365 dias)

- Irrecuperable por Disposicion Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de mas de 180 dias)
B.C.R.A. no informa

B CITIBANK N.A
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.

W Situacion 1 Situacion 2 1 Situacion 3 [l Situacion 4 il Situacion 5 [l Situacion 6
70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

0
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*Los montos se encuentran expresados en miles de pesos.
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40,000

30,000

20,000
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0
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[ Cheques / Titulos / Avales [l Hipotecas / Prendas / Otros Reales [ Otras Garantias / Sin Garantias [l Total
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n SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

4- Situacion Fiscal

4.1 Embargos

No se detecté informacién.

4.1.2 Otra informacion Previsional de Interés

Periodo Pres. DDJJ Aporte Seg. Soc. Aporte Obra Soc. Contr. Patronal

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L., con CUIT 30709857319, no presenta sanciones laborales
publicadas en el listado REPSAL vigente al 10/04/2025

REPSAL

Registro publico de empleadores con sanciones laborales
Ley 26.940

Se deja constancia que a la fecha de emisién, SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L. CUIT
30709857319 no registra sanciones en el REPSAL, conforme al Art. 2 de la Ley 26.940

Fecha de emision: 10/04/2025 (valido unicamente por el dia de emision)

Sello Electrénico: e7d973ea-584e-458b-9baa-ac46a1c87980

AFWW T Heonmee  SRTY

L G N A AR NS Rivsgos del Trabojo

0,
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

5- INTEGRIDAD iz

5.1 INTEGRIDAD

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L. (30709857319)
Fecha: 10/04/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SOLAR TURBINES INCORPORATED (30714759147)
Fecha: 10/04/2025

Negative
Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: SOLAR TURBINES INTERNATION COMPANY (953621515)
Fecha: 10/04/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: BROWN JASON CARY (20959848581)
Fecha: 10/04/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: DURAN LAURA CECILIA (23236550664)
Fecha: 10/04/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.

SEARCH CRITERIA

Datos consultados: OLMO LUCAS ALFREDO (20292132159)
Fecha: 10/04/2025

Sources checked: List of worldwide politicians and government controlled entities (also known as PEPs, for politically exposed persons); profiles of persons who hold political
office, their immediate family members, close associates, and companies under their control; Crime - Global Enforcement List, Profiles of entities listed worldwide; Reputation -
Global Foreign Officials List, SDN and Financial Intelligence Units, following the FATF (Financial Action Task Force) recommendations.
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H SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

5.2 INFORMACION DE PRENSA NEGATIVA

No se detect6 informacidn de prensa negativa.
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

6- Estados Contables I

6.1 DATOS CONTABLES

Activo
Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2021 31/12 31/12/2023
Caja y Bancos 145 361 81870 505 103 255776
Inversién corriente 0 0 0 0
Ant Créditos por ventas 125094 51864 389 084 558179 1385310
Otros Créditos 185999 72824 76729 188 597 282534
Bienes Cambio 0 0 0 0
Bienes Intangibles 0 0 0 0
Otros Activos Corrientes 0 0 0 0
Total De Activo Corriente 456 454 208 654 547 683 1251878 1923619
Créditos Por Ventas 0 0 0 0
Otros Créditos No Corrientes 0 0 0 0
Otras Inversiones No Corrientes 0 0 0 0
Bienes De Uso Valor De Origen 48 206 96 593 188 544 601 655 552 360
Depreciacién Acumulada 37303 61279 130495 440 541 408 519
Bienes De Uso 10903 35313 58 048 161114 143 842
Activos Intangibles 0 0 0 0
Otros Activos No Corrientes 0 (] 0 0
Total Activo No Corriente 10903 35313 58 048 161114 143 842
Total Activo 467 358 243967 605 732 1412992 2067 461
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
CAPITAL DE TRABAJO ESTRUCTURA PATRIMONIAL SOLVENCIA
2,000,000 2,500,000 20
1,800,000
1,600,000 2,000,000 15
1,400,000 1,500,000
1,200,000 1.0
1,000,000 1,000,000
800,000 05
500,000 500,000
400,000 O
200,000
(500,000) -05
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2019 2020 2021 2022 2023

B Activo Corriente [l Pasivo Corriente

B Activo W Pasivo ] Patrimonio Neto
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

Pasivo / Patrimonio Neto

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/202 31/12/2021 31/12/20: 31/12/2023
Cuentas Por Pagar (Deudas Comerciales) 32884 11561 52718 178 652 357
Préstamos (Deudas Bancarias) 0 0 0 0 0
Remuneraciones Y Cargas Sociales 4143 7898 24470 96 356 92 644
Cargas Fiscales 40919 0 205 227 228 282478
Anticipos De Clientes 0 0 0 0 0
Otros Pasivos 1520 16 971 21141 472983 88970
Total Pasivo Corriente 79 467 36 430 303 555 748 220 464 449
Cuentas Por Pagar 0] 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0
Deudas Fiscales 0 0 0 0 0
Otros Pasivos (No Corrientes) 114 698 407 202 0 5909 281207
Previsiones 0 0 0 0 0
Total Pasivo No Corriente 114 698 407 202 0 5909 281207
Total Pasivo 194 165 443 632 303 555 754128 745 656
Capital Social 14 655 14 655 30721 2028082 2028082
Resultados No Asignados 258538 -214 319 271455 -1369 219 -706 277
Patrimonio Neto 273193 -199 665 302176 658 864 1321805

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos

LIQUIDEZ CORRIENTE ENDEUDAMIENTO CORRIENTE EFECTO PALANCA
6 12 04
0.2
1.0
(o
08
02
06 04
0.4 06
08
02
-1.0
12
02 -14
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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Estado de Resultados

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/20 31/12/2023
Ventas 1089030 254 693 881750 3392291 3187633
Compras Del Ejercicio 420217 121 686 221 870 732113 712 309
Costos de las mercaderias, productos, servicios vendidos 598 269 201312 352 200 1940429 952 500
Resultado Bruto 490 761 53381 529 550 1451862 2235133
Amortizaciones 3168 4974 11567 34168 32517
Gastos de Comercializacién 33587 95218 213 836 344363 669 449
Gastos de Administracion 151904 76 986 154 205 531818 163 554
Gastos Financieros 6869 4033 5034 23443 37 684
Otros Ingresos 0 0 0 0 57 196
Otros Egresos 0 0 11567 34168 32517
Resultados financieros y por tenencia (incluyendo result.por exposicion a inflacién) -181 488 -175753 -27 720 -872 425 -509 478
Impuesto a las Ganancias 40919 0 35694 0 216 706
Resultado 75993 -298 608 81494 -354 355 662 941
Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
VENTAS GASTOS TOTALES SOBRE VENTAS (%) RENTABILIDAD SOBRE VENTAS (%)
3,500,000 70 40
3,000,000 60 20
0=
2,500,000 50
-20
2,000,000 40
-40
1,500,000 30
-60
1,000,000 20
-80
500,000 10 100
O -120
2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

Indices de Gestion

Analisis Patrimonial

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Solvencia Patrimonial 1,41 -0,45 1,00 0,87 1,77

Patrimonio Neto / Pasivo Total

Endeudamiento Total 0,71 -2,22 1,00 1,14 0,56
Pasivo Total / Patrimonio Neto

Endeudamiento Corriente 0,29 -0,18 1,00 1,14 0,35
Pasivo Corriente / Patrimonio Neto

Capital de Trabajo 376 987 026,76 172 223 892,15 244127 927,21 503 658 640,53 1459 170 369,34
Activo Corriente - Pasivo Corriente

Analisis Financiero

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023
Liquidez Corriente 5,74 5,73 1,80 1,67 4,14

Activo Corriente / Pasivo Corriente

Liquidez Seca (Prueba Acida) 5,74 5,73 1,80 1,67 4,14
(Activo Corriente - Bienes de Cambio) / Pasivo Corriente

Rotacién de Créditos 8,71 4,91 227 6,08 2,30
Ventas / Créditos por Ventas

Rotacién de Pasivo Corriente 39,13 36,89 153,91 138,32 88,50
(Pasivo Corriente * 365) / ((Compras + Gastos) * 1.21)

Rotacién De Inventarios 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Costo Mercaderias / Bs. de Cambio

Rotacién de Activos 2;33 1,04 1,46 2,40 1,54
Ventas / Activo Total

Rotacién de Activo Fijo 99,88 7,21 15,19 21,06 22,16
Ventas / Bs. de Uso

Préstamos sobre Patrimonio Neto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Préstamos / Patrimonio Neto

Meses de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Préstamos (0 BCRA) * 12) / Ventas

Dias de Deuda 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
(Préstamos (o BCRA) * 365) / Ventas
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. SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

Analisis de Rentabilidad

Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2022 31/12/2023
Margen Bruto 45,06 20,96 60,06 42,80 70,12
(Resultado Bruto / Ventas) * 100
Margen Neto 6,98 -117,24 9,24 -10,45 20,80
(Resultado Neto / Ventas) * 100
Margen Operativo 6,98 -117,24 10,55 -9,44 20,02
(Resultado Neto + Otros Egresos — Otros Ingresos) / Ventas * 100
EBIT 302 101 256 -123 796 064 149942 214 541513 150 1369 612 299
Resultado Bruto - Amortizacions - Gastos de comercializacion - Gastos de Administracion
EBIT/Ventas 27,74 -48,61 17,01 15,96 42,97
(EBIT/Ventas)*100
Margen s/ Patrimonio 0,28 1,50 0,27 -0,54 0,50
(Resultado Neto / Patrimonio Neto) * 100
Margen s/ Activo 16,26 -122,40 13,45 -25,08 32,07
(Resultado Neto / Activo Total) * 100
EBITDA 126 948 949 -289 601 940 133789 946 -296 743 755 949 847 360
Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias
EBITDA / Pasivo 0,65 -0,65 0,44 -0,39 1,27
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Pasivo Total
EBITDA / Ventas 0,12 -1,14 0,15 -0,09 0,30
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Ventas
EBITDA / Intereses 18,48 -71,81 26,58 -12,66 25,21
(Resultado Neto + Amortizaciones + Gastos Financieros + Impuesto a las ganancias) / Gastos Financieros

Analisis de Eficiencia
Fecha Balance 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

Gastos Financieros / Ventas 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01
Gastos Financieros / Ventas

Gastos Comerciales / Ventas 0,03 0,37 0,24 0,10 0,21
Gastos Comerciales / Ventas

Gastos de Administracién / Ventas 0,14 0,30 0,17 0,16 0,05
Gastos de Administracion / Ventas

Gastos Totales / Ventas 0,18 0,69 0,42 0,27 0,27

(Gastos de Administracion + Gastos Financieros + Gastos Comerciales) / Ventas

Inversiones en Bienes De Uso 25,06 -5,65 5,21 4,09 9,19
(Patrimonio Neto / Bs. de Uso) * 100

Vida Restante de los Bienes de Uso 3,44 7,10 5,02 4,72 4,42

Bienes de Uso / Amortizaciones

Montos expresados en miles de Pesos Argentinos
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SITUACION ECONOMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL

Para el andlisis de la situacién econémica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. Informacion

auditada sin salvedades.

1.

ANALISIS DE CUENTAS

El andlisis de las cuentas contables de SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L. revela variaciones

significativas, lo que es crucial para evaluar su situacién financiera.

2.

Las ventas han mostrado una ligera disminucién del 6% al pasar de $3.392.290.765 en 2022 a
$3.187.632.922 en 2023. Este descenso, aunque leve, debe ser considerado en el contexto inflacionario. La
empresa ha logrado mantener un nivel de ventas significativo, pero la presién inflacionaria podria estar
afectando su capacidad para mantener o aumentar su participacion en el mercado.

En cuanto al activo corriente, se observa un incremento del 54% de $1.251.878.349 a $1.923.619.360. Este
aumento es positivo, ya que indica una mejora en la liquidez de la empresa, principalmente impulsada por
un aumento en los créditos por venta, que pasaron de $558.178.632 a $1.385.309.935. Sin embargo, la caja
y bancos disminuyeron significativamente de $505.103.128 a $255.775.538, lo que podria indicar una
mayor dependencia de las cuentas por cobrar para financiar las operaciones.

El activo no corriente, por otro lado, disminuyé de $161.113.701 a $143.841.582, lo que podria reflejar una
depreciacién de los activos fijos o una falta de inversion en activos a largo plazo. Esta reduccién podria
limitar la capacidad de la empresa para expandirse o mejorar su infraestructura en el futuro.

El pasivo corriente se redujo de $748.219.709 a $464.448.990, lo que es una sefial positiva de que la
empresa ha mejorado su capacidad para gestionar sus obligaciones a corto plazo. Sin embargo, el pasivo
no corriente aumento significativamente de $5.908.682 a $281.207.117, lo que podria indicar un aumento
en la deuda a largo plazo, posiblemente para financiar operaciones o inversiones.

El patrimonio neto casi se duplic6, pasando de $658.863.659 a $1.321.804.835, lo que es una sefial de
fortalecimiento financiero. Sin embargo, los resultados no asignados siguen siendo negativos, aunque
mejoraron de -$1.369.218.608 a -§706.277.432. Esto indica que la empresa aln arrastra pérdidas de
ejercicios anteriores, pero esta en camino de revertir esta situacion.

En el dltimo periodo, los resultados no asignados representan una proporcién significativa del patrimonio
neto, lo que podria calificar el nivel de capitalizacién de la empresa como débil. Esto sugiere que, aunque la

empresa estd mejorando, aln enfrenta desafios significativos para fortalecer su base de capital.

ANALISIS DE RATIOS

El andlisis de ratios proporciona una visién mas clara de la salud financiera y patrimonial de la compafiia.

La solvencia de la empresa ha mejorado notablemente, pasando de 0.87 a 1.77, lo que indica una posicién
muy satisfactoria. Este cambio refleja una mejora en la capacidad de la empresa para cubrir sus pasivos
totales con sus activos totales, lo que es un indicador positivo de estabilidad financiera.

El endeudamiento corriente ha disminuido de 1.14 a 0.35, lo que indica que la empresa tiene un bajo nivel
de endeudamiento a corto plazo. Esto es una sefial de que la empresa ha mejorado su gestion de deuda a

corto plazo, reduciendo su dependencia de financiamiento externo para sus operaciones diarias.
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La liquidez corriente ha mejorado significativamente de 1.67 a 4.14, lo que indica que el nivel de liquidez es
muy bueno. Esto sugiere que la empresa tiene una sélida capacidad para cumplir con sus obligaciones a
corto plazo, lo que es crucial en un entorno econémico incierto.

El capital de trabajo ha aumentado de $503.658.641 a $1.459.170.369, lo que representa mas del 10% de
las ventas, calificandolo como suficiente. Esto indica que la empresa tiene un margen adecuado para
financiar sus operaciones diarias y enfrentar contingencias.

El resultado bruto sobre ventas ha mejorado de 42.8% a 70.12%, lo que indica un nivel de rentabilidad muy
bueno. Esto sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa, posiblemente a través de una
mejor gestién de costos o un aumento en los margenes de venta.

El EBIT ha mostrado una tendencia positiva, aumentando de $541.513.150 a $1.369.612.299, lo que
representa un nivel muy bueno en relacién con las ventas. Esto indica que la empresa ha mejorado su
rentabilidad operativa, lo que es un indicador positivo de su capacidad para generar beneficios antes de
intereses e impuestos.

La rentabilidad sobre ventas ha mejorado de -10.45% a 20.8%, lo que indica que la rentabilidad es muy
buena. Esto sugiere que la empresa ha logrado revertir pérdidas anteriores y ahora esta generando

beneficios significativos en relacion con sus ventas.

En Resumen:

3.

La situacion econdmica resulté en general satisfactoria, la evolucién de los ratios de rentabilidad y ventas
muestra una mejora significativa en la rentabilidad sobre ventas, que ha pasado de ser negativa a muy
buena. Sin embargo, la ligera disminucién en las ventas ajustadas por inflacién es un area en la cual debe

enfocarse para mejorar su volumen.

La situacién financiera resulta satisfactoria, empresa ha mejorado notablemente su liquidez y capital de
trabajo, lo que indica una posicién financiera sélida para afrontar compromisos a corto plazo. La liquidez
corriente es muy buena, lo que sugiere que la empresa esta bien posicionada para manejar sus

obligaciones financieras.

La situaciéon Patrimonial resulté dispar, la estructura patrimonial de la empresa ha mejorado, con una
solvencia muy satisfactoria y un bajo nivel de endeudamiento corriente. Sin embargo, el aumento en el
pasivo no corriente y los resultados no asignados negativos indican que aun hay riesgos en la

capitalizacion.

KEY METRICS

A continuacién, se presentan los valores de los ratios clave para SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.:

- Solvencia (valor esperado > 1): 1.77

- Endeudamiento Corriente: (valor esperado < 1): 0.35
- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.56

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 4.14

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): 0.43

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): 20.8%
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6.2 SCORE DE BALANCE

SOLAR TURBINES SERVICES OF ARGENTINA S.R.L.

Periodos Analizados

por
Analisis Patrimonial

Solvencia

Grade
por

Analisis Financiero

Liquidez corriente

Endeudami corriente ratio 057 Liguidez acida

Capital corriente % Rotacion del pasivo corriente dias

Activo no Cte sobre Activo % Rotacion de las cuentas a cobrar

Financiacitn del activo no cte. ratio Efecto Palanca

Deuda bancaria sobre Pasivo % Analisis de Eficiencia

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Gastos Financieros sobre Ventas

Gastos Comerciales sobre Ventas

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Adiivo no Cle sobre Activo
Finandiadidn del activo no cte.
Deuda bancaria sobre Pasivo
Deudas Comerdiales sobre Pasivo
Liquidez corriente

Liquidez acida

Rotacién del pasivo corriente dias
Rotacion de las cuentas a cobrar
Efecto Palanca

Rentabilidad de la inversion total
Rentabilidad ordinaria de la inversion
Rentabilidad ordinaria sobre el activo
Resultado bruto sobre ventas
Rentabilidad sobre Ventas

Costo del financiamienta
Ebit'Ventas

EBITDANentas

EBITDA/Interesas

Gastos Financieros sobre Ventas
Gastos Comerciales sobre Ventas
Gastos Administracion sobre Ventas
Gastos Totales sobre Ventas

Vida restante de Bienes de Uso
Rotacion de bienes de cambio

Rotacién del activo

Rentabilidad de |a inversion total % Gastos Administracion sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria de la inversion % Gastos Totales sobre Ventas
Rentabilidad ordinaria sobre el activo % Vida restante de Bienes de Uso
Resultado bruto sobre ventas % Rotacion de bienes de cambio
Rentabilidad sobre Ventas % Rotacion del activo
Costo del financiamiento %
Ebit/Ventas %
EBITDA/Ventas %
EBITDA/Intereses %
0 1 3 4 5 6 7 8 9 10
Solvencia

uwAverage o Trend
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