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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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CAPPELLACCI DAVID IVAN es argentino, nacido en 1987 y domiciliado legalmente en Bahía Blanca, Provincia 

de Buenos Aires. Su activad declarada ante la AFIP es la captación, depuración y distribución de agua de 

fuentes subterráneas. Brinda servicios de recolección, transporte, tratamiento y disposición final de residuos 

peligrosos bajo el nombre comercial CAMPANELLI. No declara operar bajo certificaciones de calidad. Según 

el Form. 931 08/2024 cuenta con 18 empleados registrados. Tiene contrato vigente con PROVINCIA ART. 

Opera normalmente con el sistema financiero, aunque estuvo en situación 2 con una entidad. No registra 

cheques rechazados por falta de fondos. Según el Informe de Estado de Deuda de la Agencia de Recaudación 

de la Provincia de Buenos Aires es un contribuyente con deuda. Se encuentra con retrasos en los pagos de 

Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No presenta sanciones laborales publicadas en el listado 

REPSAL. No se registran embargos, Juicios del fuero Comercial como Demandado, Eventos de Integridad ni 

Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, se analizaron las Manifestaciones de bienes del ejercicio cerrado a 12/2023 

de CAPPELLACCI DAVID IVAN, lo cual refleja una situación económica, financiera y patrimonial satisfactoria. 

Las ventas crecieron significativamente un 281% en términos nominales, logrando sobreponerse a la 

variación inflacionaria. La rentabilidad sobre ventas profundizó en los valores deseados pasando de 9.66% a 

20.38%. El endeudamiento corriente mejoró, bajando de 1.40 a 0.91, lo que fortaleció su capacidad de cubrir 

obligaciones a corto plazo. La liquidez corriente aumentó, pasando de 1.14 a 1.79, y la solvencia incrementó 

de 0.71 en 2022 a 1.10 en 2023. El patrimonio neto creció un 380%, lo que contribuyó a estos resultados. Sin 

embargo, los Resultados No Asignados representan el 100% del Patrimonio Neto. Por último, las 

proyecciones de ventas para los 6 meses posteriores al balance indican un alza del 246% interanual. 

Según los datos, el analizado no presenta mayores inconvenientes, sugerimos operar con normalidad.  

1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 434 489 688 ARS 750 770 791 

Límite de compra ARS  130 346 906 ARS 225 231 237 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

Razón Social CAPPELLACCI DAVID IVAN 

CUIT 20-32716589-6 

Domicilio ALVEAR 2215, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 4882250 -  6427775  

Actividad 360010 - CAPTACIÓN, DEPURACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE AGUA DE 
FUENTES SUBTERRÁNEAS 

 

Fecha de Nacimiento 12/01/1987 

Edad 37 

Otros domicilios. ALVEAR 2215, (8000), BAHIA BLANCA, BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Empleados  18 (Fuente: Form 931 08/2024) 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Nuestra historia se comenzó a escribir el 1 de septiembre de 1955. En 1965, obtuvimos la primer matrícula de carros 

atmosféricos de la Provincia. Acompañamos el crecimiento de la ciudad atendiendo a las diferentes plantas 

del Polo Petroquímico en su construcción, puesta en marcha y colaborando en el desarrollo de la región.  

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa  

 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa  



 

 

CAPPELLACCI DAVID IVAN 

 

FIDELITAS ®            13/42 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

CAPPELLACCI DAVID IVAN  Argentina 20-32716589-6 100.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

CAPPELLACCI DAVID IVAN Argentina 20-32716589-6 Presidente 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

 

2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

No se detectó información. 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información de Prensa. 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

No se detectó información. 
 
 
 
2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 10 0 4 14 

2023 14 0 4 18 

2024 10 0 4 14 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa  

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa  

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2024 $ 76 265 431 $ 28 541 711 ARS 

Febrero 2024 $ 96 062 727 $ 26 390 466 ARS 
Marzo 2024 $ 108 923 331 $ 120 778 878 ARS 
Abril 2024 $ 117 389 746 $ 29 002 565 ARS 
Mayo 2024 $ 119 484 426 $ 89 178 560 ARS 
Junio 2024 $ 232 645 130 $ 78 965 062 ARS 

Total: $ 750 770 791 $ 372 857 242 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
Abril 2024 $ 389 901 ARS 
Mayo 2024 $ 214 813 ARS 
Junio 2024 $ 7 485 108 ARS 

Fuente: Empresa  

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 SERVICIOS PILMAYQUEN S.R.L. Argentina 30-71065046-9 $ 71 493 482 ARS 

2 RODOVIA S.A. Argentina 30-70770720-4 $ 8 014 212 ARS 

3 COMERCIAL BAHIA BLANCA S.A. Argentina 30-70781125-7 $ 3 414 143 ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 REFINERIA BAHIA BLANCA S. A. U Argentina 30-71588559-6 $ 501 733 971 ARS 

2 TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR S A Argentina 30-65786206-8 $ 177 035 948 ARS 

3 PAMPA ENERGIA S A Argentina 30-52655265-9 $ 122 092 743 ARS 

4 
OLEODUCTOS DEL VALLE SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 30-65884016-5 $ 63 130 142 ARS 

5 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 51 356 044 ARS 

6 TERMINAL BAHIA BLANCA SA Argentina 30-66016810-5 $ 45 145 279 ARS 

7 EMBOTELLADORA DEL ATLANTICO S.A Argentina 30-52913594-3 $ 23 342 142 ARS 

8 
SACDE SOCIEDAD ARGENTINA DE 
CONSTRUCCION Y DESARROLLO 

ESTRATEGICO S.A 
Argentina 30-56845745-1 $ 20 843 545 ARS 

9 BIOBAHIA S.A Argentina 30-71195812-2 $ 18 653 868 ARS 

10 LUZ DE TRES PICOS S.A Argentina 30-71539912-8 $ 17 745 793 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 5465770 
Desde: 01/09/2023 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 5091417 
Desde: 01/05/2021 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/08/2023 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 222045 
Desde: 01/09/2017 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 30/04/2021 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PREVENCION 
N° de contrato: 311897 
Desde: 01/05/2013 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/08/2017 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 
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3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 AUTOMOTOR SANCOR SEGURO 12791413 $ 17 500 000 000 ARS 
2 RESPONSABILIDAD CIVIL LA SEGUNDA 40.223.842 $ 500 000 000 ARS 
3 ACCIDENTES PERSONALES LA SEGUNDA 51.064.064 $ 33 555 599 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO HIPOTECARIO $ 2 732 007 ARS 

2 BANCO SANTANDER $ 2 392 000 ARS 

3 BANCO NACION $ 931 167 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

11 GANANCIAS PERSONAS FISICAS ACTIVO 2008-02 

25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA ACTIVO 2015-05 

30 IVA ACTIVO 2008-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2015-08 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-09 

308 APORTES SEG.SOCIAL AUTONOMOS ACTIVO 2018-02 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: Contribuyente con Deuda 

Situación actual: Categoría 3 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 22/10/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 
CAPPELLACCI DAVID IVAN, CUIT 20327165896, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 22/10/2024. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

8- Estados Contables 



 

 

CAPPELLACCI DAVID IVAN 

 

FIDELITAS ®            31/42 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Manifestaciones 

de bienes correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de CAPPELLACCI DAVID IVAN revela variaciones significativas, lo que es crucial 

para evaluar su situación financiera.  

- Las ventas n el año 2022 alcanzaron los $114.051.524, mientras que en 2023 aumentaron a $434.489.688. 

Nominalmente, las ventas crecieron un 281%, al ajustar por la inflación del 211% en 2023, el crecimiento 

nominal se traduce en un crecimiento real, ya que el incremento de las ventas es inferior al aumento de los 

precios, lo que indica un alza en términos reales. 

- En cuanto al Activo Corriente, se observa un incremento significativo de $29.603.519 en 2022 a 

$144.562.024 en 2023. Este aumento se debe principalmente a un incremento en Caja y Bancos, que pasó 

de $3.136.493 a $29.255.809, y en Créditos por Venta, que aumentaron de $23.268.495 a $74.989.557. El 

Activo No Corriente también mostró un crecimiento, de $14.795.206 a $24.749.957, lo que refleja una 

inversión en activos a largo plazo. 

- El Pasivo Corriente aumentó de $25.915.913 en 2022 a $80.607.665 en 2023, impulsado por un incremento 

en Deudas Comerciales y Deudas Bancarias. Este aumento en el pasivo podría ser una señal de que la 

empresa está financiando su crecimiento con deuda a corto plazo. 

- El Patrimonio Neto mostró una tendencia positiva, aumentando de $18.482.812 en 2022 a $88.704.316 en 

2023. Este incremento se debe a un aumento en los Resultados No Asignados. 

- En el último período, los Resultados No Asignados representan el 100% del Patrimonio Neto, lo que indica 

que la empresa no ha distribuido dividendos y ha retenido todas sus ganancias. Esta proporción es superior 

al 30%, lo que califica el nivel de capitalización de la empresa como "débil", ya que una gran parte del 

patrimonio está compuesto por resultados no asignados. 
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2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de FALCONVIEW S.R.L.  

- En La solvencia de la empresa, mejoró de 0.71 en 2022 a 1.10 en 2023, lo que indica que la empresa ha 

alcanzado un nivel de solvencia muy satisfactorio, superando el umbral de 1.0. Esto sugiere que la empresa 

tiene suficientes activos para cubrir sus pasivos. 

- El endeudamiento corriente disminuyó de 1.40 en 2022 a 0.91 en 2023, lo que indica que la empresa tiene 

un bajo nivel de endeudamiento a corto plazo. Este cambio es positivo, ya que reduce el riesgo financiero 

asociado con la deuda a corto plazo. 

- La liquidez corriente mejoró de 1.14 en 2022 a 1.79 en 2023, lo que indica que la empresa tiene un nivel de 

liquidez muy bueno, con suficientes activos corrientes para cubrir sus pasivos corrientes. 

- El capital de trabajo, que mide la capacidad de la empresa para financiar sus operaciones diarias, aumentó 

de $3.688 en 2022 a $63.954 en 2023. Este incremento es suficiente, ya que representa más del 10% de las 

ventas. 

- El resultado bruto sobre ventas mejoró de 9.66% en 2022 a 20.38% en 2023, lo que indica un nivel de 

rentabilidad muy bueno. Esto sugiere que la empresa ha mejorado su eficiencia operativa y su capacidad 

para generar beneficios a partir de sus ventas. 

- El EBIT, que mide las ganancias antes de intereses e impuestos, mostró una tendencia positiva, 

aumentando de $11.019.758 en 2022 a $88.569.631 en 2023. El ratio EBIT/Ventas mejoró de 9.66% a 

20.38%, lo que indica un nivel muy bueno de rentabilidad operativa. 

- La rentabilidad sobre ventas también mostró una mejora significativa, aumentando de 9.66% en 2022 a 

20.38% en 2023, lo que indica que la rentabilidad es muy buena. Esto sugiere que la empresa ha mejorado 

su capacidad para generar beneficios netos a partir de sus ventas. 

Estos indicadores reflejan una mejora en la situación financiera de la empresa, con una solvencia y liquidez muy 

buenas, un bajo nivel de endeudamiento a corto plazo, y una rentabilidad sobre ventas muy buena. Sin embargo, es 

importante que la empresa continúe mejorando su eficiencia operativa y controle sus costos para mantener su 

rentabilidad en un entorno económico desafiante. 

 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para CAPPELLACCI DAVID IVAN: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 1.10 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 0.91 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 0.91 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 1.79 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): 0.20 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): 20.38 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


