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Esta información es confidencial y de uso exclusivo de quien la solicita. Su finalidad es meramente 
orientativa en decisiones crediticias. No implica juicio de valor ni de solvencia de los informados. 

Su evaluación y las decisiones que el cliente tome son ajenas a Fidelitas. 
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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 1 785 927 554 ARS 3 070 106 370 

Límite de compra ARS 535 778 266 ARS 921 031 911 

 

SERVINEL S.A. fue fundada en 1978 en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires. Es una empresa dedicada a 

brindar servicios de ingeniería eléctrica, con especialización en fabricación de aparatos de distribución y 

control de energía eléctrica, así como en la fabricación de motores, generadores y transformadores.  Sus 

accionistas son: MORANDINI GERARDO (33.34%), MORANDINI AGUSTIN (33.33%) y MORANDINI TOMAS 

(33.33%). Opera bajo certificaciones de calidad ISO 9001 (Vigentes). Según el Form. 931 09/2024 cuenta con 

24 empleados registrados. Tiene contrato vigente con PROVINCIA ART.  Opera normalmente con el sistema 

financiero, no registra cheques rechazados por falta de fondos. Según el informe de Estado de Deuda de la 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires es un contribuyente sin deudas. Se encuentran al día 

con los pagos de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. No presenta sanciones laborales publicadas 

en el listado REPSAL. No se registran embargos, Juicios del fuero Comercial como Demandado, Notas de 

Prensa Negativas ni Eventos de Integridad. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2023 de SERVINEL S.A. presenta una situación 

económica, financiera y patrimonial debilitada. La rentabilidad sobre ventas profundizó en valores negativos 

por 2° periodo consecutivo, pasando de -3.70% a -5.30%. El marco financiero y patrimonial de la empresa se 

ha deteriorado debido a los elevados valores del pasivo, los cuales representan cerca del 65% del Activo. La 

solvencia continua en valores marginales, pasando de 0.48 a 0.55 y el endeudamiento corriente se mantiene 

por encima de parámetros deseados, pasando de 2.08 a 1.82. Además, el nivel de capitalización continúa 

siendo insuficiente, representando los resultados no asignados el 100% del patrimonio. Sin embargo, las 

ventas mejoraron, presentando un incremento real del 48% interanual y la liquidez corriente fue de 1.24. Por 

último, la proyección de ventas para los 9 meses posteriores al balance indica un alza del 129.21% interanual. 

Según los datos analizados, la empresa enfrenta su 2° quebranto consecutivo, junto a una performance 

financiera y patrimonial debilitada, ante esto sugerimos operar con cautela. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social SERVINEL S.A. 

CUIT 30-59878672-7 

Domicilio COSQUIN 5022, (1439), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1146053145 - (OTRO) - 1146055462 - (OTRO) - 601-5462 - (OTRO) -  

Actividad 271020 - FABRICACIÓN DE APARATOS DE DISTRIBUCIÓN Y CONTROL DE 
LA ENERGÍA ELÉCTRICA 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Contrato Social 11/04/1978 

Patrimonio neto al 2023 $ 149 745 268 

Cantidad Empleados 24 (Fuente: F-931 09/2024) 

Domicilio Legal COSQUIN 5022, (1439), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

Otros domicilios BARRIO COVITRE I 0095, (9120), PUERTO MADRYN -  COSQUIN 5030 
Piso:pb, (1439), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Somos una de las principales empresas proveedoras del sector de ingeniería eléctrica. Comenzamos como un 

pequeño emprendimiento y hoy, con casi 50 años de trayectoria, somos un colaborador confiable de nuestros 

clientes en la Industria del petróleo. En la actualidad, somos proveedores de grandes y reconocidas empresas; YPF, 

Sinopec, Panamerican Energy, Tecpetrol, Pluspetrol, Petrobras, Apache, Sipetrol, ABB, Techint, Skanska, Eaton, por 

mencionar algunas. Realizamos tableros de Baja, Media y Alta Tensión, Tableros Modulares Normalizados, Centros 

de Control de Motores, Arrancadores Automáticos de Motores, Arrancadores Suaves, Variadores de Frecuencias y 

todo tipo de tableros a requerimiento de nuestros clientes. 

Fuente: Empresa 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

Misión: 

“Suministrar tableros eléctricos que brinden a sus clientes y usuarios seguridad, tecnología y eficiencia.” 

Visión: 

“Ser una empresa líder en la fabricación de tableros eléctricos, reconocida por la excelencia y 

gestión empresarial por sus clientes, empleados, proveedores y comunidad.” 

Valores: 

 Honestidad 

 Compromiso 

 Responsabilidad 

 Trabajo en Equipo 

 Mejoramiento Continuo 

Fuente: Empresa 
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa 
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2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

MORANDINI GERARDO  Argentina 20-14009261-5 33.34 

MORANDINI AGUSTIN  Argentina 23-35094150-9 33.33 

MORANDINI TOMAS  Argentina 20-38152367-6 33.33 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

MORANDINI GERARDO  Argentina 20-14009261-5 Presidente 

MORANDINI AGUSTIN  Argentina 23-35094150-9 Director 

MORANDINI TOMAS  Argentina 20-38152367-6 Apoderado 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

 Inmueble Calle Gascón 1167 1ro F UF 13 

Fuente: Empresa. 

 

 

2.8.2 Rodados 

 Toyota RAV 4 Hybrid AD739BF  

 BMW X1 25i AB778LB 

 Toyota Etios 1,5 AC721JU 

 FIAT Argo AD930HP 

Fuente: Empresa. 

 

 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: NACION Fecha: 20/11/2020 
SERVINEL S.A. CUIT 30-59878672-7. Por Asamblea 03/11/20: Designó mismo Directorio: (ambos domicilio real/especial: 
Guardia Vieja 4418, PB, C.A.B.A.) PRESIDENTE: Gerardo Mario MORANDINI; y DIRECTOR SUPLENTE: Agustín Ezequiel 
MORANDINI Autorizado según instrumento privado Asamblea de fecha 03/11/2020 Adrian Carlos Comas - Matrícula: 3717 
C.E.C.B.A. e. 20/11/2020 N° 57555/20 v. 20/11/2020 
 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 29/05/2015 
SERVINEL S.A. Por Asamblea 20/4/15; escritura 104 del 22/5/15 ante ESC. ADRIAN COMAS: prescindió sindicatura; reformó 
arts. 8 y 13: DIRECTORIO: 1 a 5, por 3 años; Sin Sindicatura. Cesó Directorio: Presidente: Norma Eddie Florella y Director 
suplente Daniel Eduardo Bujan; Designó Directorio: (domicilio real/especial:) PRESIDENTE: Gerardo Mario Morandini (Guardia 



 

 

 SERVINEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            17/42 

 

Vieja 4418, PB, C.A.B.A.; y DIRECTOR SUPLENTE: Daniel Eduardo Bujan (Cosquín 676, C.A.B.A.) Autorizado según instrumento 
público Esc. Nº 104 de fecha 22/05/2015 Reg. Nº 159. ADRIAN CARLOS COMAS Matrícula: 3717 C.E.C.B.A. e. 29/05/2015 Nº 
104200/15 v. 29/05/2015 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información. 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 Bureau veritas 15/07/2022 14/07/2025 
 

 
Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2022 17 3 6 26 

2023 17 3 6 26 

2024 17 3 6 26 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2024 - - - 0 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

   

 

 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2024 $ 226 939 612 $ 123 167 824 ARS 

Febrero 2024 $ 134 711 480 $ 97 790 134 ARS 
Marzo 2024 $ 382 998 964 $ 399 452 591 ARS 
Abril 2024 $ 231 237 223 $ 435 418 635 ARS 
Mayo 2024 $ 334 462 111 $ 440 248 724 ARS 
Junio 2024 $ 298 945 308 $ 567 394 668 ARS 
Julio 2024 $ 528 045 032 $ 338 865 254 ARS 

Agosto 2024 $ 630 981 272 $ 244 341 977 ARS 
Septiembre 2024 $ 301 785 368 $ 266 376 924 ARS 

Total $ 3 070 106 370 $ 2 913 056 731 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
Diciembre 2023 $ 548 934 000 ARS 

Fuente: Empresa 

 

 

 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 ABB S.A.U. Argentina 30-50394816-4 $ 450 000 USD 

2 RACKLATINA S.A. Argentina 30-67969632-3 $ 250 000 USD 

3 PHOENIX CONTACT S.A. Argentina 30-68149923-3 $ 80 000 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 PAN AMERICAN ENERGY S.L. Argentina 30-69554247-6 N/I ARS 

2 YACIMIENTO LINDERO ATRAVESADO Argentina 30-63679858-0 N/I ARS 

3 C.G.C. S.A. Argentina 30-50673393-2 N/I ARS 

4 Y.P.F S.A. Argentina 30-54668997-9 N/I ARS 

5 CAP S.A. Argentina 30-56853139-2 N/I ARS 

6 CAPEX S.A. Argentina 30-62982706-0 N/I ARS 

7 EDEA S.A. Argentina 30-68997751-7 N/I ARS 

8 AGUADA DE CASTRO Argentina 30-71595490-3 N/I ARS 

9 PANEDILE ARGENTINA S.A.I.C.F.E.I. Argentina 30-71679930-8 N/I ARS 

10 VISTA ENERGY ARGENTINA S.A. Argentina 33-51595089-9 N/I ARS 
Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 153593 
Desde: 01/05/2014 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: GALENO 
N° de contrato: 266302 
Desde: 01/03/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
Hasta: 30/04/2014 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: MAPFRE 
N° de contrato: 170225 
Desde: 01/11/2011 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 28/02/2014 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 162330 
Desde: 01/04/2009 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: 31/10/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 28552 
Desde: 01/07/1996 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/03/2009 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 INCENDIO PROVINCIA SEGUROS 2484948 $ 80 000 USD 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 
 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO GALICIA $ 0 ARS 

2 BANCO DE LA PROVINCIA DE BS AS $ 0 ARS 

3 BANCO SANTANDER RIO $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1985-09 

30 IVA ACTIVO 1989-03 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2009-04 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1994-07 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 04/11/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 
Agente de Recaudación 
Identificación:  CUIT INACTIVA COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

SERVINEL S A, con CUIT 30598786727, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

04/11/2024 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/12) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables de SERVINEL S.A. revela variaciones significativas, lo que es crucial para evaluar 

su situación financiera.  

- Las ventas han mostrado un crecimiento significativo en términos reales, ajustadas por inflación. Las 

ventas pasaron de $1.205.860.514 en 2022 a $1.785.927.554 en 2023, lo que representa un incremento del 

48%. Este aumento es notable, especialmente en un contexto inflacionario tan desafiante como el de 

Argentina. Este crecimiento en ventas sugiere que la empresa ha logrado expandir su base de clientes o 

aumentar sus precios de manera efectiva para compensar la inflación. 

- En cuanto al Activo Corriente, se observa una disminución de $669.364.541 en 2022 a $337.920.356 en 

2023. Esta caída del 49% podría indicar una reducción en la liquidez de la empresa, posiblemente debido a 

una disminución en bienes de cambio, que pasó de $332.585.000 a $14.220.000.  Sin embargo, los créditos 

por ventas aumentaron ligeramente de $83.301.191 a $89.104.932, lo que podría indicar una mejora en la 

gestión de cuentas por cobrar. 

- El Activo No Corriente, por otro lado, aumentó de $55.278.506 a $83.780.179, un incremento del 52%. Este 

aumento podría reflejar inversiones en activos fijos o mejoras en la infraestructura de la empresa, lo cual es 

positivo para su capacidad operativa a largo plazo. 

- El Pasivo Corriente disminuyó significativamente de $489.011.104 en 2022 a $271.955.267 en 2023, una 

reducción del 44%. Esta disminución podría ser resultado de una mejor gestión de las deudas comerciales, 

que se redujeron de $377.754.233 a $128.087.323, lo que representa una caída del 66%. Sin embargo, las 

deudas bancarias aumentaron de $64.361.937 a $74.074.264, un incremento del 15%, lo que podría indicar 

una dependencia creciente del financiamiento bancario. 

- El Patrimonio Neto disminuyó de $235.631.943 en 2022 a $149.745.268 en 2023, una caída del 36%. Esta 

disminución refleja las pérdidas acumuladas, ya que los resultados no asignados también disminuyeron de 

$235.631.939 a $149.745.258. La proporción de resultados no asignados sobre el patrimonio neto es del 

100%, lo que indica un nivel de capitalización débil. 

 

En resumen, SERVINEL S.A. ha experimentado un crecimiento en ventas, pero enfrenta desafíos significativos en 

términos de liquidez y capitalización. La disminución en el activo corriente y el patrimonio neto, junto con el aumento 

en las deudas bancarias, son áreas de preocupación que la empresa deberá abordar para mejorar su estabilidad 

financiera. 

 
 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de SERVINEL S.A.: 

- La solvencia ha mejorado ligeramente de 0.48 en 2022 a 0.55 en 2023. Aunque esta mejora es positiva, la 

solvencia sigue siendo débil, lo que indica que la empresa podría enfrentar dificultades para cumplir con 

sus obligaciones a largo plazo. 
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- El endeudamiento corriente ha disminuido de 2.08 a 1.82, lo que sugiere una mejora en la estructura de 

capital a corto plazo. Sin embargo, este nivel aún indica un endeudamiento elevado, lo que podría limitar la 

capacidad de la empresa para obtener financiamiento adicional en el futuro. 

- La liquidez corriente ha disminuido de 1.37 a 1.24, lo que indica que la empresa tiene una liquidez 

adecuada, pero ha experimentado una ligera disminución en su capacidad para cubrir sus pasivos 

corrientes con sus activos corrientes. La liquidez ácida, que excluye los inventarios, ha mejorado de 0.69 a 

1.19, lo que sugiere una mejora en la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto 

plazo sin depender de la venta de inventarios. 

- El capital de trabajo, que es la diferencia entre el activo y el pasivo corrientes, ha disminuido, lo que indica 

un riesgo creciente en la capacidad de la empresa para financiar sus operaciones diarias. Esta disminución 

podría ser un área de preocupación si las ventas no continúan creciendo al ritmo actual. 

- El resultado bruto sobre ventas ha mejorado significativamente de 17.84% a 47.48%, lo que indica un nivel 

de rentabilidad muy bueno. Esta mejora sugiere que la empresa ha logrado aumentar su margen bruto, 

posiblemente a través de una mejor gestión de costos o un aumento en los precios de venta. 

- El EBIT ha aumentado de $61.258.116 a $648.411.147, lo que representa un nivel muy bueno de 

rentabilidad operativa. Este aumento significativo en el EBIT sugiere que la empresa ha mejorado su 

eficiencia operativa y ha logrado aumentar su rentabilidad antes de intereses e impuestos. 

- La rentabilidad sobre ventas ha disminuido de -3.70% a -5.30%, lo que indica que la empresa sigue 

enfrentando pérdidas netas. Esta disminución en la rentabilidad neta es un área de preocupación, ya que 

sugiere que los costos financieros y otros gastos no operativos están afectando negativamente los 

resultados finales de la empresa. 

En resumen, aunque SERVINEL S.A. ha mejorado su rentabilidad operativa y ha logrado un crecimiento significativo 

en ventas, sigue enfrentando desafíos en términos de solvencia, endeudamiento y rentabilidad neta. La empresa 

deberá continuar enfocándose en mejorar su estructura de capital y reducir sus costos financieros para mejorar su 

estabilidad financiera a largo plazo. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para SERVINEL S.A.: 

- Solvencia (valor esperado > 1): 0.55 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 1): 1.82 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 1.82 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.2): 1.24 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.15): 0.36 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 10%): -5.30% 

 

 

En conclusión, SERVINEL S.A. ha mostrado un crecimiento en ventas y una mejora en su rentabilidad operativa, pero 

enfrenta desafíos significativos en términos de solvencia, endeudamiento y rentabilidad neta. La empresa deberá 

continuar enfocándose en mejorar su estructura de capital y reducir sus costos financieros para mejorar su 

estabilidad financiera a largo plazo. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  



 

 

 SERVINEL S.A. 

 

FIDELITAS ®            39/42 

 

8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


