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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

  

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 11 873 654 086 ARS 6 349 715 537 

Límite de compra ARS 3 562 096 226 ARS 1 904 914 661 

 

MORKEN S.A. es una empresa con más de 30 años de experiencia, ofreciendo soluciones tecnológicas 

avanzadas para las industrias de petróleo, gas, minería y energía. Sus accionistas son: VERLIAN S.A. (95%) y 

AJMAN RAUL ERNESTO (5%). Opera bajo certificaciones de Calidad ISO: 9001 (vigentes). Según Form. 931 de 

03/2025 cuenta con 22 empleados registrados. Tiene afiliación vigente con PROVINCIA ART. Opera 

normalmente con el sistema financiero. No registra cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de 

Deuda de ARBA indica que es un agente sin deuda. Se encuentra al día con los pagos de Aportes y 

Contribuciones a la Seguridad Social. No registra sanciones laborales en el listado REPSAL. No se detectaron 

Notas de Prensa Negativas, Eventos de Integridad ni Juicios del fuero comercial como demandado. 

Desde la perspectiva del análisis de balance, el ejercicio cerrado a 10/2024 revela una situación que continúa 

evidenciando debilidades estructurales. La solvencia presentó un valor de 0.19, reflejando un perfil frágil y 

una limitada capacidad para afrontar compromisos de largo plazo sin recurrir a financiamiento externo. El 

endeudamiento corriente aumentó a 5.80, lo que indica una profunda dependencia del crédito a corto plazo. 

Otro punto crítico es la baja representación del capital de trabajo, que compromete la capacidad operativa 

diaria y reduce el margen de maniobra ante imprevistos. La rentabilidad sobre ventas disminuyó (de 4.51% a 

0.14%), confirmando la necesidad urgente de optimizar costos y mejorar la eficiencia operativa para alcanzar 

niveles de rentabilidad sostenibles. En paralelo, la liquidez corriente se mantiene en valores recomendados. 

La proyección de ventas para los 5 meses posteriores al balance es optimista, con un crecimiento estimado 

del 28.35% interanual. 

La empresa enfrenta dificultades financieras que exigen fortalecer su estructura patrimonial, optimizar la 

eficiencia y recuperar la rentabilidad, en un contexto que requiere seguimiento constante. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social MORKEN S.A. 

ID.fiscal CUIT - 30-69160262-8. 

Domicilio CERRITO 228 PISO 11 OF. A, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1143815558 - (OTRO) - 1143837576 - (OTRO) - 1143848683 - (OTRO) - 
1143848920 - (OTRO) - 1143849232 - (OTRO) - 1143849387 - (OTRO) - 
43437576 - (FIJO) - 4383-7576 - (OTRO) 

Actividad 469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 
091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO 
Y GAS NATURAL 
099000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA 
EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATUAL 
829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 16/07/1997 

Fecha de Contrato Social 06/11/1996 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2024 $ 558 492 786 

Cantidad Empleados 22 (Fuente: F-931 03/2025) 

Domicilio Legal CERRITO 228 PISO 11 OF. A, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Otros domicilios. CALLAO ,AV. 1422, (1024), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE 
AV. CORRIENTES 1585, (1042), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 
BOLIVAR 382 Piso:2, (1066), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Durante más de 30 años, el Grupo Morken ha brindado soluciones de integridad de ductos a las industrias petrolera, 

gasífera, petroquímica y minera. Nuestra sede central se encuentra en Buenos Aires, Argentina, y contamos con 

oficinas con personal técnico local en Chile, Bolivia, Brasil, Perú, Ecuador, Colombia y Uruguay. Proveemos equipos, 

productos y servicios para el control, mantenimiento y reparación de ductos, inspección y rehabilitación de sistemas 

de tuberías, mejora del flujo en ductos de crudo, refinado y agua, monitoreo de pozos a través de fibra óptica, 

sistemas de detección de intrusos y actividades de terceros en tiempo real, transmisión remota de datos y 

relevamiento, detección de fugas y monitoreo de derrames en mares y ríos. La calidad de nuestros servicios 

garantiza una atención rápida y eficaz a todos nuestros clientes. Nuestra larga experiencia en el mercado nacional e 

internacional, sumada a la constante mejora en nuestra organización, ha llevado al Grupo Morken a ser considerado 

uno de los mayores especialistas en proporcionar soluciones de integridad. 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.5 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

2.5.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.5.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.6 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.7 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.8 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 
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2.8.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

VERLIAN S.A. Argentina 216855090013 95.00 

AJMAN RAUL ERNESTO Argentina 20-07611985-7 5.00 
Fuente: Empresa. 
 

 

2.8.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 
 

 

2.8.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

AJMAN RAUL ERNESTO Argentina 20-07611985-7 Presidente 

CABRERA RODOLFO GABRIEL Argentina 20-28831053-0 Director/A Titular 

AJMAN DE EDELMUTH LILIAN ESTHER Argentina 27-94890814-5 Director/A Suplente 
Fuente: Empresa. 
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2.8.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.9 ACTIVOS  

2.9.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

 

2.9.2 Rodados 

No se detectó información.  

 

 

 

2.10 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BORA Fecha: 21/06/2023 
MORKEN SA 30691602628 Por Asamblea del 13/03/2023 la sociedad resolvio dejar el Directorio asi integrado: presidente: 
Raul Ernesto AJMAN y Directora suplente; Lilian Esther AJMAN de EDELMUTH ambos con domicilio especial en Bolivar 382 
piso 2 CABA Autorizado segun instrumento publico Esc N 24 de fecha 08/06/2023 Reg N 833 Mariano Alberto Duran Costa y 
Barcia Habilitado DNRO N 3995 e 21/06/2023 N 46166/23 v 21/06/2023 
 
Provincia: BORA Fecha: 11/11/2021 
MORKEN SA 30691602628 Por Asamblea del 01/07/2021 la sociedad resolvio: A Aceptar la renuncia de Lothar Edelmuth 
como presidente del Directotio y B dejar el Directorio asi integrado: Presidente: Raul Ernesto AJMAN y directora suplente; Lilian 
Esther AJMAN de EDELMUTH ambos con domicilio especial en Bolivar 382 piso 2 CABA Autorizado segun instrumento publico 
Esc N 59 de fecha 22/10/2021 Reg N 833 Mariano Alberto Duran Costa y Barcia Habilitado DNRO N 3995 e 11/11/2021 N 
86404/21 v 11/11/2021 
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OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 

 

 

2.11 CERTIFICACIONES 

2.11.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001:2015 IRAM 26/12/2022 15/12/2025 
Fuente: Empresa. 
 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

2.11.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  
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2.11.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 22 4 18 44 

2024 21 4 17 42 

2025 22 4 18 44 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa 

 

 

 

2.13 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

No se detectó información.  
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3.1 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Noviembre 2024 $ 2 348 860 928 $ 1 047 941 822 ARS 
Diciembre 2024 $ 906 029 902 $ 760 504 932 ARS 

Enero 2025 $ 717 930 574 $ 878 099 281 ARS 
Febrero 2025 $ 1 266 784 469 $ 310 534 464 ARS 
Marzo 2025 $ 1 110 109 664 $ 501 744 963 ARS 

Total $ 6 349 715 537 $ 3 498 825 462 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.2 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
Octubre 2024 $ 658 995 USD 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

3.3 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 METAL SAMPLES Estados Unidos 630669469 $ 1 625 970 USD 

2 PIGS UNLIMITED Estados Unidos 208060789 $ 876 945 USD 

3 CANUSA CORPORATION Estados Unidos 521411978 $ 238 601 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.4 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 3 506 206 USD 

2 
TECHINT COMPANIA TECNICA 

INTERNACIONAL S 
Argentina 30-64865087-2 $ 2 031 101 USD 

3 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 951 312 USD 

4 
VICTOR M CONTRERAS Y CIA SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 33-50624902-9 $ 778 064 USD 

5 S A BUCCOLINI C I F I A Argentina 30-50087363-5 $ 762 286 USD 

6 CAMUZZI GAS PAMPEANA S.A. Argentina 30-65786428-1 $ 726 460 USD 

7 
OILFIELD & PRODUCTION SERVICES 

S.R.L. 
Argentina 30-70758990-2 $ 174 274 USD 

8 BTU S.A. Argentina 30-59223889-2 $ 122 171 USD 

9 ECOGAS S.A. Argentina 30-64799009-2 $ 26 487 USD 

10 ZILLE S.R.L. Argentina 30-60468709-4 $ 9 775 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 SEGUROS 

3.5.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 5303095 
Desde: 01/09/2022 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 68598 
Desde: 06/01/1998 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/08/2022 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.5.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.5.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 
1 SEGURO DE VIDA SWISS MEDICAL 4032 $ 1 632 576 ARS 

Fuente: Empresa.  
  



 

 

MORKEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            21/44 

 

 

4.1 IMPORTACIONES  

 

 

Período Consumo 
(F.O.B. U$S) 

Temporal 
(F.O.B. U$S) 

Depósito 
(F.O.B. U$S) 
Zona Franca 

(F.O.B. U$S) 
Total 

12/2024 $ 1 890 $ 3 200 $ 0 $ 0 $ 5 090 
11/2024 $ 13 100 $ 771 026 $ 0 $ 0 $ 784 126 
10/2024 $ 31 100 $ 404 428 $ 0 $ 0 $ 435 528 
09/2024 $ 25 000 $ 821 718 $ 0 $ 0 $ 846 718 
08/2024 $ 119 319 $ 0 $ 0 $ 0 $ 119 319 
07/2024 $ 1 105 326 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 105 326 
06/2024 $ 352 805 $ 0 $ 0 $ 0 $ 352 805 
05/2024 $ 456 291 $ 509 935 $ 0 $ 0 $ 966 226 
04/2024 $ 851 519 $ 17 000 $ 0 $ 0 $ 868 519 
03/2024 $ 1 138 021 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 138 021 
02/2024 $ 2 039 214 $ 0 $ 0 $ 0 $ 2 039 214 
01/2024 $ 23 591 $ 8 302 $ 0 $ 0 $ 31 893 
12/2023 $ 339 174 $ 0 $ 0 $ 0 $ 339 174 
11/2023 $ 1 643 503 $ 0 $ 0 $ 0 $ 1 643 503 
10/2023 $ 520 525 $ 67 074 $ 0 $ 0 $ 587 599 
09/2023 $ 89 634 $ 0 $ 0 $ 0 $ 89 634 
08/2023 $ 682 097 $ 0 $ 0 $ 0 $ 682 097 
07/2023 $ 0 $ 24 097 $ 0 $ 0 $ 24 097 
06/2023 $ 580 622 $ 2 495 $ 0 $ 0 $ 583 117 
05/2023 $ 257 278 $ 4 305 $ 0 $ 0 $ 261 583 
04/2023 $ 57 355 $ 0 $ 0 $ 0 $ 57 355 
03/2023 $ 172 128 $ 20 452 $ 0 $ 0 $ 192 580 
02/2023 $ 0 $ 19 799 $ 0 $ 0 $ 19 799 
01/2023 $ 21 004 $ 0 $ 0 $ 0 $ 21 004 
12/2022 $ 139 559 $ 0 $ 0 $ 0 $ 139 559 

Expresado en U$S. 

 

 

  

4- Comercio Exterior 
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4.2 IMPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

ESTADOS UNIDOS 76.00 $ 502 815 491 
ITALIA 22.93 $ 151 697 469 
CANADÁ 0.82 $ 5 435 200 
REINO UNIDO 0.25 $ 1 630 856 
BRASIL 0.00 $ 6 338 
Totales  $ 661 585 354 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 

 

 

 

4.3 IMPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

OSCILOSCOPIOS, ANALIZADORES DE ESPECTRO Y DEMÁS 
INSTRUMENTO S Y APARATOS PARA MEDIDA O CONTROL DE 
MAGNITUDES ELECTRICAS; INSTRUMENTOS Y APARATOS PARA 
MEDIDA O DETECCIÓN DE RADIACIONES ALFA, BETA, GAMMA, X , 
CÓSMICAS O DEMÁS RADIACIONES IONIZANTES. 

9030 22.88 $ 151 384 110 

TORNILLOS, PERNOS, TUERCAS, TIRAFONDOS, ESCARPIAS 
ROSCADAS, REMACHES, PASADORES, CLAVIJAS, CHAVETAS, 
ARANDELAS (INCLUIDAS LAS ARANDELAS DE MUELLE [RESORTE] 
Y ARTÍCULOS SIMILARES, DE FUNDICIÓN, HIERRO O ACERO. 

7318 11.33 $ 74 956 381 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE HIERRO O ACERO. 7326 10.01 $ 66 198 763 
LAS DEMÁS PLACAS, LÁMINAS, HOJAS Y TIRAS, DE PLÁSTICO NO 
CE LULAR Y SIN REFUERZO, ESTRATIFICACIÓN NI SOPORTE O 
COMBINAC IÓN SIMILAR CON OTRAS MATERIAS. 

3920 8.03 $ 53 154 504 

HILOS, CABLES (INCLUIDOS LOS COAXIALES) Y DEMÁS 
CONDUCTORES AISLADOS PARA ELECTRICIDAD, AUNQUE ESTEN 
LAQUEADOS, ANODIZADOS O PROVISTOS DE PIEZAS DE 
CONEXIÓN; CABLES DE FIBRAS ÓPTICAS CONSTITUIDOS POR 
FIBRAS ENFUNDADAS INDIVIDUALMENTE, INCLUSO CON 
CONDUCT 

8544 6.51 $ 43 064 279 

Otros  41.24 $ 272 827 317 
Totales   $ 661 585 354 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 
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4.4 EXPORTACIONES 

 

 

 

 

4.5 EXPORTACIONES POR PAÍS  

País % (F.O.B. U$S) 
Total 

ESTADOS UNIDOS 43.94 $ 311 723 
URUGUAY 18.12 $ 128 566 
REINO UNIDO 16.28 $ 115 525 
BRASIL 14.17 $ 100 505 
CHILE 7.49 $ 53 133 
Totales  $ 709 452 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 
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4.6 EXPORTACIONES POR RUBRO  

Nombre Posición % (F.O.B. U$S) 
Total 

BOMBAS PARA LÍQUIDOS, INCLUSO CON DISPOSITIVO MEDIDOR 
INCORPORADO; ELEVADORES DE LÍQUIDOS. 

8413 43.73 $ 310 223 

INSTRUMENTOS, APARATOS Y MÁQUINAS PARA MEDIDA O 
CONTROL, NO EXPRESADOS NI COMPRENDIDOS EN OTRA PARTE 
DE ESTE CAPÍTULO; PROYECTORES DE PERFILES. 

9031 36.55 $ 259 335 

APARATOS EMISORES DE RADIODIFUSIÓN O TELEVISIÓN, 
INCLUSO CO N APARATO RECEPTOR O DE GRABACIÓN O 
REPRODUCCIÓN DE SONIDO INCORPORADO; CÁMARAS DE 
TELEVISIÓN, CÁMARAS FOTOGRÁFICAS DIGITALES Y 
VIDEOCÁMARAS. 

8525 16.28 $ 115 525 

LAS DEMÁS MANUFACTURAS DE PLÁSTICO Y MANUFACTURAS 
DE LAS DEMÁS MATERIAS DE LAS PARTIDAS 39.01 A 39.14. 3926 2.93 $ 20 759 

APARATOS DE CONTROL DE TIEMPO Y CONTADORES DE TIEMPO, 
CON MECANISMO DE RELOJERIA O MOTOR SINCRÓNICO (POR 
EJEMPLO: REGISTRADORES DE ASISTENCIA, REGISTRADORES 
FECHADORES, REGISTRADORES CONTADO RES). 

9106 0.29 $ 2 060 

Otros  0.22 $ 1 550 
Totales   $ 709 452 
Valores estadísticos aproximados, expresados en U$S. 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No registra cheques rechazados. 

 

 

 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 



 

 

MORKEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            26/44 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SUPERVILLE $ 0 ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-07 

30 IVA ACTIVO 1997-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

216 SIRE - IVA ACTIVO 2023-08 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2016-01 

218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2017-06 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-11 

787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2017-05 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 30/04/2025en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 

6- Situación Judicial Comercial 
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Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 

 
La información expuesta es la registrada al 30/04/2025en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo 
realizado la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 

 

6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  

Agente de Recaudación 
Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 
Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 
Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 
Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 
Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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MORKEN S.A., CUIT 30691602628, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

30/04/2025. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 

 

 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2023 y 2024 (fecha de cierre 31/10) expresados en pesos argentinos. Información 

auditada sin salvedades. 

 

1. ANÁLISIS DE CUENTAS 

El análisis de las cuentas contables revela variaciones significativas, lo que es crucial para evaluar su situación 

financiera.  

- Las ventas de MORKEN S.A. han mostrado un crecimiento significativo, pasando de $8.433.257.781 en 

2023 a $11.873.654.086 en 2024. Este incremento del 40,8% es notable, especialmente considerando el 

contexto inflacionario. Aunque las ventas han crecido en términos reales, el aumento no ha sido suficiente 

para compensar completamente la inflación, lo que sugiere que la empresa podría estar enfrentando 

desafíos para mantener su competitividad en el mercado. 

- El activo corriente aumentó de $2.611.361.260 en 2023 a $3.457.542.335 en 2024, un incremento del 

32,4%. Este crecimiento es positivo, pero nuevamente, no alcanza a igualar la inflación del período. La 

cuenta de créditos por ventas, que representa una parte significativa del activo corriente, creció un 71,9%, lo 

que indica un aumento en las ventas a crédito. Sin embargo, la caja y bancos disminuyeron drásticamente, 

lo que podría señalar problemas de liquidez inmediata. 

- El activo no corriente, por otro lado, disminuyó de $140.944.851 en 2023 a $115.015.860 en 2024, una 

caída del 18,3%. Esta reducción podría deberse a la depreciación de activos fijos o a la falta de inversión en 

activos a largo plazo, lo que podría limitar el crecimiento futuro de la empresa. 

- El pasivo corriente aumentó de $2.210.950.992 en 2023 a $3.014.065.409 en 2024, un incremento del 

36,3%. Este aumento en el pasivo corriente, especialmente en las deudas comerciales, que crecieron un 

41,8%, sugiere que la empresa está financiando su crecimiento principalmente a través de deuda a corto 

plazo, lo que podría ser riesgoso en un entorno económico volátil. 

- El patrimonio neto de la empresa aumentó ligeramente de $541.355.120 en 2023 a $558.492.786 en 2024, 

un incremento del 3,2%.. Los resultados no asignados representan el 97,8% del patrimonio neto en 2024, lo 

que sugiere un nivel de capitalización débil. 

- Con resultados no asignados de $546.643.684 en 2024, que representan el 97,8% del patrimonio neto, la 

empresa muestra un nivel de capitalización débil. Esto indica que la mayoría del patrimonio neto está 

compuesto por ganancias retenidas, lo que podría ser un riesgo si la empresa enfrenta pérdidas en el 

futuro. 

 

 

2. ANÁLISIS DE RATIOS 

El análisis de ratios proporciona una visión más clara de la salud financiera y patrimonial de la compañía.  

- La solvencia de la empresa es de 0,19 en 2024, lo que indica un perfil de "alto riesgo". Esto sugiere que la 

empresa tiene una capacidad limitada para cubrir sus pasivos con sus activos, lo que podría ser 

preocupante para los acreedores. 
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- La rentabilidad sobre ventas disminuyó drásticamente de 4,51% en 2023 a 0,14% en 2024, lo que indica un 

nivel "muy bajo". Este descenso en la rentabilidad es alarmante y sugiere que la empresa está enfrentando 

dificultades para mantener sus márgenes de ganancia. 

- La liquidez corriente disminuyó ligeramente de 1,18 en 2023 a 1,15 en 2024, lo que indica un nivel 

"adecuado". Sin embargo, la liquidez ácida disminuyó a 0,85, lo que es "deficiente" y sugiere que la empresa 

podría enfrentar dificultades para cumplir con sus obligaciones a corto plazo sin vender inventarios. 

- El capital de trabajo es positivo, pero representa menos del 10% de las ventas, lo que es "deficiente". Esto 

indica que la empresa podría no tener suficiente capital de trabajo para financiar sus operaciones diarias. 

- El EBIT mejoró de un valor negativo en 2023 a $1.470.967.382 en 2024, lo que representa un nivel "muy 

bueno" de 12,4% sobre ventas. Esta mejora es positiva, pero la empresa debe continuar trabajando para 

mantener esta tendencia. 

 

En Resumen:  

 La situación económica resultó en general debilitada, la rentabilidad sobre ventas ha disminuido 

significativamente, lo que impacta negativamente en el desempeño general de la empresa. La evolución de 

las ventas, aunque positiva, no ha sido suficiente para compensar la inflación, lo que afecta la rentabilidad. 

 La situación financiera resulta dispar, la liquidez corriente es adecuada, pero el capital de trabajo es 

deficiente, lo que sugiere una posición financiera débil. 

 La situación Patrimonial resultó insatisfactoria, la solvencia es baja, y el endeudamiento corriente es muy 

elevado, lo que indica una estructura patrimonial desequilibrada y presenta riesgos significativos. 

 

3. KEY METRICS 

A continuación, se presentan los valores de los ratios clave para MORKEN S.A.: 

- Solvencia (valor esperado > 0.7): 0.19 

- Endeudamiento Corriente (valor esperado < 0.5): 5.4 

- Endeudamiento Total (valor esperado < 1): 5.4 

- Liquidez Corriente (valor esperado > 1.1): 1.15 

- Liquidez Acida (valor esperado > 0.9): 0.85 

- EBIT / Ventas (valor esperado > 0.14): 0.124 

- Rentabilidad sobre Ventas (valor esperado > 8%): 0.14% 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


