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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 
Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 

 

  

1.1

1.1.1

1.1.2

1.1.3

1.1.4

1.2

1.2.1

1.2.2

1.2.3

1.3

100%

4

0,500 0,733 0,733 0,967 0,967 1,200

2,000 1,500 1,500 1,000 1,000 0,500

0,900 1,100 1,100 1,300 1,300 1,500

0,300 0,467 0,467 0,633 0,633 0,800

0,020 0,040 0,040 0,060 0,060 0,080

0,030 0,053 0,053 0,077 0,077 0,100

30%

1 Cumplimiento Previsional y Fiscal 40 40

2 9 30

Tipo de Empresa

2.3.2

0,500

3,7

100% 10,0% 1,0

Situación Económico-Financiera 30% 90,0% 2,7

0,020

0,030

Puntaje Obtenido

Endeudamiento Corriente

Índice de liquidez

Rentabilidad Bruta

Rentabilidad Operativa

Rentabilidad Neta

X

Pago de sueldos y remuneraciones.

2.1.1

2.1.2

2.2.1

2.3.1

0,900

0,300

Solvencia 

No Aplica

No cumple / No 
posee / No cedio 

información         
(0)

Con irregularidades 
/ sin planes de 
regularización / 

cedió información 
parcial

(1)

No aplica por que 
contrata 

monotributistas.
(2)

Están inscriptos en 
moratorias, planes 
de pagos, etc. y 

paga
(3)

Se detectan caso 
de atraso 
puntuales 

(4)

No se detectan 
desvíos 

(5)

1. Cumplimiento de Obligaciones Previsionales e Impositivas

Como es su situación salarial y social respecto de:

X

Presentación y pago de aportes y contribuciones F-931 X

Presentación y pago de ART. X

Presentación y pago de otras cargas sociales X

Como es su situación fiscal respecto de:

X

Presentación y pago del impuesto al valor agregado (I.V.A. F-731) X

Presentación y pago del impuesto a las ganancias (DDJJ y anticipos)

X

Como es su situación bancaria X

Presentación y pago del impuesto a los ingresos brutos

1,200

Total Cumplimiento Previsional e Impositivo 40

No Aplica

2. Situación Económico-Financiera

"No cedió 
información / 

Valor por debajo 
del mínimo 

(0)"

Comercial Malo Regular Bueno Muy Bueno Excelente

5321

1,500

2,000 0,500

x

x

0,800

x

0,080

x

0,100

Total Situación Económico-Financiero 9

CONDICIÓN
 CALIFICACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA

% respecto al total Ponderación (%) Resultado

x

Calificación y Ponderación de la Reevaluación / Ampliación de Alcance

2.3.3

Resultado Final

1- Resumen Ejecutivo 
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1.2 CONCLUSIÓN 

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 2 878 343 214 ARS 2 373 758 511 

Límite de compra ARS 863 502 964 ARS 712 127 553 

 

MORKEN S.A. inició sus actividades en el año 1996 con domicilio legal en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires, 

brindando soluciones para la integridad de ductos a la industria del petróleo, gas, petroquímica y minera. Sus 

accionistas son: VERLYAN S.A. (95%, Uruguay) y AJMAN RAUL ERNESTO (5%). Opera bajo certificaciones de 

calidad ISO 9001(Vigentes). Según el Form.931 12/2023 cuentan con 22 empleados registrados. Tiene 

afiliación vigente con PROVINCIA ART. No presenta sanciones laborales en el listado REPSAL. Se encuentran 

al día el pago de Aportes y Contribuciones de Seguridad Social. Opera normalmente con el sistema financiero, 

sin registrarse cheques rechazados por falta de fondos. El informe de la Agencia de Recaudación de la Provincia 

de Buenos Aires indica que es un agente sin deuda. No se detectaron embargos, juicios del fuero comercial 

como demandado, Eventos de Integridad ni Notas de Prensa Negativas. 

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 10/2023 mostró una aceptable performance económica, 

con caída de ventas (-33% variación interanual), disminución de Costos Directos y aumento de Gastos de 

Estructura, registrando una aceptable ganancia final de 4.51% s/ventas (fuertemente afectada por Ingresos del 

11% s/ventas imputado mayoritariamente a Otros Ingresos sin especificar) vs la exigua ganancia final de 0.72% 

s/ventas del ejercicio anterior. La situación Financiera y Patrimonial se mantuvo debilitada, si bien el PN 

presentó un excelso incremento interanual (cercano al 230%) y el Pasivo disminuyó casi un 35% interanual, la 

compañía mantuvo su elevado sobreendeudamiento (cercano al  80% del Activo) repercutiendo en sus 

principales indicadores los cuales mejoraron sus valores, pero permaneciendo dentro de parámetros 

inadecuados: el Capital de Trabajo fue equivalente al 15% del Activo, la Solvencia Patrimonial pasó de 0.04 a 

0.24, el Endeudamiento Corriente disminuyó de 12.41 a 4.08 y la capitalización resultó marginal. Como 

contrapartida el indicador de Liquidez corriente disminuyó de 1.83 a 1.18, pero manteniéndose dentro de 

valores adecuados. Las ventas post balance (12 meses) indican una caída interanual del -17.5%. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía presenta una debilitada performance Patrimonial y 

Financiera por 5° periodo consecutivo con una proyectada caída en las ventas. Ante este marco sugerimos 

operar con suma cautela.  
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

Razón Social MORKEN S.A. 

CUIT 30-69160262-8 

Domicilio CERRITO 228 PISO 11 OF. A, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1143815558 - 1143837576 - 1143848683 - 1143848920 - 1143849232 - 
1143849387 - 43437576 - 4383-7576  

Actividad 469090 - VENTA AL POR MAYOR DE MERCANCÍAS N.C.P. 
091000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y 
GAS NATURAL 
099000 - SERVICIOS DE APOYO PARA LA MINERÍA, EXCEPTO PARA LA 
EXTRACCIÓN DE PETRÓLEO Y GAS NATUAL 
829900 - SERVICIOS EMPRESARIALES N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 
 

Fecha de Inscripción 16/07/1997 

Fecha de Contrato Social 06/11/1996 

Capital $ 12 000 

Patrimonio neto al 2023 $ 184 769 146 

Cantidad Empleados 22 (Fuente: F.931 12/23) 

Domicilio Legal CERRITO 228 PISO 11 OF. A, (1010), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS 
AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados CALLAO, AV. 1422, (1024), CAPITAL FEDERAL, CAPITAL Y GBA NORTE 
AV. CORRIENTES 1585, (1042), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 
BOLIVAR 382 Piso:2, (1066), CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES, 
ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

Desde hace más de 30 años, MORKEN GROUP proporciona soluciones para la integridad de ductos a la industria del 

petróleo, gas, petroquímica y minera. 

Nuestra casa matriz se encuentra ubicada en Buenos Aires, Argentina y tenemos oficinas con personal técnico local 

en Chile, Bolivia, Brasil, Perú, Ecuador, Colombia y Uruguay. 

Proveemos equipamiento, productos y servicios para el control, mantenimiento y reparación de ductos, inspección y 

rehabilitación de sistemas de tuberías, mejoramiento del caudal en ductos de crudo, refinados y agua, monitoreo de 

pozos mediante fibra óptica, sistemas de detección de intrusos y actividades de terceros en tiempo real, transmisión 

y relevamiento de datos de manera remota, detección de fugas y seguimiento de derrames en mares y ríos. 

La calidad de nuestros servicios garantiza una rápida y eficiente atención a todos nuestros clientes. 

Nuestra larga experiencia en el mercado nacional e internacional, sumada a la mejora constante en nuestra 

organización, ha llevado a Morken Group a ser considerado como uno de los mayores especialistas en proveer 

soluciones de integridad. 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  

 

 

 

Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

 

 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 

 

 
 
2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/Pais Tax ID % 

VERLYAN S.A. Uruguay 216855090013 95.00 

AJMAN RAUL ERNESTO Argentina 20-07611985-7 5.00 
Fuente: Empresa. 
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2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

 

 

 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/Pais Tax ID Cargo 

RAUL ERNESTO AJMAN Argentina 20-07611985-7 Presidente 

LILIAN AJMAN DE EDELMUTH Argentina 27-94890814-5 Directora Suplente 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 

 

 

 

 

 

2.8 ACTIVOS  
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2.8.1 Inmuebles 

 
Fuente: Empresa. 
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2.8.2 Rodados 

No se detectó información.  

 
 
 
 
2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BORA Fecha: 21/06/2023 
MORKEN SA 30691602628 Por Asamblea del 13/03/2023 la sociedad resolvio dejar el Directorio asi integrado: presidente: 
Raul Ernesto AJMAN y Directora suplente; Lilian Esther AJMAN de EDELMUTH ambos con domicilio especial en Bolivar 382 
piso 2 CABA Autorizado segun instrumento publico Esc N 24 de fecha 08/06/2023 Reg N 833 Mariano Alberto Duran Costa y 
Barcia Habilitado DNRO N 3995 e 21/06/2023 N 46166/23 v 21/06/2023 

 
Provincia: BORA Fecha: 11/11/2021 
MORKEN SA 30691602628 Por Asamblea del 01/07/2021 la sociedad resolvio: A Aceptar la renuncia de Lothar Edelmuth 
como presidente del Directotio y B dejar el Directorio asi integrado: Presidente: Raul Ernesto AJMAN y directora suplente; 
Lilian Esther AJMAN de EDELMUTH ambos con domicilio especial en Bolivar 382 piso 2 CABA Autorizado segun instrumento 
publico Esc N 59 de fecha 22/10/2021 Reg N 833 Mariano Alberto Duran Costa y Barcia Habilitado DNRO N 3995 e 
11/11/2021 N 86404/21 v 11/11/2021 

 
Provincia: NACION Fecha: 28/11/2019 
MORKEN S.A. 30-69160262-8. Por Asamblea del 26/02/2018, la sociedad dejo el Directorio asi integrado: Director titular y 
Presidente: Lothar Edelmuth y director suplente; Raul Ajman, ambos con domicilio especial en Bolivar 382, piso 2°, CABA. 
Autorizado por Esc. Nº 54 del 16/11/2019 Reg. Nº 833 Mariano Alberto Duran Costa y Barcia - Habilitado D.N.R.O. N° 3995e. 
28/11/2019 N° 91949/19 v. 28/11/2019 Fecha de publicacion 28/11/2019 

 
Provincia: CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES Fecha: 04/07/2016 
MORKEN S.A. Comunica que por Acta de Asamblea General Ordinaria Unanime del 23/02/16 y Reunion de Directorio del 
23/02/16 se procedio respectivamente, a la designacion y distribucion de cargos en el Directorio, quedando integrado de la 
siguiente forma: Presidente Sr. Edelmuth Lotario y Director Suplente Sr. Ajman Raul. Los directores aceptaron el cargo y 
contituyeron domicilio especial en la sede social sita en Bolivar 382 piso 2º, Ciudad de Buenos Aires. Asimismo se deja 
constancia en Acta de Asamblea de fecha 23/02/16 que el Directorio que cesa en sus funciones a la fecha estaba integrado 
por: Edelmuth Lotario y Ajman Raul. Autorizado segun instrumento privado acta de Directorio de fecha 23/02/2016 Rafael 
Carlos Ferrari - T°: 72 F°: 163 C.P.C.E.C.A.B.A. e. 04/07/2016 N° 46053/16 v. 04/07/2016 

 
 
 
 
OTRAS PUBLICACIONES 

No se detectó información.  

 
 
 
 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001-2015 IRAM 15/12/2022 15/12/2025 

2 CLOCK SPRING IGA 17/02/2022 31/08/2024 
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Fuente: Empresa. 
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2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

 

 

 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 0 5 20 25 

2022 0 5 15 20 

2023 0 5 18 23 
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 0 0 0 0 

2022 0 0 0 0 

2023 0 0 0 0 
Fuente: Empresa. 
  



 

 

MORKEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            23/45 

 

 

 
3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

 

 

 

 

3- Situación Comercial 
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Fuente: Empresa. 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Noviembre 2022 $ 130 652 990 $ 45 492 740 ARS 
Diciembre 2022 $ 297 075 841 $ 23 666 661 ARS 

Enero 2023 $ 93 594 489 $ 28 672 246 ARS 
Febrero 2023 $ 104 634 416 $ 53 771 293 ARS 
Marzo 2023 $ 80 745 621 $ 51 484 668 ARS 
Abril 2023 $ 156 278 775 $ 64 145 876 ARS 
Mayo 2023 $ 418 266 131 $ 71 252 934 ARS 
Junio 2023 $ 193 743 973 $ 62 081 856 ARS 
Julio 2023 $ 239 635 527 $ 50 353 857 ARS 

Agosto 2023 $ 124 096 767 $ 102 963 896 ARS 
Septiembre 2023 $ 279 335 889 $ 95 409 793 ARS 

Octubre 2023 $ 255 698 092 $ 73 184 700 ARS 
TOTAL $ 2 373 758 511 $ 722 480 520 ARS 

Fuente: Empresa.  
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3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 
2023 $ 800 000 USD 
2022 $ 300 000 USD 
2021 $ 700 000 USD 

Fuente: Empresa.  
 

 

 
3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 CANUSA / SEAL FOR LIFE Estados Unidos 854346649 $ 1 000 000 USD 

2 METAL SAMPLES Estados Unidos 630829589 $ 850 000 USD 

3 PIPEWAY ENGENHARIA Brasil 02.412.670/000 $ 700 000 USD 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 YPF S.A. Argentina 30-54668997-9 $ 8 000 000 USD 

2 
SACDE SOCIEDAD ARGENTINA DE 
CONSTRUCCION Y DESARROLLO 

ESTRATEGICO S.A. 
Argentina 30-56845745-1 $ 2 500 000 USD 

3 
TECHINT COMPAÑIA TECNICA 

INTERNACIONAL SOCIEDAD ANONIMA 
COMERCIAL E INDUSTRIAL 

Argentina 30-54798102-9 $ 1 500 000 USD 

4 
PAN AMERICAN ENERGY, S.L., 

SUCURSAL ARGENTINA 
Argentina 30-69554247-6 $ 800 000 USD 

5 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE 

S.A. 
Argentina 30-65786305-6 $ 800 000 USD 

6 
OLEODUCTOS DEL VALLE SOCIEDAD 

ANONIMA 
Argentina 30-658840165 $ 600 000 USD 

7 
TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR 

S.A. 
Argentina 30-65786206-8 $ 300 000 USD 

8 
OILFIELD & PRODUCTION SERVICES 

S.R.L. 
Argentina 30-70758990-2 $ 350 000 USD 

9 PECOM SERVICIOS ENERGIA S.A. Argentina 30-65442469-8 $ 150 000 USD 

10 PLUSPETROL S.A. Argentina 30-67822401-0 $ 100 000 USD 
Fuente: Empresa.  
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3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: PROVINCIA 
N° de contrato: 5303095 
Desde: 01/09/2022 - Cambio de Aseguradora 
Hasta: Afiliación vigente 

 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 68598 
Desde: 06/01/1998 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/08/2022 - Cambio de Aseguradora 

 

 

 

3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

 

3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma 
Asegurada Moneda 

1 SCVO SWISS MEDICAL 4032 $ 382 250 ARS 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES 

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados 
 
 
 
5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 

 

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO DE LA PAMPA $ 0 ARS/USD 

2 BANCO SUPERVIELLE $ 0 ARS/USD 

3 BANCO MACRO $ 0 ARS/USD 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandante.  

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1997-07 
25 GANANCIA MINIMA PRESUNTA BAJA DEFINITIVA 2002-09 
30 IVA ACTIVO 1997-07 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 
211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 
216 SIRE - IVA ACTIVO 2023-08 
217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2016-01 
218 IMP.A LAS GAN.- BENEF.DEL EXT. ACTIVO 2017-06 
301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1997-11 
787 RET ART 79 LEY GCIAS INC A,BYC ACTIVO 2017-05 

 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 
 
6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente sin Deuda 
Situación actual: Categoría 0 

 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 

 
La información expuesta es la registrada al 08/04/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos Brutos, 
respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean un 
único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos Ejecutivos 
iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución judicial como 
así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

6- Situación Judicial Comercial 
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La información expuesta es la registrada al 08/04/2024 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo la 
resultante del grado de cumplimiento de presentación de declaraciones juradas que les corresponde efectuar en su actuación como agentes de 
recaudación en el régimen general de retención y en el régimen general de percepción del impuesto sobre los Ingresos Brutos. El cumplimiento se 
computa de manera conjunta por ambos regímenes de recaudación. 
En la categoría 4 se encuentran los agentes de recaudación con deudas en proceso de ejecución judicial provenientes de percepciones y retenciones 
no efectuadas, efectuadas y no ingresadas, intereses, accesorios, recargos y multas. Se incluyen dentro de esta categoría a quienes, habiendo realizado 
la adhesión a un régimen de regularización de deudas en proceso de ejecución judicial, el mismo se encuentre caduco. 
 
 
6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 
 
MORKEN S.A. CUIT 30691602628, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL vigente al 

08/04/2024. 

 

 

Agente de Recaudación 
Identificación: AGENTE SIN INCUMPLIMIENTO. 
Situación actual: Categoría 0 

Referencias de categorías 
Categoría 0 Agente sin incumplimiento. 
Categoría 1 Incumplimiento mayor a 0% y menor o igual a 5% 
Categoría 2 Incumplimiento mayor a 5% y menor o igual a 25% 
Categoría 3 Incumplimiento mayor 25% 
Categoría 4 AGENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 
7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

 

 

 

 

 

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2021, 2022 y 2023 (fecha de cierre 31/10) expresados en pesos argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 10/2023 alcanzaron a un total de $ 2.878 Millones vs $4.286 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose una caída interanual del -32.85%. 

 Los Costos Directos disminuyeron su incidencia sobre las Ventas pasando del 68.55% al 67.02%, y los Gastos 

de Estructura aumentaron pasando del 23.17% al 38.26%.  

 En la parte no operativa se imputaron Ingresos por $324.7Millones (11.28% s/ventas) correspondientes a 

Otros Ingresos sin especificar, así como Egresos por $574.7 Mil (0.02% s/ventas) correspondientes 

mayoritariamente a Otros Gastos sin especificar. 

 De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una ganancia Final de $129.8 Millones 

(4.51% s/ventas) vs la ganancia final de $31.1 Millones (0.72% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 10/2023 caída de ventas, disminución de costos directos e incremento de Gastos 

de Estructura, presentando una aceptable ganancia final. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente pasó de 1.83 a 1.18, manteniéndose en valores adecuados.  

 El Capital de Trabajo fue $136.6 Millones equivalente al 14.55% del Activo, siendo muy ajustada la 

conformación. 

En resumen, la situación financiera resultó dispar, con adecuado nivel de liquidez y de Capital de Trabajo en ajustada 

conformación con el activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 10/2023 fue $184.8 Millones vs $55.0 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

solo $4.0 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital, siendo marginal la conformación. 

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 80.33% del Activo siendo las Deudas 

Comerciales a corto plazo (86.13% del Pasivo Total) y Deudas Fiscales a corto plazo (6.71% del Pasivo Total) 

las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial aumentó de 0.04 a 0.24, continuando en valores muy inadecuados y el 

Endeudamiento Corriente pasó de 12.41 a 4.08, manteniéndose en valores muy elevados. 

En resumen, la situación Patrimonial resultó debilitada con baja Solvencia, elevado Endeudamiento Corriente y 

marginal capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 

 

 



 

 

MORKEN S.A. 

 

FIDELITAS ®            40/45 

 

8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

 

  

239.861.935        $ 6.438.835             $

80.089.172          $ 3.857.583             $

51 días 12.186.260          $

101 días 8.647.271             $

15 30 45 60 90 120

90%
77.056.846          154.113.692        231.170.537        308.227.383        462.341.075        616.454.766        

80%
68.494.974          136.989.948        205.484.922        273.979.896        410.969.844        547.959.792        

65%
55.652.166          111.304.333        166.956.499        222.608.666        333.912.998        445.217.331        

50%
42.809.359          85.618.718          128.428.076        171.237.435        256.856.153        342.474.870        

40%
34.247.487          68.494.974          102.742.461        136.989.948        205.484.922        273.979.896        

30%
25.685.615          51.371.231          77.056.846          102.742.461        154.113.692        205.484.922        

20%
17.123.744          34.247.487          51.371.231          68.494.974          102.742.461        136.989.948        

10%
8.561.872             17.123.744          25.685.615          34.247.487          51.371.231          68.494.974          

2%
1.712.374             3.424.749             5.137.123             6.849.497             10.274.246          13.698.995          

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 
Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


