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1.1. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

TURISMO PATAGONIA S.A. inició sus actividades en el año 1992 con domicilio legal en Neuquén, Provincia de 

Neuquén, brindando servicios especiales de transporte privado de pasajeros. Sus accionistas son: GUILLEN 

SERGIO GABRIEL (51%) y GUILLEN MYRIAM MABEL (49%). Opera bajo normas de Calidad ISO 9001, ISO 14001, 

ISO 45001 e ISO 39001 (Vigentes). Según el Form.931 05/2023 tiene 273 empleados registrados. Tiene 

afiliación vigente con FEDERACION PATRONAL ART. No presenta sanciones laborales en el listado REPSAL. Se 

encuentra al día el pago de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Opera normalmente con bancos, 

sin registrarse cheques rechazados por Falta de Fondos. El informe de Deuda Agencia de Recaudación de la 

Provincia de Buenos Aires indica que el CUIT no presenta bienes asociados, sin embargo, en su similar de la 

Provincia de Rio Negro se registran Deudas. No se detectaron eventos de integridad, juicios del fuero comercial 

como demandado, ni Notas de Prensa Negativas.  

Desde el punto de vista contable, el ejercicio cerrado a 12/2022 mostró una excelente performance económica, 

con crecimiento de ventas (17.7% variación interanual), de Costos Directos y caída de Gastos de Estructura, 

registrando una muy buena Ganancia Final del 10.0% s/ventas (resultando este fuertemente afectado por 

Egresos superiores al 13% s/ventas imputados a Resultados Financieros y por Tenencia), manteniendo así 

durante los últimos 5 Ejercicios Económicos Resultados Positivos superiores al 10% s/ventas. Financiera y 

Patrimonialmente la situación se mantuvo satisfactoria: el índice de Liquidez corriente disminuyó de 2.73 a 

2.40 manteniéndose en valores elevados, la Solvencia profundizo en valores elevados pasando de 2.20 a 3.48, 

el Endeudamiento Corriente resultó en valores bajos (cayó de 0.39 a 0.26) y el Capital de trabajo resultó 

aceptable (siendo equivalente al 35% del Activo). Como contrapartida la Capitalización resultó escasa. Las 

ventas post balance (4 meses) proyectan un aumento del 50.87% interanual. 

De acuerdo con los datos analizados, la compañía no presenta mayores inconvenientes, ante esta situación 

sugerimos operar con normalidad. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

Razón Social TURISMO PATAGONIA S.A. 

CUIT 30-61158058-0. 

Domicilio ELORDI 197, (8300), BARRIO BOUQUET ROLDAN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 2994400149 - 2994476318 - 2994481645 - 2994482419  

Actividad 492180 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR TURÍSTICO DE 

PASAJEROS 

492290 - SERVICIO DE TRANSPORTE AUTOMOTOR DE CARGAS N.C.P. 

Forma Jurídica SOCIEDAD ANONIMA 

Fecha de Inscripción 19/02/1992 

Fecha de Contrato Social 13/01/1992 

Patrimonio neto al 2022 $ 2 949 500 457 

Cantidad Empleados 273 (Fuente: Form. 931 05/2023) 

Domicilio Legal ELORDI 197, (8300), BARRIO BOUQUET ROLDAN, NEUQUEN, ARGENTINA 

Domicilios vinculados PERIODIS NEUQUINOS 00030, (8300), NEUQUEN 

AGUADO 02415, (8300), NEUQUEN 

SGTO. CABRAL 165, (8300), NEUQUEN, NEUQUEN, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

TURISMO PATAGONIA S.A. es continuadora de la gestión comercial iniciada por la empresa unipersonal de Demetrio 

Guillén en el año 1986. Desde sus comienzos, la actividad se focalizó en los servicios especiales de transporte privado 

de pasajeros: transporte de personal para empresas, viajes especiales, servicios ejecutivos, servicios para el turismo 

y la recreación, servicio de remisse ejecutivo para nuestros clientes. 

Nuestra empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Neuquén, desde donde realiza servicios a distintos puntos del 

país y a países limítrofes. Cuenta para ello con las habilitaciones, verificaciones técnicas y seguros requeridos a tal 

fin. 

Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  

 

 

2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 

Se Adjunta archivo (pág. 1 de 3) 
Fuente: Empresa. 
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2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

No se detectó información. 
 
 

2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa 
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2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 

 

 

2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad  Tax ID % 

GUILLEN SERGIO GABRIEL Argentina 20-14308249-1 51.00 

GUILLEN MYRIAM MABEL Argentina 27-16460827-7 49.00 

Fuente: Empresa. 

 

2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 
 

2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad Tax ID Cargo 

SERGIO GABRIEL GUILLEN Argentina 20-14308249-1 Presidente 

MYRIAM MABEL GUILLEN Argentina 27-16460827-7 Vicepresidente 

NERINA ARACELI ZALAZAR Argentina 27-36435075-4 Director Titular 

PABLO SEBASTIAN GUILLEN Argentina 20-35571944-9 Director Titular 

Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 

2.8.2 Rodados 

 

Se Adjunta Archivo (Pág. 1 de 6) 

Fuente: Empresa. 

 

 

 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia: BOLETIN OFICIAL DE LA PROVINCIA DE NEUQUENFecha: 09/05/2022 

MUNICIPALIDAD DEL NEUQUEN - SECRETARÍA DE MOVILIDAD Y SERVICIOS AL CIUDADANO Y SECRETARÍA DE GOBIERNO 
DIRECCIÓN GENERAL DE TRANSPORTE DISPOSICIÓN N° 119/2022: Renueva la Licencia de Remis N° 237 a favor de la Razón 
Social Turismo Patagonia S.A.- 

 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES  

Turismo Patagonia, un trabajo artesanal 
Fuente: Santander.com.ar Fecha: 

María Laura López cumplió 13 años durante 2015 en Turismo Patagonia, donde empezó como proveedora y ahora ocupa el 
cargo de gerente, aunque aclara: “Trabajo en varios sectores, como en toda empresa familiar, es multifacético. De esta 
manera, uno tiene una idea más acabada del negocio”. 
La empresa comenzó a operar en 1987 por iniciativa de Demetrio Guillén, a quien pronto lo acompañaría su hijo, Sergio Guillén, 
con 18 años; primera y segunda generación en la familia trabajando a la par. Y aunque lleven ritmos diferentes, actualmente 
ambos continúan en el negocio: el padre, de 83 años, como responsable y el hijo, como presidente.  
La continuidad familiar se refleja en la 3° generación ya que el hijo de Sergio y el hijo de su hermana, Myriam, también se 
desempeñan en la organización. “La idea de la continuidad es hacerlo siguiendo las     premisas iniciales, enfocados en la 
calidad del trato con la gente: ése es el capital humano que tenemos y trabajamos para cuidarlo”, comenta López. 
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Turismo Patagonia trabaja con la Sucursal 124 de Banco Santander Río (BSR), Neuquén, tiene 150 empleados, aunque el 
número puede variar de acuerdo a la temporada. Ofrece el servicio de transporte de pasajeros para empresas, viajes 
especiales, servicios ejecutivos y turismo, a través de una amplia flota de vehículos. Entienden que el servicio para con el 
cliente es el valor que intentan transmitir. Utilizan la estrategia de boca en boca entre sus clientes para ampliar la oferta de 
nuevos servicios. “Cumplir con lo que nos solicitan en tiempo, forma y calidad hacen que cada vez sea más grande la cartera 
de usuarios”, sintetiza la gerente de la firma.  
Tienen una estrategia definida: potenciar el recurso humano; entienden que las personas que trabajan para la firma son los 
mismos “vendedores”. De esta manera, su premisa es cuidar el cliente, el servicio, manejarse con estándares determinados, 
atender las necesidades, y así lograr que el cliente se sienta satisfecho con todo el servicio que recibe. “También trabajamos 
con escuelas, ahí nos conocen los padres y nos proponen trabajar en las empresas. Es un trabajo artesanal el que hacemos”, 
define López. 
La industria en la que se desempeñan y la región en la que se encuentran presentan un panorama diverso en la actualidad, 
según explican:  “Hoy está vigente la  actividad petrolera y los colegios. En menor medida, organizaciones gubernamentales 
e instituciones privadas. La segunda parte del año hay más cantidad de demanda con la actividad turística”.   
Ampliar  
Turismo Patagonia tuvo relación desde sus comienzos con el BSR ya que los sueldos del personal se acreditaban a través de 
la institución bancaria. Sin embargo, la relación se profundizó cuando desde la firma patagónica decidieron tomar crédito y 
evitar así desprenderse del total de capital propio, lo que les permitía seguir creciendo y contar con respaldo financiero.   
“Este paso significó que el Banco siempre nos ha tenido confianza. Y eso también implica que nosotros podamos tener 
confianza para hablar con la oficial de cuentas y poder contarle nuestros planes, que entienda nuestra situación y nos espere 
cuando lo necesitemos”, cuenta López, quien destaca este valor como el más importante para poder crecer.   
Luego, marca una diferencia en tiempos: “Aunque el mercado te exija crecer cada vez más, somos muy precavidos, no 
hacemos cosas a las corridas”. En la firma tienen previsto renovar algunas unidades de manera planificada para diferenciarse 
en el mercado, particularmente pensado para el sector del turismo.   
En primera persona  
BSR- ¿Siempre se soñó empresaria?  
MLL- En realidad, no lo pensaba. Sergio me fue inculcando muchas cosas de la empresa.  
BSR- ¿Qué característica no debe faltar en cualquier emprendedor?  
MLL- La constancia y la responsabilidad son fundamentales.  
BSR: ¿Logra un equilibrio entre su vida personal y laboral? 
MLL- Es difícil, cuando uno está tan comprometido, no es sencillo mantener el equilibrio porque uno pone muchas veces lo 
personal para lo laboral.  
BSR: ¿Utiliza alguna red social?  
MLL-  Facebook  y  Skype,  también  en la  firma  lo  hacemos  porque  uno  siempre  debe  aprender  de  las nuevas herramientas 
que exige el mercado y demandan las nuevas generaciones. Si la asociación queda avejentada, uno está fuera del mercado.  
BSR: ¿Qué ventajas y desventajas encuentra de las empresas familiares?  
MLL- Entre las ventajas, la organización familiar hace que todos se conozcan más fácilmente. Las cosas buenas y las malas 
llegan más rápido, porque los canales de comunicación son más rápidos. Entre las desventajas, las cuestiones personales, 
el estado anímico, afectan dentro de la organización. En Turismo Patagonia se fue trabajando con las nuevas generaciones 
para que la organización continúe, esa es la visión que hay que tener.   

 
 
 

 
2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 BUREAU VERITAS 11/11/2022 30/05/2024 

2 ISO 14001 BUREAU VERITAS 11/11/2022 30/05/2024 

3 ISO 45001 BUREAU VERITAS 11/11/2022 30/05/2024 

4 ISO 39001 BUREAU VERITAS 11/11/2022 30/05/2024 

 
Fuente: Empresa. 
 



 

 

TURISMO PATAGONIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            19/44 

 

 
 



 

 

TURISMO PATAGONIA S.A. 

 

FIDELITAS ®            20/44 

 

 
Se Adjunta Archivo (Pág. 2 de 4) 
Fuente: Empresa. 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 

2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 
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2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 196 1 1 198 

2022 257 1 1 259 

2023 271 1 1 273 

Fuente: Empresa. 
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2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 1 0 0 1 

Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 

 

 

 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 

01/2023 $ 598 659 877 $ 110 548 044 ARS 

02/2023 $ 376 858 093 $ 135 760 048 ARS 

03/2023 $ 581 099 486 $ 176 061 674 ARS 

04/2023 $ 666 980 225 $ 121 379 553 ARS 

Total $ 2 223 597 681 $ 543 749 319 ARS 
Fuente: Empresa.  

 

 

 

3.3 VENTAS A MANPETROL S.A. 

Mes / Año Ventas (montos sin impuestos) Moneda 

Diciembre 2020 $ 1 195 700 ARS 

Diciembre 2021 $ 3 593 913 ARS 

Diciembre 2022 $ 53 778 546 ARS 
Fuente: Empresa. 

 

 

3- Situación Comercial 
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3.4 COMPRAS ANUALES A MANPETROL S.A. 

La empresa no informó compras a MANPETROL S.A. 

 

 

 

3.5 PROVEEDORES 
 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Origen 
Tax ID 

Monto Anual de 

Compras 
Moneda 

1 MERCEDES-BENZ ARGENTINA S.A. 30-50298736-0 Argentina $ 337 087 790 ARS 

2 YPF S.A. 30-54668997-9 Argentina $ 297 128 847 ARS 

3 OVERBUS S.A. 30-71631149-6 Argentina $ 119 251 368 ARS 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.6 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 

Nacionalidad o 

País de Destino 
Tax ID 

Monto Anual de 

Ventas 
Moneda 

1 HALLIBURTON ARGENTINA S.R.L. 30-50361098-8 Argentina $ 317 591 203 ARS 

2 

PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC 

ARGENTINA - YACIMIENTO LINDERO 

ATRAVESADO 

30-7159549-3 Argentina $ 303 579 943 ARS 

3 TECPETROL S.A. 30-59266547-2 Argentina $ 254 848 854 ARS 

4 
NABORS INTERNATIONAL ARGENTINA 

S.R.L. 
33-69024423-9 Argentina $ 238 701930 ARS 

5 VISTA OIL& GAS ARGENTINA S.A. 33-51595089-9 Argentina $ 238 701 930 ARS 

6 SAN ANTONIO INTERN. S.A. 30-55361314-7 Argentina $ 175 492 342 ARS 

7 
TUBOSCOPE VETCO DE ARGENTINA 

S.A. 
33-61600863-9 Argentina $ 162 791 956 ARS 

8 PRODENG S.R.L. 30-71090071-6 Argentina $ 146 194 123 ARS 

9 SHELL ARGENTINA S.A. 30-69557093-3 Argentina $ 108 067 118 ARS 

10 TRACE GROUP S.A. 30-71068569-6 Argentina $ 85 062 021 ARS 

Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.7 SEGUROS 

3.7.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: FED. PATRONAL 

N° de contrato: 5003008 

Desde: 01/09/2020 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: ASOCIART 

N° de contrato: 217169 

Desde: 01/09/2011 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2020 - Cambio de Aseguradora 
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Aseguradora: GALENO 

N° de contrato: 154652 

Desde: 01/06/2008 - Cambio de Aseguradora 

Hasta: 31/08/2011 - Cambio de Aseguradora 
 

 

3.7.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 

3.7.3 Otros Seguros contratados 

 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza 
Suma 

Asegurada 
Moneda 

1 SEGURO AUTOMOTOR FEDERACION PATRONAL 29690153 $ 75000 000 ARS 

2 VIDA OBLIGATORIO FEDERACION PATRONAL 1369685 $ 181 500 ARS 
 
Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 

 

 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registraron Cheques Rechazados. 

 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
 
  

Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 HSBC BANK ARGENTINA S.A. $ 0 ARS 

2 BANCO SANTANDER RIO S.A. $ 0 ARS 

3 BANCO PROVINCIA DEL NEUQUEN S.A. $ 0 ARS 

 
 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 
No se registran Juicios comerciales como Demandado. 

 

 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 
No se registran Juicios comerciales como Demandante. 

 

 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1992-02 

30 IVA ACTIVO 2000-01 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2002-12 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 1986-10 

5900 IIBB CONVENIO MULTILATERAL ACTIVO 2012-11 
 

Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la fecha 
de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 

corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 

Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As.  

Contribuyente 

Identificación: CUIT SIN BIENES ASOCIADOS 
 

 

Informe Estado de Deuda Agencia Recaudación Tributaria Rio Negro  

Impuesto Planes de Pago Vigentes Intimaciones en Curso Juicios en Curso Situación 

CONVENIO MULTILATERAL NO NO NO Categoría 0 

MULTAS NO NO NO Categoría 0 

SELLOS NO NO NO Categoría 1 
Categorías 

Categoría 0 Sin deuda 

Categoría 1 Hasta 5.000 pesos 

Categoría 2 Desde 5.001 hasta 25.000 pesos 

Categoría 3 Desde 25.001 hasta 100.000 pesos 

Categoría 4 Más de 100.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 19/08/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación Tributaria de la Provincia de Río Negro 
respecto a la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los impuestos: Inmobiliario, Automotores, 
Ingresos Brutos, Sellos. Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con fecha anterior al 13/05/2019 y 
no obre constancia de pago de esta. La información se encuentra agrupada, pudiendo incluirse en un concepto deudas por uno o más dominios/partidas 
de propiedad del contribuyente. No se consideran aquellos sujetos que: Registren exenciones vigentes, Sean propietarios de un inmueble único 
comprendido en el Tramo 1. Las columnas de Intimaciones en Curso o Juicios en Curso indican si se han iniciado acciones administrativas o judiciales 
para el cobro de la deuda. Para consultas o reclamos, comuníquese a nuestro Centro de Atención Telefónico (0800-222-3278) o diríjase a la Oficina 
más cercana a su domicilio. 

Agente de Recaudación 

Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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6.3.3 Embargos 

No se detectó información.  

 

6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

 

TURISMO PATAGONIA S.A. CUIT 30611580580, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 24/08/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

No se detectó información de prensa negativa. 

 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 
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SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

− Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $4.421 Millones vs $3.757 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un incremento interanual del 17.7%. 

− Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 55.0% al 64.5% mientras que 

los Gastos de Estructura disminuyeron, pasando del 15.2% al 11.9% en su participación.  

− En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $141.9 Millones (3.2% s/ventas) 

correspondientes a Resultados Venta de Bienes de Uso y Crédito Fiscal Ley 3275, y Egresos Netos por $585.1 

Millones (13.2% s/ventas) afectados a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye RECPAM). 

− De acuerdo con lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $443.1 Millones 

(10.0% s/ventas) vs la ganancia de $762.7 Millones (20.3% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 crecimiento de Ventas, caída de Costos Directos y de Gastos de 

Estructura, presentando una excelente ganancia final. 

Financieros.  

− El indicador de Liquidez Corriente cayó de 2.73 a 2.40, pero manteniendo valores elevados.  

− El Capital de Trabajo fue $1.324 Millones, equivalente al 34.9% del Activo, siendo algo ajustada la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó aceptable, con muy buen nivel de liquidez y Capital de Trabajo en algo 

ajustada relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

− El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $2.949 Millones vs $2.506 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

solo $11.9 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo muy ajustada la conformación.  

− La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 22.3% del Activo siendo las Deudas 

Comerciales a corto plazo (40.8% del Pasivo Total) y las Deudas Sociales a corto plazo (28.1% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

− La Solvencia Patrimonial pasó de 2.20 a 3.48, permaneciendo en parámetros muy adecuados, mientras que 

el Endeudamiento Corriente cayó de 0.39 a 0.26, también manteniéndose en valores satisfactorios.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó satisfactoria, con adecuada Solvencia y bajo Endeudamiento Corriente, 

pero con muy escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 

  

dic-20 dic-21 dic-22

1,93 2,20 3,48

66% 69% 78%

0,42 0,39 0,26

0,35 0,37 0,35

37% 36% 45%

1,95 2,05 1,78

6% 2% 1%

28% 28% 41%

dic-20 dic-21 dic-22

856.449.879$   2.339.071.009$  2.090.539.899$  

502.807.152$   1.304.021.525$  1.706.787.089$  

########## 3.643.092.534$  3.797.326.988$  

376.430.381$   973.824.976$     766.131.151$     

87.706.474$     162.917.129$     81.695.380$       

464.136.855$   1.136.742.105$  847.826.531$     

895.120.176$   2.506.350.429$  2.949.500.457$  

Trends

Analisis Patrimonial

Solvencia

Endeudamiento corriente

Capital corriente

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Activo no Corriente

Activo

Financiación del activo no cte.

Deudas Comerciales sobre Pasivo

Importes Expresados en M iles de Pesos

Patrimonio Neto

Deuda bancaria sobre Pasivo

Patrimonio Neto sobre Activo

Info

Activo Corriente

Pasivo

Activo no Cte sobre Activo

Pasivo no Corriente

Pasivo Corriente
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Estructura Patrimonial
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 

 

  

dic-20 dic-21 dic-22

23,3% 30,4% 15,0%

33,8% 42,5% 20,3%

22,2% 29,2% 15,7%

39,5% 44,9% 35,5%

16,3% 20,3% 10,0%

0,5% 0,1% 0,3%

dic-20 dic-21 dic-22

1.278.205.172$    3.757.739.173$    4.421.542.579$    

772.950.459$        2.068.912.837$    2.852.028.314$    

208.460.209$        762.717.354$        443.150.028$        

133.022.885$        643.691.369$        430.934.345$        

10,4% 17,1% 9,7%

0,38 0,41 0,27

205,06 938,02 534,47

Costo de Ventas

Rentabilidad ordinaria de la inversión

Costo del financiamiento

Trends

EBITDA/Intereses

Ventas

EBITDA/Ventas

Info

Ebit/Ventas

Ebit

Rentabilidad ordinaria sobre el activo

Resultado bruto sobre ventas

Rentabilidad sobre Ventas

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Resultado del ejercicio

Análisis de rentabilidad

Rentabilidad de la inversión total
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Estructura de Resultados
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 

 

  

dic-20 dic-21 dic-22

2,28                    2,40                    2,73                    

2,28                    2,40                    2,73                    

228                     210                     147                     

54                        46                        40                        

0,15                    0,21                    0,12                    

dic-20 dic-21 dic-22

96.861.993        43.145.963        74.076.080        

227.000.006     572.140.309     591.733.434     

130.582.132     318.602.803     346.179.047     

26.576.681        5.353.036          3.278.227          

0                          0                          0                          

Rotación de las cuentas a cobrar

Períodos Analizados

Efecto Palanca

Importes Expresados en M iles de Pesos

Creditos por ventas

Deudas Comerciales

Deuda Financiera s/ P.Neto

Analisis Financiero

Caja y Bancos

Deudas bancarias

Liquidez corriente

Liquidez acida

2020/2021/2022

Trends

Info

Rotación del pasivo corriente días

 -
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 

 
 
 

dic-21 dic-22

 $        762.717.354,00  $        443.150.028,00 

472.848.471,00$             610.145.094,00$             

-$                                 -$                                 

 $     1.235.565.825,00  $     1.053.295.122,00 

-345.140.303,00$            -19.593.125,00$              

-200.374.940,00$            -159.199.204,00$            

-$                                 -$                                 

-$                                 -$                                 

188.020.671,00$             27.576.244,00$               

114.523.675,00$             92.020.992,00$               

224.149.334,00$             -265.307.566,00$            

148.400.232,00$             -128.766.134,00$            

-$                                 -$                                 

 $     1.365.144.494,00  $        600.026.329,00 

840.596.039,00$             -$                                 

7.916.860,00$                 -$                                 

-1.271.135.479,00$         -1.021.816.672,00$         

 $        942.521.914,00  $       -421.790.343,00 

-21.223.645,00$              -2.074.809,00$                

18.734.983,00$               -12.364.301,00$              

 $        940.033.252,00  $       -436.229.453,00 

Variacion de deudas financieras corrientes

Variacion de deudas financieras no corrientes

Adquisicion de Bienes de Uso

Flujo de fondos antes de la financiación

Aumento o disminucion de caja

Importes Expresados en M iles de Pesos

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Variación de deudas fiscales

Análisis del Flujo de fondos

Ajuste

AREA/Dividendos pagados / Honorarios

Depreciacion de Intangibles

Variación de previsiones para contingencias

Amortizaciones de Bienes de Uso

Variación de cuentas a pagar

Generación interna de fondos

Flujo de fondos operativos netos

Aporte de capital / Ajustes AREA

Variación de otras deudas

Variación de deudas sociales

Resultado del ejercicio

Variación de otros activos corrientes

Variación de Bienes de Cambio

Variación de otros créditos

Variación de créditos por ventas
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

368.461.882        $ 130.086.243        $

86.820.600          $ 47.314.032          $

43 días 20.849.289          $

168 días 51.199.177          $

15 30 45 60 90 120

90%
190.596.120        381.192.240        571.788.359        762.384.479        1.143.576.719     1.524.768.958     

80%
169.418.773        338.837.546        508.256.319        677.675.093        1.016.512.639     1.355.350.185     

65%
137.652.753        275.305.506        412.958.260        550.611.013        825.916.519        1.101.222.025     

50%
105.886.733        211.773.466        317.660.200        423.546.933        635.320.399        847.093.866        

40%
84.709.387          169.418.773        254.128.160        338.837.546        508.256.319        677.675.093        

30%
63.532.040          127.064.080        190.596.120        254.128.160        381.192.240        508.256.319        

20%
42.354.693          84.709.387          127.064.080        169.418.773        254.128.160        338.837.546        

10%
21.177.347          42.354.693          63.532.040          84.709.387          127.064.080        169.418.773        

2%
4.235.469             8.470.939             12.706.408          16.941.877          25.412.816          33.883.755          

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 

Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 

Concepto
Expresado 

por
Valor Grade Concepto

Expresado 

por
Valor Grade

Solvencia ratio 3,07             10 Liquidez corriente ratio 2,62               10

Endeudamiento corriente ratio 0,30             10 Liquidez acida ratio 2,62               10

Capital corriente % 35,4% 8 Rotación del pasivo corriente días días 168                 2

Activo no Cte sobre Activo % 42,3% 8 Rotación de las cuentas a cobrar días 43                   10

Financiación del activo no cte. ratio 1,85             10 Efecto Palanca ratio 0,14               10

Deuda bancaria sobre Pasivo % 1,8% 10

Deudas Comerciales sobre Pasivo % 37,0% 7 Gastos Financieros sobre Ventas % 0,1% 10

Gastos Comerciales sobre Ventas % 4,3% 10

Rentabilidad de la inversión total % 18,9% 9 Gastos Administración sobre Ventas % 8,6% 10

Rentabilidad ordinaria de la inversión % 26,1% 8 Gastos Totales sobre Ventas % 12,9% 10

Rentabilidad ordinaria sobre el activo % 19,1% 5 Vida restante de Bienes de Uso años 3                     2

Resultado bruto sobre ventas % 37,8% 10 Rotación de bienes de cambio días -                  10

Rentabilidad sobre Ventas % 12,7% 10 Rotación del activo veces 1,10               1

Costo del financiamiento % 0,3% 10

Ebit/Ventas % 11,3% 9

EBITDA/Ventas % 31,1% 10

EBITDA/Intereses % 582,24         10

Ana lis is  d e  Efic ie nc ia

Ana lis is  Fina nc ie ro

Total

Aná lis is  d e  re nta b ilid a d

91,29

Períodos Analizados 2020/2021/2022

Ana lis is  Pa trimo nia l

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

 Solvencia

 Endeudamiento corriente

 Capital corriente

 Activo no Cte sobre Activo

 Financiación del activo no cte.

 Deuda bancaria sobre Pasivo

 Deudas Comerciales sobre Pasivo

 Liquidez corriente

 Liquidez acida

 Rotación del pasivo corriente días

 Rotación de las cuentas a cobrar

 Efecto Palanca

 Rentabilidad de la inversión total

 Rentabilidad ordinaria de la inversión

 Rentabilidad ordinaria sobre el activo

 Resultado bruto sobre ventas

 Rentabilidad sobre Ventas

 Costo del financiamiento

 Ebit/Ventas

 EBITDA/Ventas

 EBITDA/Intereses

 Gastos Financieros sobre Ventas

 Gastos Comerciales sobre Ventas

 Gastos Administración sobre Ventas

 Gastos Totales sobre Ventas

 Vida restante de Bienes de Uso

 Rotación de bienes de cambio

 Rotación del activo

Average Trend


