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1.1 CALIFICACIÓN Y EVALUACIÓN  

 

 

Según políticas de calificación de PAN AMERICAN ENERGY SL SUC. ARGENTINA 
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2. Situación Económico-Financiera
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Valor por debajo 
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5321

X

Como es su situación bancaria X
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Situación Económico-Financiera 57% 90.0% 5.1
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1.2. CONCLUSIÓN:  

 

 

 

 

LÍMITE DE COMPRA 
(30% sobre ventas) VENTAS BALANCE VENTAS POST-

BALANCE 

Ventas ARS 62 089 197 ARS 19 407 919 

Límite de compra ARS 18 626 759 ARS 5 822 376 

 

ESIN CONSULTORA S.A. fue fundada en el año 1968 y domiciliada legalmente en la Ciudad Autónoma de 

Buenos Aires, con el objeto de brindar servicios de ingeniería en las áreas energética e industrial. Sus 

accionistas son: ELISEO ROBERTO OTEGUI (40%), ANTONIO ANGEL CADENAS (40%), CARLOS MARIA 

CADENAS (10%) y CARLOS ALBERTO FAZZINI (10%). Operan bajo normas de calidad ISO 9001. Según el 

Form.931 02/2023 cuentan con 16 empleados registrados. Tienen afiliación vigente con EXPERTA ART. No 

presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL. Se observan dos períodos impagos y uno con 

pago parcial de Aportes y Contribuciones a la Seguridad Social. Según el informe de Estado de Deuda de la 

Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, es un Contribuyente con Deuda en categoría 4, 

mientras que su similar de la Provincia de Corrientes informa deuda en instancia administrativa, categoría1. 

Opera normalmente con los bancos, sin informarse cheques rechazados por Sin Fondos, aunque tuvo un 

período con situación 2 con una entidad. No se detectaron Juicios del fuero comercial, ni eventos de 

integridad, pero existen Notas de Prensa Negativa a evaluar por el Area de Proveedores. 

El ejercicio cerrado a 12/2022 mostró una aceptable performance económica, con caída de Ventas (-22% de 

variación interanual), aumento de Costos Directos y de Gastos de Estructura, y contabilizando Otros Ingresos 

Netos equivalentes al 72% s/ventas, (correspondientes a Contratos y Participaciones y a Resultados 

Financieros y por Tenencia), lo que le permitió obtener una Ganancia Final de 6.04% s/ventas vs el 3.2% 

s/ventas en el ejercicio anterior. El panorama financiero fue muy satisfactorio, con elevado nivel de Liquidez 

Corriente (aumentó de 1.27 a 3.36) y un muy adecuado Capital de Trabajo (69.8% s/activo). Patrimonialmente 

la situación resultó también satisfactoria impactada por el aumento del PN y la baja del Pasivo, con una 

excelente Solvencia (aumentó de 1.45 a 2.35) y un bajo Endeudamiento Corriente (cayó de 0.69 a 0.42). Por 

otro lado debemos mencionar la algo escasa capitalización de su PN. Las Ventas post balance (3 meses) 

proyectarían un aumento del 88% interanual.  

Con los datos analizados, la compañía no presentaría mayores inconvenientes para operar. Monitorear su 

cuadro previsional. 
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2.1 CONSTITUCIÓN / ESTATUS JURÍDICO / DOMICILIOS / TELÉFONOS/ ESTATUTO 

 

 

 

Razón Social ESIN CONSULTORA S.A. 

CUIT 30-51669399-8. 

Domicilio AV. PRES. JULIO A. ROCA 620 PISO 9, (1067), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Posibles teléfonos 1143310349 - 1143429329 - 1143429909 - 1143438783 
Actividad 711009 - SERVICIOS DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA Y SERVICIOS 

CONEXOS DE ASESORAMIENTO TÉCNICO N.C.P. 
 

Forma Jurídica SOC. ANONIMA 
 

Fecha de Contrato Social 07/08/1968 

Patrimonio neto al 2022 $ 47 846 715 

Cantidad Empleados 16 (Fuente: Empresa). 

Domicilio Legal AV. PRES. JULIO A. ROCA 620 PISO 9, (1067), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

Domicilios vinculados AV. PRES. JULIO A. ROCA 620 PISO 9, (1067), CIUDAD AUTONOMA DE 
BUENOS AIRES, ARGENTINA 

 

 
  

2- Datos Organizacionales  
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2.2 RESEÑA HISTÓRICA / GENERALIDADES 

ESIN CONSULTORA S.A. es fundada el 6 de diciembre de 1968 con el objeto de brindar servicios de ingeniería en las 

áreas energética e industrial. Más de cuarenta años después puede exhibir un cúmulo de realizaciones en dichas 

disciplinas tanto en el sector público como en el privado. Los servicios han sido prestados a empresas de servicio 

público nacionales y provinciales, empresas privadas, cooperativas de servicios, firmas comerciales, contratistas y a 

otras firmas consultoras. 

Las actividades se desarrollaron en Argentina y en el exterior contando con abundantes antecedentes de servicios 

suministrados en Nicaragua, Brasil, Ecuador, Panamá, Honduras, República Dominicana, Costa Rica y Uruguay. 

La empresa está inscripta en los registros internacionales de firmas consultoras del BID y del Banco Mundial 

habiendo participado en numerosos proyectos financiados por dichos organismos como así también por los planes 

AID para Centroamérica. La firma tiene amplia experiencia en la realización de gerenciamiento de proyectos y 

coordinación ejecutiva de estudios multidisciplinarios, de emprendimientos del área de su especialización 

coordinando y /o supervisando a empresas consultoras y constructoras de distintas especialidades en el país y en 

el exterior. 

La naturaleza interdisciplinaria de muchos de los emprendimientos ha llevado a la firma a reiteradas asociaciones 

con otras empresas consultoras del país y del exterior habiendo asumido con frecuencia responsabilidades 

organizativas y de dirección. 

La firma posee una reconocida y permanentemente actualizada especialización en Estudios Eléctricos de Sistemas 

de Potencia razón por lo cual es asiduamente convocada por otras firmas consultoras a participar en tareas de esa 

especialidad. 

Desde la desregularización del sector eléctrico en Argentina, ESIN ha invertido un considerable esfuerzo en la 

implementación de los métodos de cálculos y estudios de sistemas requeridos por Los Procedimientos para el 

Acceso al Mercado Eléctrico Mayorista, pudiendo hoy dar respuesta total a sus clientes en todos los aspectos 

requeridos por la normativa. 

Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.3 MISIÓN, VISIÓN Y VALORES 

No se detectó información.  
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2.4 INFORMACIÓN ADICIONAL / DATOS DE INTERÉS 

 
Fuente: Empresa. 
 
 
2.4.1 Certificado Fiscal para Contrataciones de la Administración Nacional 

Información no proporcionada por la empresa.  
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2.4.2 Constancia de inscripción AFIP/IIBB/Ganancias  
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Fuente: Empresa. 
 

 

 

2.5 MARCAS / PATENTES / LICENCIAS 

No se detectó información. 
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2.6 ORGANIGRAMA DE LA COMPAÑÍA 

 
Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.7 ESTRUCTURA SOCIETARIA Y VINCULACIONES 

2.7.1 Socios / Accionistas 

Razón Social Nacionalidad/País Tax ID % 

ELISEO ROBERTO OTEGUI Argentina 20-05144862-7 40.00 

ANTONIO ANGEL CADENAS Argentina 20-05342666-3 40.00 

CARLOS MARIA CADENAS Argentina 20-12472042-8 10.00 

CARLOS ALBERTO FAZZINI Argentina 20-05870899-3 10.00 
Fuente: Empresa. 
 
 
2.7.2 Vinculaciones / Empresas Relacionadas 

No se detectó información. 

 
 
2.7.3 Directivos 

Nombre y Apellido Nacionalidad/País Tax ID Cargo 

CARLOS MARIA CADENAS Argentina 20-12472042-8 Presidente 

ELISEO ROBERTO OTEGUI Argentina 20-05144862-7 Vicepresidente 

CARLOS ALBERTO FAZZINI Argentina 20-05870899-3 Director 
Fuente: Empresa. 
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2.7.4 Antecedentes de Principales Directivos 
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2.8 ACTIVOS  

2.8.1 Inmuebles 

No se detectó información.  

 
 
2.8.2 Rodados 

 CAMIONETA CHEVROLET S10 2.8 TD 4X4 DC L2015 MATRÍCULA PBZ313 

Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.9 PUBLICACIONES OFICIALES 

Provincia:Fecha: 13/07/2022 
ESIN CONSULTORA SA CUIT 30516693998 Por Asamblea Reunion de Directorio ambas del 4/5/2022 y Reunion de Directorio 
del 4/6/2022 los accionistas y directores resolvieron por unanimidad: I que Antonio Angel Cadenas cese en su cargo por 
vencimiento de su mandato; II que el Directorio quede conformado asi: PRESIDENTE: Carlos Maria CADENAS; 
VICEPRESIDENTE: Eliseo Roberto OTEGUI; DIRECTORES TITULARES: Carlos Alberto FAZZINI; quienes aceptaron cargos y 
fijaron domicilio especial en Av Pte Julio A Roca 620 9 piso CABA Autorizado segun instrumento publico Esc N 165 de fecha 
11/07/2022 Reg N 104 Sebastian Alberto Szabo Matricula: 4535 CECBA e 13/07/2022 N 52792/22 v 13/07/2022 
 
 

OTRAS PUBLICACIONES 

Licitación para analizar la posibilidad de aprovechamiento hidroeléctrico sobre el Dique Ballester 
Fuente: rionegro.gov.ar Fecha: 21/08/2020 
El objeto de este estudio, es evaluar el máximo aprovechamiento de derivación y conducción (parcial o total, según surja del 
estudio) existente sin descartar otras variantes de igual o mayor producción de energía, que sobre una evaluación comparativa 
arroje el mejor resultado económico financiero. 
Las pequeñas centrales hidroeléctricas se suman a los casi 4.000 MW de potencia instalada sobre el río Limay, que Río Negro 
comparte con Neuquén, haciendo que ambas provincias sean las de mayor aprovechamiento del agua con fines energéticos 
en todo el país. 
Participaron de la apertura de manera presencial, el superintendente del DPA, Fernando Curetti y funcionarios del organismo, y 
la siguieron mediante videoconferencia y transmisión en vivo representantes de la Secretaría de Estado de Energía de Río 
Negro y las seis firmas postulantes: HYDROTEC SA, RED INGENIERIA SRL, EVARSA, GEOCONSULT SRL-FRB SERVICIOS SRL 
UTE, HCA CONSULTORA SRL, y ESIN CONSULTORA SA. 
Desde 2005, el DPA se hizo cargo de la operación, mantenimiento y comercialización de la energía generada por cuatro 
pequeñas centrales hidroeléctricas ubicadas en los canales principales de Alto Valle y Valle Medio (Central Cinco Saltos, 
Cipolletti, General Roca, Céspedes). Luego el organismo construyó y opera la Central Salto Andersen ubicada sobre el río 
Colorado. Estas centrales, en relación al manejo del agua de los canales principales, priorizaron el uso para riego por sobre la 
generación hidroeléctrica. 
 
Transporte eléctrico: una a una, las líneas de alta tensión por 1.500 km que se licitarán 
Fuente: www.energiaestrategica.com Fecha: 28/08/2017 
Según indican desde el ministerio, los oferentes que manifestaron interés en realizar el servicio de consultoría fueron: 
TCL (TecnoLatina-Cointec-Latinoconsult); 
TRANELSA (Atec-Iatasa ACE); 
ESIN Consultora SA. 
Tras varias idas y vueltas, finalmente la Secretaría de Energía Eléctrica que dirige Alejandro Sruoga definió los puntos 
prioritarios que interesan conectar del Sistema Argentino de Interconexión (SADI) en lo que respecta a nuevas líneas de alta 
tensión en 500 kV, fundamentales para evacuar la generación prevista de incorporar en los próximos años. 
Tal como anticipó Energía Estratégica, las líneas que serán licitadas son: 
1) Interconexión ET Charlone (noroeste BA) – ET Plomer (GBA) 
2) Interconexión ET Vivoratá (sureste BA) – ET Plomer (GBA) 
3) Interconexión ET Atucha II (norte BA) – ET Plomer (GBA) 
4) Interconexión ET Puerto Madryn (Chubut) – ET Choele Choel (Río Negro) 
5) Interconexión ET El Rodeo (San Juan) – ET La Rioja Sur (La Rioja) 
En total, los resultados de la prestación requerida permitirán licitar 1.550 km de nuevas líneas de 500 kV en el primer semestre 
de 2018. “Esto es parte de un plan global que prevé incorporar un total de 2.825 km de líneas de 500 kV y sus instalaciones 
asociadas antes de que finalice el año 2021”, indica un parte de prensa. 
A priori, se da por descontado que los primeros conductos se licitarán bajo el esquema denominado “COM”, por el cual la 
empresa adjudicada se encarga de construir las líneas de transmisión y estaciones transformadoras, afrontando la inversión 
inicial con el compromiso de cobrar recién cuándo entran las líneas en operaciones. 
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2.10 CERTIFICACIONES 

2.10.1 Certificaciones de Calidad 

N° Certificado Expedido por Fecha Emisión Fecha Vencimiento 

1 ISO 9001 IRAM 27/03/2020 04/11/2022 
Fuente: Empresa. 
 

 
 
 

2.10.2 Distinciones Obtenidas 

No se detectó información.  

 
 
2.10.3 Programas de Responsabilidad Social Empresaria 

No se detectaron programas de responsabilidad social. 

2.11 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL CONTRATADO 
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Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2021 0 0 18 18 

2022 0 0 17 17 

2023 0 0 16 16 
Fuente: Empresa. 
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Fuente: Empresa. 
 
 
 

2.12 EVOLUCIÓN MENSUAL/ DETALLE DE PERSONAL SUB- CONTRATADO 

Año Personal Producción Personal Comercial Personal Administración Total 

2023 20 0 0 20 
Fuente: Empresa. 
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3.1 PRODUCTOS/SERVICIOS Y ANTIGÚEDAD EN EL MERCADO  

 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.2 DETALLES Y EVOLUCIÓN DE COMPRAS Y VENTAS 

Mes Ventas (montos sin impuestos) Compras (montos sin impuestos) Moneda 
Enero 2023 $ 7 672 403 $ 3 039 185 ARS 

Febrero 2023 $ 7 318 477 $ 4 589 530 ARS 
Marzo 2023 $ 4 417 039 $ 4 009 536 ARS 

TOTAL $ 19 407 919 $ 11 638 251 ARS 
Fuente: Empresa.  
 
 
 

3.3 VENTAS A PAN AMERICAN ENERGY S.L. SUC. ARGENTINA 

La empresa no informó ventas a PAE. 

 
 
 

3.4 PROVEEDORES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Origen 

Tax ID 
Monto Anual 
de Compras 

Moneda 

1 PROINGEO S.A. Argentina 30-57074939-7 $ 1 329 669 ARS 

2 NSS S.A. Argentina 30-70265297-5 $ 751 384 ARS 

3 ÑATA S.R.L. Argentina 30-71623545-5 $ 484 000 ARS 
Fuente: Empresa.  
 

 

 

 

  

3- Situación Comercial 
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3.5 CLIENTES 

N° 
Nombre y Apellido - 

Razón Social 
Nacionalidad o 
País de Destino 

Tax ID 
Monto Anual 

de Ventas 
Moneda 

1 CONSEJO FEDERAL DE INVERSIONES Argentina 30-54665967-0 $ 33 252 485 ARS 

2 
BANCO INTERAMERICANO DE 

DESARROLLO REPRESENTACION EN LA 
ARGENTINA 

Argentina 30-68305990-7 $ 8 643 405 ARS 

3 
FONDO FIDUCIARIO PARA EL 

TRANSPORTE ELECTRICO FEDERAL 
Argentina 30-70787978-1 $ 6 438 928 ARS 

4 CERAMICA ALBERDI S.A. Argentina 33-50090851-9 $ 4 500 000 ARS 

5 SCC POWER SAN PEDRO S.A. Argentina 30-71520796-2 $ 3 709 750 ARS 

6 
FIDEICOMISO CENTRAL 

TERMOELECTRICA GUILLERMO BROWN 
Argentina 30-71181744-8 $ 2 971 862 ARS 

7 ELECTRICIDAD DE MISIONES S.A. Argentina 30-54583690-0 $ 1 885 500 ARS 

8 
FIDEICOMISO CENTRAL VUELTA DE 

OBLIGADO 
Argentina 30-71192857-6 $ 1 706 249 ARS 

9 
ENTE PROVINCIAL REGULADOR 

ELECTRICO 
Argentina 30-69955644-7 $ 1 147 080 ARS 

10 
TRANELSA TRANSMISION ELECTRICA 

S.A. 
Argentina 30-65916883-5 $ 1 032 400 ARS 

Fuente: Empresa.  
 

 

 
 
 
 

  



 

 

 ESIN CONSULTORA S.A. 

 

FIDELITAS ®            22/41 

 

3.6 SEGUROS 

3.6.1 Registro de contratos con las ART 

Aseguradora: EXPERTA ART 
N° de contrato: 204443 
Desde: 01/09/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 
Hasta: Afiliación vigente 
 

Aseguradora: QBE 
N° de contrato: 51798 
Desde: 03/09/2009 - Alta de afiliación 
Hasta: 31/08/2011 - Absorción de una ART por parte de otra. 
 
 
3.6.2 Contratos extinguidos por falta de pago 

No se registran contratos extinguidos por falta de pago. 

 
 
3.6.3 Otros Seguros contratados 

N° Tipo de Seguro Compañía Aseguradora Nº Póliza Suma Asegurada Moneda 

1 ACCIDENTES 
PERSONALES SURA 12002005483 $ 13 860 000 ARS 

Fuente: Empresa.  
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4.1 IMPORTACIONES  

No se registraron operaciones de importación vinculadas a la empresa analizada. 

 
 
 

4.2 EXPORTACIONES  

No se registraron operaciones de exportación vinculadas a la empresa analizada. 

4- Comercio Exterior 
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5.1 CHEQUES RECHAZADOS 

No se registran Cheques Rechazados. 
 
 
 

5.2 CENTRAL DE DEUDORES 

 
Importes expresados en Miles de Pesos 

1 Situación Normal (atraso hasta 30 días) 

2 Con Riesgo Potencial (atraso de 31 a 90 días) 

3 Con Problemas (atraso de 91 a 180 días) 

4 Con Alto Riesgo de Insolvencia (atraso de 181 a 365 días) 

5 Irrecuperable (atraso de más de 365 días) 

6 Irrecuperable por Disposición Técnica (Morosos de ex-entidades financieras, con atraso de más de 180 días) 

  B.C.R.A. no informa 

 

 

5- Situación Bancaria 
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5.3 NIVEL DE ENDEUDAMIENTO INFORMADO 

N° Entidad Deuda Moneda 

1 BANCO SANTANDER RIO N/I ARS 
Fuente Empresa. 
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6.1 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDADO 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 
 
 

6.2 CARÁTULAS DE JUICIOS COMERCIALES COMO DEMANDANTE 

No se registran Juicios Comerciales como Demandado.  

 
 
 

6.3 FISCALES Y PREVISIONALES 

6.3.1 Detalle de Inscripciones Fiscales 

Código Nombre Estado Fecha Inscripción 

10 GANANCIAS SOCIEDADES ACTIVO 1901-01 

30 IVA ACTIVO 1990-02 

103 REGIMENES DE INFORMACIÓN ACTIVO 2007-01 

211 BP-ACCIONES O PARTICIPACIONES ACTIVO 2003-05 

217 SICORE-IMPTO.A LAS GANANCIAS ACTIVO 2000-01 

301 EMPLEADOR-APORTES SEG. SOCIAL ACTIVO 2009-08 
Contribuyente no amparado en los beneficios promocionales INDUSTRIALES establecidos por Ley 22021 y sus modificatorias 22702 y 22973, a la 
fecha de emisión de la presente constancia. 
Esta constancia no da cuenta de la inscripción en el Impuesto sobre los Bienes Personales ni del Impuesto Exteriorización - Ley 26476, la cual de 
corresponder deberá solicitarse en la Dependencia donde se encuentra inscripta la referida. 
 
 

6.3.2 Informe Estado de Deudas por Provincia 
Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. de Bs. As. 

Contribuyente 
Identificación: Contribuyente con Deuda 
Situación actual: Categoría 4 
 
Referencias de categorías 
Categoría 0 Contribuyente sin deuda. 
Categoría 1 Desde $501 hasta $4.500 
Categoría 2 Desde $4.501 hasta $10.000 
Categoría 3 Mayor a $10.000 
Categoría 4 CONTRIBUYENTE EN INSTANCIA JUDICIAL 
 
La información expuesta es la registrada al 22/05/2023 en las bases de datos de la Agencia de Recaudación de la Provincia de Buenos Aires, siendo 
la resultante de la sumatoria de las deudas asociadas al Impuesto Inmobiliario, a los Automotores, a las Embarcaciones Deportivas y a los Ingresos 
Brutos, respecto de la CUIT consultada.  
Para el cálculo de la deuda expuesta, se considera aquella con antigüedad mayor a los sesenta días. No se consideran aquellos sujetos que posean 
un único Inmueble Urbano Edificado con Valuación Fiscal menor a $50.000, quienes posean una deuda global menor a $500 o quienes posean un 
automotor de modelo inferior al año 2000. Para el caso del Impuesto sobre los Ingresos Brutos, sólo se consideran aquellos casos con Títulos 
Ejecutivos iniciados y aquellos con planes de pago caducos. En la categoría 4 se encuentran los contribuyentes con deudas en proceso de ejecución 
judicial como así también los planes de regularización de deuda judicial siempre que el mismo se encuentre caduco. 
 

 
 

  

Agente de Recaudación 
Identificación: CUIT INEXISTENTE COMO AGENTE DE RECAUDACION. 

6- Situación Judicial Comercial 
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Informe Estado de Deuda Agencia de Recaudación de la Pcia. De Corrientes.  
CUIT: 30516693998 

Razón Social: ESIN CONSULTORA S.A 
En instancia administrativa En instancia judicial 

Categoría 1 NO 
 

Referencia de categorías 

Categoría Descripción 
0 Sin Deuda 
1 Hasta 5.000 pesos 
2 de 5.000 hasta 10.000 pesos 
3 de 10.000 hasta 30.000 pesos 
4 de 30.000 hasta 50.000 pesos 
5 Mas de 50.000 pesos 

La información expuesta es la registrada al 22/05/2023 en las bases de datos de la Dirección General de Rentas de la Provincia de Corrientes 
respecto de la CUIT consultada. La misma proviene de la sumatoria de importes adeudados vinculados a los siguientes conceptos: 
Impuesto Inmobiliario Rural, Impuesto de Sellos, Impuesto sobre los Ingresos Brutos, Tasas Retributivas de Servicios. Para el cálculo de la deuda 
expuesta, se considera aquella cuyo vencimiento haya operado con anterioridad a la fecha citada y no obre constancia de pago de la misma. La 
categoría de cada Contribuyente es determinada por separado para la deuda que se encuentra en instancia de cobro administrativo y aquella que 
estuviere en instancia judicial, siendo la deuda total de cada sujeto la sumatoria de la incluida en ambas instancias 
 
 
6.3.3 Embargos 
No se detectó información.  

 
6.3.4 Otra información Fiscal o Previsional de Interés 

 

  
ESIN CONSULTORA S.A., CUIT 30-51669399-8, no presenta sanciones laborales publicadas en el listado REPSAL 

vigente al 22/05/2023. 
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7.1 INTEGRIDAD 

 

 

 

 

 

 
 
 

7.2 INFORMACIÓN DE PRENSA NEGATIVA 

Consultar con el área Gestión de Proveedores. 

 

7- INTEGRIDAD 
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8.1 DATOS CONTABLES  

 

  

8- Estados Contables 



 

 

 ESIN CONSULTORA S.A. 

 

FIDELITAS ®            30/41 
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 ESIN CONSULTORA S.A. 

 

FIDELITAS ®            34/41 

 

SITUACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA Y PATRIMONIAL  

Para el análisis de la situación económica financiera y patrimonial de la Empresa se utilizaron los Estados Contables 

correspondientes a los ejercicios 2020, 2021 y 2022 (fecha de cierre 31/12) expresados en Pesos Argentinos. 

Información auditada sin salvedades. 

Principales indicadores 

Económicos: 

 Las Ventas del ejercicio cerrado 12/2022 alcanzaron a un total de $62.0 Millones vs $79.2 Millones en el 

ejercicio anterior, evidenciándose un descenso interanual del 21.6%. 

 Los Costos Directos aumentaron en su incidencia sobre las Ventas pasando del 106.6% al 110.0% mientras 

que los Gastos de Estructura hicieron lo propio, pasando del 36.9% al 46.9% en su participación.  

 En la parte no operativa del cuadro de resultados imputaron Ingresos por $44.9 Millones (72.3% s/ventas) 

correspondientes a Contratos y Participaciones y a Resultados Financieros y por Tenencia (incluye 

RECPAM), y Egresos Netos por $1.9 Millones (3.2% s/ventas) afectados a Impuesto s/Ingresos Brutos. 

 Ante lo expuesto en los párrafos precedentes, se registró una Ganancia Final de $3.75 Millones (6.04% 

s/ventas) vs la ganancia de $8.22 Millones (10.38% s/ventas) en el ejercicio anterior. 

En resumen, la compañía presentó a 12/2022 caída de Ventas, aumento de Costos Directos y de Gastos de 

Estructura, presentando una aceptable ganancia final, influenciada por otros Ingresos. 

Financieros.  

 El indicador de Liquidez Corriente aumentó de 1.27 a 3.36, profundizando valores elevados.  

 El Capital de Trabajo fue $47.4 Millones, equivalente al 69.8% del Activo, siendo muy buena la relación.   

En resumen, la situación financiera resultó muy satisfactoria, con elevado nivel de liquidez y Capital de Trabajo en 

muy adecuada relación con el Activo. 

Patrimoniales: 

 El Patrimonio Neto a 12/2022 fue $47.8 Millones vs $44.0 Millones en el ejercicio anterior. Del total del PN 

$15.7 Millones corresponden a Capital y Ajuste de Capital siendo algo ajustada la conformación.  

 La estructura de financiamiento mostraba que el Pasivo representaba el 29.6% del Activo siendo las 

Deudas Fiscales a corto plazo (48.7% del Pasivo Total) y Deudas Sociales a corto plazo (23.5% del Pasivo 

Total) las principales fuentes de apalancamiento.  

 La Solvencia Patrimonial pasó de 1.45 a 2.35, permaneciendo en parámetros muy adecuados, mientras que 

el Endeudamiento Corriente cayó de 0.69 a 0.42, también manteniéndose en valores muy satisfactorios.  

En resumen, la situación Patrimonial resultó satisfactoria, con muy buena Solvencia y bajo Endeudamiento Corriente, 

pero con algo escasa capitalización. 
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8.2 ANÁLISIS VERTICAL 
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8.3 ANÁLISIS PATRIMONIAL 
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8.4 ANÁLISIS DE RENTABILIDAD 
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8.5 ANÁLISIS FINANCIERO 
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8.6 ANÁLISIS DE FLUJO DE FONDOS 
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8.7 CÁLCULO DE CAPACIDAD DE CONTRATACIÓN 

 

  

5.174.100             $ 2.332.527             $

1.560.287             $ 1.871.170             $

24 días 398.977                $

135 días 1.217.237             $

15 30 45 60 90 120

90%
2.225.665             4.451.330             6.676.995             8.902.660             13.353.989          17.805.319          

80%
1.978.369             3.956.738             5.935.106             7.913.475             11.870.213          15.826.950          

65%
1.607.425             3.214.849             4.822.274             6.429.699             9.644.548             12.859.397          

50%
1.236.480             2.472.961             3.709.441             4.945.922             7.418.883             9.891.844             

40%
989.184                1.978.369             2.967.553             3.956.738             5.935.106             7.913.475             

30%
741.888                1.483.777             2.225.665             2.967.553             4.451.330             5.935.106             

20%
494.592                989.184                1.483.777             1.978.369             2.967.553             3.956.738             

10%
247.296                494.592                741.888                989.184                1.483.777             1.978.369             

2%
49.459                  98.918                  148.378                197.837                296.755                395.674                

Modo de Pago s/Balance S/Variables Combinadas

Ventas Mensuales S/Patrimonio Neto

Compras Mensuales S/Capital de Trabajo

Datos Estadísticos Niveles de Crédito teóricos s/Balance

Modo de Cobro s/Balance S/Activos Líquidos

Dependencia 
Máxima 

Aceptada

Importes Expresados en Miles de Pesos Argentinos + Tax 21%

Plazo
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8.8 SCORE DE BALANCE 

 


